NTRW TELECOMUNICATIONS AND NETWORK S.A., por ¢l afo
terminado &l 2 1 de dictembree del 2014,

La colaboracion prestada por todo el personal directivo, funcionanos v

empleados hia sido satisfactona, lo cusl me ha peantido el cabal cumphmiento
de mis funciones de comisario, por lo que expreso mis agradecimientos.

Atentamente,

\ , ] ; |
ILQ, CIE AT Patricia Covallos
- Registro [7-2084



Los principios contables aplicados astan de acuerdo o lus Normas Inernacionsles
de Informacion Fingnciere que fusron emitidas por la Supetiniendencia de
Compafiiss para Ia elaboracion de los Estados Financieros del ejercicio 2014

# Tixaminar en cualguier momento y por 0 menos uta vez cada mimestre  los
libros y papeles de la compaiita en los estades do caja y cariera

No se ha podido realizar el trabajo en formu regular, poro para cl cierre del
gjercicie eeontmico e procedido @ revisar

~ Presentar un informe fundamentado a fos sefores Acciomstis.

tste informe se presentara & lo Junta General de  Accionistas de acuerde 1 lo
digpuesto por la lev, con @l andlisis fupdamentadude los principales rubros del
Balance.

» Conmvocatoria a los seflores Accionistas.

Se procedio a realizar la convocatorinpara realizar la reunion ordinaniy  do los
Accionistas, de conformidad conlos esmmutos sociales.

» Solicitar & los admimistrados la convocatorin v 1os puntos orden
[n la convocutona e establecio los puntios de orden del dia,

#  Asistir con voz informativaa las juntas

» Secumplitd en ln Junta que apruebe Jos Estados Financieros.

# Pedirinformes & los admimsiradores,

El mforme de Gerenie s¢ presentard e |a Junta de Accionistas para aprobacion de
Balances,

= Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Compaiia.

Se ha sfectuado el trabajo con documentos que reflejon los saldas al 11 de

diciembre del 2014

JUICTOS PENDIENTES,

La Compofia no mantiene litigios que puedan afectar & la posicion economica
linanciera de la misma.

OPINION SOBRE TA COLABORACION BRINDADA POR LOS
ADMINISTRADORES.

ITe obtenido de los administradores todg [a informacion neeesana sobre Ias
operaciones asi como documentos y registros pata o anglisls de los Estados de

N



recibir por In venta de bienes v servicios eén el curso ordinario de las actividades
de TERRYMAX ASOCIADOS S.A.

Las ventns cxpuestas netas de devoluciones v descuentos, con la generacion de la
fuctura de vents.

Clostos y Gastos Operacionales

a)

b

Los costos y gastos operacionules son reeonoctdos en el Estado de Resoltades de
peusrdo con el eriterio del devengado

OTROS

Correspondencia. libros de actas, de junta general de accionistas v de comprobantes
y libros de contabilidagd,

Los libros societanss v de contabilidad se encuentran archivados v ordenados de
avuerdo a las disposiciones legales vigentes,

Ortras actividades administrativas

Como parte de las actividades de revision, se han comunicado apropisdamente a la
admimstracion. v se ha delimitado los hempos v larcas cspectficas que Ia
administracion debe cumplir, siendo las principales:

Entregy oporfwta de los balances v documentacion de sustento, para su
correspomdiente revision.

- Oblener vportunamente conacimiento de cunlquier sctividad o asunios que
afecte a ln Conipafita €n si operscion.

- La elaborncin de informes por parte de los administradores

INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICONES CONSTANTES EN EL
ARTICULO 279 A LAS ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DE LOS
COMISARIOS.

De acugrdo a las politicas 1nternas de contabilidad  se han preparado estados
finaneieros de compribacian en forma trimestral durante el ejercicio 2014,

# Exigir o los admipisteadores de la enwrega die balances mensuales de
comprobacidn

Debo puntualizar que los Estndos financieros son preparados ol final del penodo
y tue la compuiin b confonmude los metodos de Contabilidad. sus registios y
libros contables de acuerdo @ las normas  respecto a la matenia coniable v a las
disposiciones, normas v replameéntos emitidos por la Superimendencia de
Companias.



Del anilisis efectuado a los procedimientos de control inlermo, aplicados por fa
compailin, en formn general se podria calificar como sausfaciario

5. DPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y SIT CORRESPONDENCIA CON LAS REGISTRADAS FN
LOS LIBROS DE CONTABILIDAD ¥V ST ESTOS SE HAN ELABORADO DE
ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS BN EIL ECUADOR

6.- OPINION SOBRE 1,05 ESTADOS FINANCIEROS

He efectundo una revision de las ¢ifras del Estado de Sitvacion General de la compaiiia
TERRYMAX ASOCIADOS S.A,, al 31 de diciembre del 2014 v los correspandientes
Estaclos de Resutudos. Evalugion dei Patrimonio y del Flujo de Ffective, ast como la
correspondencia ¢on las eiltas rewstradas ¢n los libros contables en el afio lerminado
esa fechs

Fin i opimén en las cifras cofisignadas cn los Estados Findneicros de TERRYMAX
ASOCIADOS S5.A, se presentan razonablemente, en todos los aspectos sigmficatives,
la situacion fAnanciers de TERRYMAX ASOCIADOS S.A.

La elaboracion de los Bstados Financieros es de responsabilidad de los administradores,
el especial de la Gerencin v It wifn de opinar sobre Tas ¢iftas exprasadas n Tos mismos
de nenerdo con lag disposiciones de la Ley de Compaiiias Art, 279 v 289,

Mi trabajo lue clectuado de acuerde con las normas de revision generalmente utilizadas

V¥ estis se basaron en las disposicioncs de fa Loy de Companias en refacion al trabajo de
comisarios por el gjeraicio 2014

7. ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEI. ESTADO DE
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014,

Los estados financieros han sido presertados en dolares de 1os Estadas Unidos
de América, moneda de medicion de la Compafiia.

La Compatia prepara sus estados linuncieros de neverdo con fas Normas
Intermacionales de Informacion Fisancicss (NUF), las gque han sido sdoptadas
por I Supenntendencia de Compatiias de la Republica det Feuador

Cuentas por Cobrar
Los oréditos pur venlss son reconocidos micislmente ol valor raeonsble,
generalmente el monto de la facturn original  TERRYMAX ASOCIADOS

S.A., unulizd suy cuentas por cobrar en forma periddica con e proposite de
detemunar cucntas antiguas,

Proveedoures
Las deudas comerciales son medidas a su valor raronable

Reconocimiento de Ingresos



3. DESARROLLO

Emitir mi apinidn sobre el cumplimiento por parte de los admimistradores respecto a las
nurrass legales Estuturiay v reglamenturins osi como de Tus resoluciones de la Junta
General de Accionistas.

Iz aplicado procedimientos de revision generalmente aceplados v permitides por la [y
a fin de satisfacerme del cumplimicnto por parfe de los administmdores de
TERRYMAX ASOCIADOS SA,, Obteniendo como  conclusion que  los
administradares si han cumplido con las resoluciones emitidas durante ¢l afio 2014

Cumplimiento de dispasiciones legales, libros sociales, Resoluciones de la Junta de
Accionisias,

il DISPOSICONES LEGALES

A1l Lacompaiis se constituyd en Quito-Eouador medinnte escritum piihlica y
fue mserita £n el Registro Mercantil el 14 de Octobre de 2010

312 Fl objetivo social de la compariia TERRYMAX ASOCTADOS SA, es ¢
disefio, elnhoracion, comercializoeidn, representacion. consignaciom. y
distribucion de muebles, articulos pura el hogar, olicing v articules mano
facturado, de acuerdo con las instrucetones dadas por la Junta General de
Accionistas

3.2, LIBROS SOCIALES.

321, Durante el perfodo econdmion 2014 los libros soviales de la compatia asi
como ¢l libro de Actas de Juntss Geoerales de Accionistas v €l libro de
expedicnics se eptuentten bio la custodia dela senora Flor Tle Maria
Cabrera Izquierdo, Guremte General, las mismias que ¢ encuentran
debidumente legalizadss al 31 de diciembre del 2014, ¢l capital susorito v
pagado se encuchtia compuesto de 4000 participacionzs por valor de 18D
1,00 cada una dando un total de 4.000 dolsres

322, Ellibro talonario de Apurtaciones y Acclonislas se encuenlra doblidamente
custodiado v remstrado ¢n los libros contables de Ia compafiia
33, RESOLUCIONES DE LA JUNTA DE ACCLONISTAS
Durante ol afio 2014 la Junta General de ACCIONISTAS 3¢ reunid por  una sola

ocasion siendo el principal pinte la aprobacion de los balances del afo 2014, el dia 05
de febrero de 2015

4. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE 1A COMPANIA
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INFORME DE COMISARIO POR EL BEJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1- ANTECEDENTES

De agutrdo con lo estipulado ¢n ¢l articule 279, numeral cuarto de la loy de compéhias
¥ Reglamento y en la condicion de comisano, designacion realizada por la Junta de
Acciomistas el (05 de fehrern de 2015,

Fn atencion a las funciones a mi encomendada, pongo ¢n consideracion de los sefores
Acciomstas el presente  informe  de COMISARIO  correspondisnte ol gt
ceonommes 2014,

- OBRJETIVOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMISARION

Los objetivos pnogipales del informe de conusano por of gerdioo econdico 2014
detallo a continuacion

2 1. Emitir una opinidn sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones por parte de los
admimstdores, respeeto a las normos legales, estantanas v reglamentanas, asi
comu de lay resoluciones de lu junta General de Accionistas.

Comentar sobre los procedimicntos del control interno de la compaiiia

‘Omnor respecio a los cifras  presentadns en los estades financicros v su
cortespondencia con lus registros en loy libros de Contabilidad v si estos ¢ han
elaborado de acucrdo & los principos de comablidad generalmente seeptados.
Informur sobre las disposiciones  constantes en el arficulo279 referenite a las
obligaciones y alribuciones de los comisarios

b
R

k-

240 Exigir o los administradores de la entrega de balances mensuales de
comprabacion

2.4.2. Fxaminar en cualyuicr momento y por lo menos una vez cada trimestre los
libros y papeles de ln compafie on los cstados Jde caja v cartery.

223 Presemtar un nforme fundamentado a los seflores Accionistes.

224 Convocar g la Junta de Acciomistas 5 fuera el caso

225 Saolicitar a los administradas |a convocatonis v los puntos orden

2.2.6. Asistir con voz informativa a las junios.

227 Pedir informes a los administradores,

228 Viglar en cunlguier tiempo las opemeiones de la Compafia

Las politicas contables de Tu compailia son establegidas v autorizadas por la
superintendencia de compariias

El presemte informe ne exime de respomsabilidad @ los administradores  de
TERRYMANX ASOCIADOS SA,, por las opgraciones y transacciones financiesas
vcurridits duranie el presente ejercicio, de conformidad con el arifeulo 265 de la ey de
Compafiias,



