INFORME DE COMISARIO
Quito, 22 de Abril del 2011

A los miembros del Directorio y Accionistas de Terrymax Asociados S.A.

Por medio de la presente, pongo a su consideracion el siguiente informe
de comisario:

1.- He auditado el balance general adjunto de terrymax Asociados S.A.
al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de pérdidas
y ganancias y estados financieros. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la  Compaiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estados financieros
basados en mi auditoria.

2.- Mi auditoria fue efectuado de acuerdo a normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Obteniendo certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de prueba de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye también la
aplicacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Considero que mi auditoria provee una base razonable para expresar
una opinion.

3.- En mi opinidn, basado en mi examen, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemenie, en tfodos los aspecios
importantes, la situaciéon financiera de Terrymax Asociados S.A. al 31 de
Diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
caoja por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador.

4.- Lo compania prepara sus estados financieros en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicidon financiera, resultado de operacion vy flujo de caja de Terrymax
Asociados S.A. de conformidad con los prmc&plos de COHTObllldOd y
practicas generalmente aceptadas en paises
a los de la Republica del Ecuador.
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5.- En mi opinidn los Administradores de Terrymax Asociados S.A. han
dado cumpiimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
segUn lo establecido en los estatutos sociales de ella, e inclusive se ha
dado cumplimiento a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas, por el Direcforio y por los mdximos organismos de la
compahia.

5.- Los administradores de Terrymax Asociados S.A. me han prestado
toda su colaboracion para el normal desempeno de mis funciones de
comisario.

6.- En mi opinidn la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales
de Accionistas y de Directorio, Libro de acciones y accionistas, asi como
los comprobantes y regisiros contables de Terrymax Asociados S.A. se
flevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

7 .- He dado cumplimiento a la revision de Balances de comprobacion,
control interno vy libros de contabilidad.

8.- La custodia y conservacién de los bienes de Terrymax Asociados S.A.
es adecuada.

9.- En mi opinidn los procedimientos de confrol interno implantados por
la administracidon de la compafia son adecuados, y ayudan a dicha
administracion de fener un grado razonable de seguridad de que los
activos estdn salvaguardados confra pérdidas por uso o disposicion no
autorizadas, y que las fransacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacidn de los estados financieros
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Atentamente,

CPA. M‘ar’rha Pulles Monteros
C.lL171317518-8
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