INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores Accionistas de Telefénicalink del Ecuador S.A.

1.

Muy atentamente,

i (eans.
é%dy Arreaga Leon

Guayaquil, 27 de abril del 2010

He revisado el Balance General de Telefénicalink del Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2009 y los correspondientes Estados de Resultados, Cambios en
el patrimonio de los Accionistas y Flujo de Caja por el afio terminado en esa
fecha. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos Estados
Financieros basados en mi auditoria.

En el desempeifio de mis funciones, he dado cumplimiento de las obligaciones
determinadas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Mi examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas y a las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable
de si los estos financieros contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo, y por consiguiente incluyo aquellas pruebas de los libros,
documentos de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que considere
necesario de acuerdo con las circunstancias.

Revise las resoluciones adoptadas por los érganos directivos de la companiia y
en mi opinién concluyo que los senores Administradores han dado fiel
cumplimiento de las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas.

Los procedimientos de control interno de la compafia, cumplen los
requerimientos de un apropiado sistema contable — administrativo, que
permiten a la administracion controlar oportunamente su gestién empresarial.

En mi opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente la
situacion financiera de la Compaiiia Telefénicalink del Ecuador S.A,, al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad y disposiciones autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias.
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I INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION No.92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion 92-1-4-3-0014 de la
Superintendencia de Compainias y publicada en el Registro Oficial No. 44 del
13 de octubre de 1.992, a continuaciéon presento mi opinion respecto a aquellos
requeridos por la mencionada resolucion.

1. Los administradores de Telefonicalink del Ecuador S.A. han cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta
General de Accionistas, por el Directorio y los maximos organismos de la
Compaiiia.

2. Los Administradores de Telefonicalink del Ecuador S.A. prestaron
colaboracién para el normal desempeiio de mis funciones de Comisario.

3. La correspondencia, Libros de Actas de Juntas Generales de
Accionistas y de Directorio, Libro de Acciones y Accionistas, asi como
los comprobantes y registros contables de Telefonicalink del Ecuador
S.A. se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

4. La custodia y conservacion de los bienes de Telefonicalink del Ecuador
S.A. y bienes de terceros bajo responsabilidad de la sociedad, es
adecuada.

5. En mi opinién los procedimientos de control interno implantados por la
administracion de la compafia son adecuados y ayudan a dicha
administracién a tener un grado razonable de seguridad de que los
activos estan salvaguardados contra perdidas por uso o disposicion no
autorizada, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitir la preparacién de los Estados Financieros de acuerdo a
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y a las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad. / N
{7 » :

B. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2009 Y
ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS. ", ..

N
\:’,;:

En la operacion efectiva correspondiente al ano 2009 la Comparfia genero como
utilidad la cantidad de US$ 95,542.65 como lo indica el estado de resultados.

Adjunto para mejor ilustracién los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009.




VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

ADMINISTRATIVOS

VENTAS

PERDIDA POR BAJA DE EQUIPOS Y MATERIALES DE INSTALACION

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS Y ( GASTOS ).
FINANCIEROS
INTERES GANADOS
PUBLICIDAD
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDADES Y EQUIPOS
OTROS NETOS

UTILIDAD ANTES DE PART. DE TRABAJADORES E IMP. A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

879,839
(347,426)

532,413

(360,762)
(59,729)

(420,490)

111,922

-21,429

4,966

-16,463
95,460

(14,319)
(20,285)

Econ. Edwin Mieles M.
Gerente General ¢




ACTIVO
Corriente
CAJAYBANCOS 42,199
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 41,803
OTRAS CUENTAS POR COBRAR e __._.5008
46,809
PROVISION DE INCOBRABLES e _m,202
TOTAL 45,607
INVENTARIOS 293
GASTOS ANTICIPADOS - IMPUESTOS ' 32,115
| ACTIVO CORRIENTE 120=214|
No corriente
ACTIVO FIJO 585,913
DEPOSITOS EN GARANTIA 2,888
OTROS ACTIVOS ( MAT.DE INSTALACION - CARGOS DIFERIDOS ) 15,674
PASIVO
Corriente

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

PROGRAMACION 35,045

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 25,568

COMPANIAS RELACIONADAS . 304,522
TOTAL T 365,135
ANTICIPOS DE CLIENTES 368
OTRAS PROVISIONES
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 11,905
RETENCIONES IMPTO.POR PAGAR 48,377
PARTICIPACION A EMPLEADOS 14,396
OBLIGACIONES AL IESS 071
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 75,749
|TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 44 .35_1]
PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES A LARGOPLAZO 37,386
TOTAL 37,386
TOTAL PASIVO 478,637
*PATRIMONIO*
Capital Social 253,754
Aporte para futuras capitalizaciones 20,800
Reserva Capital 142,729
Reserva Legal 12,398

itado Ej A -238,401
Resultado def Ej Econdmi 54,770
TOTAL PATRIMONIO 246,050

Ecoh. Edwin Mieles M.
Gerente General
Reg.Nac. 0301




LIQUIDEZ

a) Activo Corriente - Pasivo Corriente -16,515.00

(Capital de Trabajo Dolares)

b) Activo Corriente / Pasivo Corriente 13.74%

(Razon Corriente o de Solvencia)

c) (Activo Corriente - inventario) / Pasivo Corriente 14.02%

(Razon Corriente)

RENTABILIDAD

a) Resultados del Ejercicio / (Capital Sociai , Reservas ) 12.75%

(Tasa de Rentabilidad del Capital social mas Reservas )

b) Resultados del Ejercicio / Total de Activos 7.56%

(Tasa de Rentabiliad de Activos)

c) Utilidad Neta / Ventas Netas 1%
F(Margen Neto de Utilidad)

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO - APALANCAMIENTO

a) Patrimonio / Total Activo 33.95%

(% Que los accionistas son duefios de la empresa)

b) Total Pasivo / Total Activo 66.05%

(% Del Nivel de endeudamiento)

Ecgh. Edwin Mieles M. P
Gerente General
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