NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICOYNE S.A.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
( expresado en délares estadounidenses )

1.- INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social.-

La compaiiia fue constituida bajo la denominacién de DICOYNE S A,
como una sociedad de capital ecuatoriano, con domicilio principal en la
ciudad de Guayaquil, en la Urbanizacién San Felipe, Manzana 158,
villa 8, con el objeto social de dedicarse al disefio y construccién de
todo tipo de obras civiles.

Operaciones.-

En el afo 2012 los servicios prestados por DICOYNE S.A,
ascendieron a USD 408.775,16.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de éstos estados financieros. Estas
politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de DICOYNE S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera ( NIIF ) emitidas por el IASB ( International Accounting
Standard Board ) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
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que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Las estimaciones, por su naturaleza, estan
susceptibles a cambios y, de ésta forma, el efecto entre los montos
estimados por la Administracion y los resultados reales se registra
cuando éstos son conocidos.

2.2. Transacciones en moneda extranjera.-
a.)Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia
se expresan en la moneda del entorno econdmico principal en
que la entidad opera ( moneda funcional ). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan ingresados en doblares
estadounidenses.

2.3.- Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos.
2.4.- Activos y pasivos financieros.-

2.4.1. Clasificacién

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
resultados”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
resultados” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.



Al 31 de diciembre del 2012 la compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “activos financieros a valor razonable a través de
resultados” y “cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por pagar”,
cuyas caracteristicas son las siguientes:

Activos financieros a valor razonable a través de resultados: Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion, representados
por inversiones financieras temporales. Un activo financiero se
clasifica en ésta categoria si se adquiere principalmente con el
propésito de venderse en el corto plazo. Los activos de ésta categoria
se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a
liquidar o utilizar en 12 meses; en caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar:
representados en el estado de situacién financiera principalmente por
las cuentas por cobrar a clientes por los servicios prestados, con
plazos de cobro de hasta 30 dias. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo.

Los saldos de estas cuentan al 31 de diciembre del 2012,
comprenden:

- Cuentas y documentos por cobrar clientes USD 2.757,29

- Crédito tributario IVA USsD 0,10
- Crédito tributario ( RENTA ) USD 5.031,53
- Otros activos corrientes USD13.530,70

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos con instituciones financieras, cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos y provisiones. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre del 2012,
comprenden:



- Otras cuentas y documentos por pagar USD 304,58
- Impuesto a la renta por pagar USD 897.51
- Participacién de trabajadores por pagar USD 677,08

Provisiones: las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de
manera confiable. Las provisiones se miden por el valor presente de
los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision
como motivo de paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es la siguiente:
Provisiones USD 51.065,40
2.5. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento.-

La compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;,
siempre que el activo y pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior.-



a.)Activos financieros a valor razonable a través de resultados:
Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable de la categoria de “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” se presentan en el estado
de resultados integrales dentro de Ingresos o gastos financieros,
conforme el caso, en el periodo en que se originaron.

b.)Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Las cuentas corresponden a
los montos adeudados por la prestacion de servicios
realizados en el curso normal de operaciones. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provision por deterioro.

c.)Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Préstamos a instituciones financieras: Se registran
inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro
gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre
de afo se presentan en el estado de situacién financiera en el
rubro cuentas por pagar.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el



curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 30 y 45 dias.

Deterioro de activos financieros

La comparfiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de
sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva
de que la compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeuda de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar. Al 31 de diciembre del 2012 no se mantienen provisiones por
éste concepto.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir
los flujos de efectivo del activo o si la compafiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Una pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
compafiia se han liquidado.

2.6 Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el
que resulte menor. El costo de los inventarios se determina usando el
método de promedio ponderado. El saldo del rubro no excede el valor
de mercado de los inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a resultados del ejercicio para
cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el
consumo, utilizacion o comercializacion.

No obstante lo indicado en los parrafos anteriores, DICOYNE no
registré materiales en stock al cierre del afio 2012, debido a que todas
las existencias fueron utilizadas.

2.7 Propiedades, planta y equipos.-

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
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atribuibles a la adquisicidon e instalacién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién
fluyan hacia la compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las
siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre
y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre
del 2012.



Los activos de propiedad de DICOYNE al cierre del afio 2012, reflejan
un costo razonable, debido a lo cual no ha sido necesario la aplicacién
de ajustes como efecto de la implementacion de las nuevas normas.

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion ( propiedades, planta y equipos ) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor en libros de activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros ( propiedades, planta y equipos ).

2.10. Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta
corriente. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en Otros Resultados Integrales o directamente
en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas ftributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% ( 2011: 24% ) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 13% ( 2011: 14% ) si las utilidades son utilizadas por el
contribuyente para reinversién en activos productivos con el
correspondiente aumento de capital social hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
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calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.11. Beneficios a los empleados.-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos
del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

)i La participacién de los trabajadores en las utilidades:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, seglin Ilo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los costos de ventas, gastos de administracion
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las
vacaciones del personal sobre la base devengada.

i) Décimo Tercer y décimo cuarto: Se provisionan vy
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo ( Jubilacidon Patronal y Desahucio ):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio ( no fondeados ):
Corresponden al beneficio de jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma compafila o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos ( resultados ) del afio aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
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obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
6,5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada en el Banco Central del Ecuador que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la compaiiia.

2.12. Distribucion de dividendos.-

La distribucién de dividendos a los socios de la compaiiia se deduce
del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la compania. En el afio 2012 la Junta de Accionistas
resolvié no distribuir dividendos.

2.13. Reserva Legal.-

De acuerdo con la legislacion vigente, la compania debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta
que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.14. Provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcioén por
primera vez de las NIIF, que generaron un saldo deudor.

3. Hechos Subsecuentes:

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos
estados financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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