BONAPESCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMA CION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa BONAPESCA S.A., fue constituida en el mes de Octubre del 2010 en la Reptiblica del Ecuador. El objeto
social de la Compafiia es la Pesca de recursos bioacudticos en todas las fases de extraccion, cria, cultivo, procesamiento,

embarque, comercializacidn y actividades conexas a la pesca en forma especial en el sector acuicola.

Los principales ingresos que la compaiiia obtiene se generan por la explotacion de criaderos de camarones (camaroneras),
criaderos de larvas de camardn ( laboratorios de larvas de camardn).

1.2. INFORMA CION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiia se encuentra en la Ciudad de Santo Domingo, Parroquia Santo Domingo de los
Colorados, Calle 3 de Julio N° 121, Interseccion Ibarra, Referencia a una cuadra del Municipio.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La
moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de
América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 24 de
marzo de 2017.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 BASE DE PREPARACION - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo
o0 pasivo a la fecha de medicion.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO - El efectivo y equivalentes corresponde a valores en caja, bancos
e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un
riesgo poco significativo de cambio en su valor con vencimiento no superior a tres meses.

2.4 DEUDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR COBRAR

Se clasifican en Activos corrientes, corresponde a la facturacion realizada y pendiente de cobro. Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.
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2.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo se valorizan al costo de adquisicion o produccién o al costo atribuido mediante el avalio de un
profesional independiente en una fecha cercana a la adopcién de las NIIF. El costo de adquisicién comprende el precio de
compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. El costo de produccién incluye costos directos, asi
como la proporcién de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son directamente atribuibles a la
construccién de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listos para su uso, que son capitalizados
como un componente del costo del activo. Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como
activos separados, si es apropiado, solo si es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan
hacia la Entidad y que el costo del item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de Propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opcidn prevista en la NIC 16.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de utilizacién
econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual estimado. Si partes de un
activo individual tienen diferentes vidas Ttiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas ttiles estimadas para
cada uno de los rubros son:

Vidas utiles

Detalle estimadas
Edificios 10 afios
Maquinaria 10 afios

Los estimados materiales de la vida dtil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas por la diferencia
entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros gastos o ingresos,
respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas.
Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicién financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
deber4 ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Compaiiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por
deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compaiiia bajo las diferentes categorias
funcionales.
Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,

2.6 BENEFICIOS A EMPLEADOS

2.6.1 Obligaciones por beneficios definidos: El importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional
independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales aplicadas por el actuario
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se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta que el trabajador
adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida
para el efecto.

2.6.2 Participacién a trabajadores.- La Compafifa reconocen un pasivo y un gasto producto de la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad
contable antes de impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable.

2.6.3 Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de
las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su servicio al final del periodo. Este beneficio
se liquida contra la provisién constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

2.7 PASIVOS FINANCIEROS

2.7.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

2.7.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaififa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.7.3 Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaififa cuando la obligacién ha
sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo
financiero, la Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir
de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

2.8 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiifa puedan otorgar.

2.8.1 Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son reconocidos por la
Compaiiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos
en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

2.9 COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos en
funcién de su devenga miento. En general este costo no difiere sustancialmente del valor razonable.

2.10 PATRIMONIO Y UTILIDADES

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision incluye
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cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las mismas,
son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decisién de la Junta
de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino
que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la norma
internacional de informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superdvit por valuacion,
utilidades de compaiiias holding y controladoras y designacion e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

2.11 NORMAS NUEVAS Y REVISADAS CON EFECTO MATERIAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaififa no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son de aplicacion efectiva y obligatoria.

La administracién de la compafiia estima que la Adopcién de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no aplicadas, no
tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de “BONAPESCA S.A.”

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general, fondos
rotativos y saldos en los bancos

2016 2015
US$ US$
Efectivos en caja bancos:
Caja 214 765
Total Efectivo y equivalentes 214 765

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras y su clasificacion como instrumentos financieros y activos no
financieros se muestra a continuacién:

2016 2015
US$ US$
Clientes 284,127 30,936
Otras cuentas por cobrar 527
(-) Provision de cuentas incobrables (30,936)
Total cuentas por cobrar no relacionadas 253,191 31,463
2016 2015
US$ US$
Cuentas por Cobrar por aportes FC 41,325
Cuentas por Cobrar Ing. Camilo Ramia 457,469
Total cuentas por cobrar relacionadas 498,794
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3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

2016 2015

US$ US$

Credito tributario Renta 8,098 3,000
Otros anticipos(1) 4,060 3,200
Total pagos anticipados e impuestos 12,158 6,200

(1) Los valores corresponde a Anticipo a Proveedores por $3533,72: anticipo sueldos por $526,72.
3.4 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2016 2015
US$ US$
Costo
Terrenos 219,090 219,090
Edificios 21,049 21,049
Magquinaria y Equipo 65,129 44,129
Total Costo 305,267 284,268
Total Depreciacion Acumulada (13,516.14) (7,003.28)
Valor en libros 291,751 277,265
3.5 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
2016 2015
CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS US$ US$
Proveedores Locales 280,912 11,845
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 280,912 11,845
2016 2015
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS US$ US$
Cuentas por pagar relacionadas 421,779
Dividendos por pagar 281
Cuentas por pagar Accionistas No Corrientes 23,443
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 445,502
3.6 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El detalle se muestra a continuaciéon
2016 2015
US$ US$
Obligaciones con instituciones financieras
Sobregiros Bancarios 212,890 28,518
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Prestamo CFN LP 210,000

Total Obligaciones con instituciones financieras 422,890 28,518

3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

2016 2015
US$ US$
IESS por Pagar 6,339 950
Beneficios a empleados 13,455
SRI por pagar 4,338 9,828
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 24,132 10,778
3.8 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacion:
2016 2015
US$ US$
Por pagar no relacionados largo plazo 2,768 2,768
Total cuentas y documentos por pagar no corrientes 2,768 242,173

3.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

En el afio 2016 y 2015 la compaiiia aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Gasto impuesto a la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 se presenta a
continuacion:

2016 2015
US$ US$

Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 9,688 3,013
Total gasto impuesto a la renta 9,688 3,013

Impuesto a la renta corriente

Segun normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, atin en el afio 2016 de full
adopcién de NIIF, en base al resultado contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas por las partidas
conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de la siguiente forma:

2016 2015
US$ US$
Resultado del Ejercicio 30,313 6,451
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (4,560) (968)

Mais/menos ajustes en los resultados para pasar de la utilidad contable bajo
normas ecuatorianas de contabilidad a la utilidad contable bajo normas
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internacionales de informacion financiera

Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 32,181 8,214
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta 57,934 13,698
Gasto de impuesto a la renta corriente (2) 12,745 3,013
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 22%

3.9 BENEFICIOS DE EMPLEADOS LARGO PLAZO

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligacion por parte del
empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde por parte de IESS a los
trabajadores que por veinte afilos o0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del C6digo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la dltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un estudio actuarial realizado
por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad competente.

El detalle se muestra a continuacion

2016 2015

US$ US$

Jubilacion Patronal 590 962
Total corto y largo plazo 590 962

3.10 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiifa de los ejercicios 2016 y 2015 se ven en detalle, en el estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas.

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales".

Capital Social
2,016 2,015
US$ US$
Capital Social al 1 de enero 1,000 1,000
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 1,000 1,000

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2016, comprende a 1000 acciones de un valor nominal
de US$ 1.00 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compaiiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido, generando el
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suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaififa continlie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como
desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas y
el 50% del capital.

3.11 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 24 de marzo de 2017, no se
produjeron eventos que en la opinién de la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran
algun ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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