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NOTAS DE LOS ESTADOS ANANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 7015 ¥ 2014

NOTA 1: OPERACIONES

Constitucion y objeto social

Gemi| Creatvos Cia Liga, [en adelante “La companin”) fue constitudo y exsie ozjo bs leyes
aecuglonanas medanis escrilura de consttucidn del 18 de agosts de 2010 en la Nofaria
Ciadragesma & maonta =l 26 de septembre de 2010 en & Regisim Mercantil Su momiciiio
prinmpal 5& encuentra en 1a calle Whymper E7-164 y Diego de Almagro, Edificio Geneva, Oficina
101, esnion Ouito, provingia de Pichinoha, Distrity Metropoldsno de Quito

El obyeto social de i@ compania es ia de realzor schwondes de pubbcidad, su desarmlio, maneo,
adminisracidn ¥y comarcializacdn de jodas s achvidades relacionadas con 8 powigion da
SEMVICI0S pubkcitanos. relacones plblcas, mﬂ:ﬂn sotial en penersl  azasaramenin
ampresaral, ohuEcihn, evenios y o anZemienics, imagen corporsive, amnoos de publciiad
campahas peblictaing y m&nh@mmnuﬂamhpuﬂnﬂmvamhﬂm

Aprobacidn de los estados Ninancieros

Los sstados financieros por of afio tarminado & 31 de diclembre del 2015, han sdo emilidos con la
aylorizacin de la Gerencia General con lechs 7 de mareo del 2016 y posterormants serdn
puossins a consideraniin de & Junta Goneral de Socos para s aprobacibn dafinitva

Situacion financiera y econdmica

E M5 fue un-2fo de imporiantes desafios para '8 Compafila. La siluecitn del Ecuedor no ha
sido tacd en o Lltima perfoco y i industna de B comunicatdn v pulkcicad o3 una o6 e mas
afectadas. Sin embargo, 08 retos del entomo nos han impulsedn pars sumar esfusrZos que 58
wen refieisdos on & logm d2 ahoencizs OpEraCIGnales

A partir del 2014 la dismmucidn sustancial en el greciy ded petrdsto he afectsdo la economia del
pals, cuyos impactos, entré ohms. han sdo lod siguientes: dismmucion dé dephsilos en ¢ sentor
financiero, incromento 20 fos Indices de dessmpleo, Incremento &n ios andices de momsidad & &
cartara de cridiip de las entidades nancieras a5 como 3 resinccion en el acceso 3 iness oo
crédito en los bancos @ nivel nacionsl

El patriien conshiluye & pancipal luente de ingresos osl Presupuesio Genersl del Estado o que ha
penerado importanias reaiustes 2 dicho presupuesto en 2 aflo 2018, y @ una dismimucion. o
mEmo pard ul aho 2016 Acicionaimenie, (8 devaluscién de oires monedas con respectn Gl Dolar
de 0% Estados Uinidos de Aménca, moneda 0e uso gal en &f Ecusdor, ha lerubo un imoacis
peqalivo &n |as exporacionss no petroleras del pais

En @ achsbdan @s gutondades acondmicas astin deofiando difersnies siomativas para aoer
bante a estas suaciones, (oles comao: profitacidn de las versiones, incrameniar & nversion
Eiranjera o traves de akanzas pablco-privadas con bancficios wibutarios, disminucién dol gasio
comenie, fingncamiento det Gbhct fmcal medante I emsidn de bonos del Estado, oblendion de
financramsento @ ravés de organesmos intermarsenales y goblernos extranierns (Ching), entre otras
misdidas. Aw tambidén, ha montends & esgueme de restriocion de importicionas o WEves
salvaguerdas y derechos amntelanos con &l fin de mosorar (@ balanza comefcial, aspacts cue sa
gabe ir desmontando en & 2016 No se cuenla ain con odos jos slemenios gue permilan prevar
razonabilemants 3 svolecidn fullra de 12 stuscidn anles comantada, §, por o anto, su incidencia
sobrg L3 pORICON Bcondmics y inancsra de la Compania

La Aomimsiracion de ta Compafiz considera que k& Industria Publicitens serd ura de las mas
loctadas on 13 sclual situacitn scondmica del pais, sw embarge se estd rabajando con todas las
ey owolutradss pans tenl une mayior efitiencia e los cosies ¥ gasios, & manmD e carera,
WrMﬂmdﬂmwmmﬂwwamrHWﬁh
Somparnia

MOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principates pofiticas contables adoptadas en la prepasacion de
25408 estados financieros. Tal como |0 requiers i3 Norma Internacional de Infermacan Financiers,
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eslas pORLCES han 500 ceefladas en funcidn 3 13 NIIF vigente 3 31 de dioembne de 2015 y
uphcadag de manera uniforme &n iodos ot werssios presentados an eitos esthidos inanoeros.

Declaracién de cumplimienta

Los estados financiers adjunlps. y SUs motes Son mesponsabdidsd de B pommnstacon de &
Compafila y han sido prepamdos di acuerdo con las Normas Internacionales de Informacian
Finenoera {en odeiante “NIIFT), émitidas por la intematonal Accounting Standards Board (en
adelanie “IASE), vigenies 3l 31 de diciernbre da 2015

La preparacidn o2 iof presenlés estadds finentieros on conformidad con NITF regueene Que s
Admimiztracion reslice clertas estimaciones y establescs algunos supuesios inhefeniss a &
actividad econdmica de la entidad. con el propésito de geforminar la valuacdn y presentacicn de
algynas paridas gue forman parle o8 los estados financierot. En openion de ta Adminstracson,
fales astimacies y aupiesios esnovesron basados dn B meine ylilicacon do o informacisn
thsponible al momento, los cuasles podrian legar o difenr de suy efectos finates,

A conbnuacion se describen las phincipales pofibcas contables acopiadas en i3 preperacion de
estos @atndos finencigros. Tal comio o requiare 18 NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcaon de las NIIF vigentes &l 31 d= aiciembee del 2015, aplicadss 0@ maners uniforme 2 todos

ing pariodos que s= presentan.

Bases de preparacion

Los presentes estedos financieros de a Compadis el 31 de diciembre de! 2015 y 2074 estan
preparados de acusrdo con ks Mormas Intemacionales de Informacion Financera (NIIF), emitidas
por &l Conssje de Normas Intemacionaies de Contabildad (1ASE). las que han sido adoptadas en
Ecuador. v representan k2 adopcion nlegrsl, expliotn y on resafvas de s refendas normas
intemacionales aplicadas de manara uniforoe &n [os specioos qua So presentan.

MNuevas nofmas, enmicndas ¢ imerpretaciones emilidas intemacionalments

A la facha de emmion de ootos estedos financisros, s= han publicado enmiendas, meporas &
inleprataciones a s normas exestentes. € 1ASE considern como necesanos y urgenies, los
Siguianies proyecios aprobados de apbcacdn ohliggions a parir de i8S fechas indicacdes a

continuacion;
Aghcacsin  Dhbligsions pa
sjercicins iniciados @ parkie

Nerma : Tieg os Cantio i S =

R 11 Enmmends micwe & @ stqesctn On ona JamcDAGAT Ew uad 1 3 e S 218
O Conjimn “Acisrdo conjming”

W 1B 38 EnmEngss = etlas Tomes iellownods oo los mélooes di 1 e enen.de 2016
depepcadaln f FTORERn0A

HRC T8y 4§ Enmiendas 3 e2isd Nonitis rEasonces ouf 0% Chanlls. poitis I de eravn ge XMG
w;rm WLIUSIEa came paré ol o “Propededes, poe y

MRE iy MIC 28 Bienencas Con neisCmaen 000 o venis 0 B apDiEodn O Dentes 1 e g e FFIN
E=TIENE LMY HPweTSOr i R 3S0CI O IeOeatic N,

ML 2T Enmusnda qoe fatd de = nguson did metode G walin fammdmal 1 s il O F0HE
piopeesars VR pach 13 wnlteecion de heiernmnes

b Frpbboaiagn S i Aorms Uriinenenlos Srancesion” . vEriadn cahyisiz 1 de engn de 20

HiiF 14 Pullkcocsin ge @ noma “Cuoenss de Dlerymerics oo Acwrides 1 die o de 2018
Feguisdos”

WilF 15 Publicaiitn de i sorma Resonoormanto de |08 Hofeson prooedenies 1 e aneen de 204
e 06 TN Con s eaies” ehil norme salrmolaegil s G MEC 11

18

HilF 4 28 ue clarfice cievios dmss On chsificecitn e asvos e i o 2018

hait T Meons gt madifican b miaoimels 7 e eeslsagnes de OF e Jullc o 2O1E
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MG hieqoiEs que danhcar &) modo de Seterming) 1A R 08 desulan 1 e g de 2E
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE (MOEMBRE DE 2015 Y 2014

La Adminsiracion de la Compafia ha revesado s norrres vigentes desde el 1 de enaro tal 2096,
e de acliemdo 8 =u nafiralers 0o han geherado un mpstio sghnificativo en lbs presentes
lados hrancieros. Adicioraiments, $& encuentra en procoso de evaluacion, ios mpactos de &
adopcibn por los pronunciamiantos vigenies desde el 1 oe anero dal 2016, sn embamgs, eslima
qQua, considerando B nafuiziers de sus aciividades, no 5@ oENBFSTS UN aTpacio significalbivo en ios
estados financiaros en ol ajercicsd de su aphcacion inicial

Mooeds funcional y dé presentacion

Las parvdas incluidas &n los estados fnanmeros y sus nolas de 3 Compania se expresan en &
moneda del ambiente ecandmico pamana donde opera |2 enlidad [moneda funconal). Los estadog
findncieros e expresan an dolanes de los Estados Unidas de Aménca que e i moneds funcional
¥ la moneda de presentacion de lx Compaliia

Efectivo y eguivalentes de efectivo

El gfectivg ¥ equivalentus de sfectivo incluyen agualios acfivos financieros iguides, depdetos o
mversiones firancieras liguidsy con venoimienio origingl di tres rmeses o MBnos Que =on
inmediatimente comribies. Los manconados valones son da bbre disponibddad

Cuentas por cobrar
Las coontas pof cobrar comercedes y OiMs cusntas porf cobfar son aclives finahCeoe no
dErmvados con cobms dihnklos ¥ no colizan en up mercada aclive

Son reconoodas 2 su valor nomingt, postenomente se TIOEN & COSID EMorEzadn (Hizendc o
mélodo de @ tmsa da wnlerds efectiva, menos cualquier deterdoro. B mgreso por miereses
[inchoyiends ios Hlereses implicitos) o8 ecoooe COMG inoresas | sa calculEn ulilizando |3 asa de
Mterts gfaciva. B} periodo de crédido sotive ia venta de bienes fluctia entre 30 y 120 dizs.

Las cupntas por cobrar comerciales incluyen uns provision pera reducr su valor @ de probable
resizackin. Dicha provision s& constitye en funcion de un andlisss de = probsbilided de
reuperacion de las cuentas, pars io cual se utiizs 10§ siguanies porcentaies de proviSion:

Determinada comd incoarghis 1005%; A&l yalor total
bae de 265 dias de ventado 1003 del vaizr lotal

Las cuentas pOr cobvir COMMerCiales y Otres Cuenias por cobf s chsiican en acivos cormmntes,
evceols oS veancimisnios supenores 4 12 meses desde I fecha del estado de Stuaciiin nancienss
nue s chasifican como activos na comientes,

1.5.1 Deterioro de activos financieros

La Compafiz eslablece una provision pars pérdidas por deteroro de sus cuentss por cobrds
cuando existe svidenos objatva de Gue no sera capa? de cobrar ndos los imparles que 38
I® adeudsn de acuerdo con os Wrminos orginules de las cuentss 2 cobrar La exstenca de
dificutades financieras signilicatives por oar del deudor, la probabilidad de que & dewoor
entre &n ousird 0 oPaneacion finanhcera y la falta o Mom 2N 08 pajos se condidernn
indhcadores de gue fa cuents & cobrar 58 ha detonomoc O acuendo 3 DS CVMENOs
Establecions por 1a Compadia

Propiedad, planta y equipo

la propledad, planta y equipt son registrados al coato histdnoo, menos depreciacones
acumuladas y pérdidas por detenor), Bn c350 e producirse El costo ncluye 05 dasembolsos
difectamunte armbuibles & s adguisesin o construecidn dal activa  Los desambolscs posténomns a
i@ compra o adouisicidn s6i0 son capilalizades cuands es prabable que beneficios econdmicos
fiturcs asociados 2 @ mversidn liuyan haca b Compafita y 105 costos pueden ser medidos
razorablemente Log ol desembols0s posteriores coMesponden 3 FEpSFaconES O
@niznirmiento y won egetados an Ine resultados megrales cuando soo neunidos

L daprecianidn d¢ [as propindades y =qwipos, 835 calculads ivealments basads en @ wia Al
esimada de los bienes del ectivo fip, o de componentes Significativos: (denlilicablies yue possar
hdas (les dierencadac v CONsOas valres resiluaies, debioo o qui 19 Admurstracitn de i
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIOEMBRE DE J015 ¥ 2014

Compahtia estima gue el vaior de realuacion de =u vopetdad, planta y cquipo al werTen o8 su
viga Otil no es irmlevante Las esfimacones de wdss diles y valores resdusles de fos sctves fjns
son revisadas, y ajustatas o es neoesirio, o oxds fecha da ceerre de Ioe estados financleros.

Las vidas Otles estimadas de propedad, planta y eguipo son las saguienies

Mom Vidg 6l (=hgs)
Maguinars y equipps 10
Equipos de produccsbn 10
Muebi=s y pnssares 10
Equipas de compulacion 3
Viahiculos 5

La utilidad o pérdida que se ongine def retiro o venta do una partids do propisded, planta y e0uipo
ez caloulada como B diderencia entre &) precio de venta y al velor en libros del active v o2
renonnoda &N &l esttd de resiliados integraleg

Cuando el vaky on leos de un active de propiedad, planta y equipo excede a su montg
recuperable, este ee rpducan inmediataments hasta 50 val ocuperable

Deterioro del valor de los activos no finangioros

Al final de cada periodo, ls Compahila evslls los vaiores en libros de sus sctivos no fnancierns =
fin de daterminar si exsste un indicaivo gue estos actwvos han suffido slguna pérdida por detenoro.
Si exrste indicio de pérdida del valor, s Compafia realies un estimads del importe recopersbie que
refisa I3 evaluacion actual del mercado y kos nesgos especificog del activo

Los actves suetos @ depreciacion y amonizackn ¢ somelen a pruebas de deteriol 0 cuando se
producen evenios 0 CIrcunsiancas gue mdican qua podfia Ao recuporarse su valor on kbios. Las
perdidas por deterorn cormespondsn Al monto &n & gue &l valor &n ibmos del actvo ewcade a su
valor recuperuble. Bl valor recuperable de o sclivos correaponde al mayor enire & monto neto
gue s¢ obtendrd de su vents o su valor o0 uso. Par a efectos de |3 evaluacitn par delesiona, los
SCIVDS SE Fgrupan 3 ios niveles mas pequaios on lof gue generen fuos de elecivo dontificables
(urdades generadoras de afectvo), Los sakdos en libjos de scfvos no fmanciencs 88 revisan &
cada fecha de cerme de los astados financieros parg vedficar posibles revedsiones del deterora
En &l caso que of valor en libros d8l active excets 3 su monko recupedable i Compaifis regisirs
ura pardida por detenoro an e resullados del aiescicn

A 31 ge diciembre o 2015, se han wentiicads pErmdas por deterion de Fiopedades, Planta y
Couipos que han sdo detsaamente reconocidos on fos resultados inlegrales 0el penooo.

Cuentas por pagar provecdores y ofras cuenlas por pagar
l== cuentss por pagar comerciales y OfEs coEntis por pagEr sOn pESVOS fnanceros. no
denvados con pagos fijos o deterpipmbles, que o colizan en un mercado achve,

Despuds dal conocmientd indial @ vaior rronable, s& miden & tosto amoriaos uliiando &
métndo de ls tasa da nlerés efectiva.  C gasiy por intéreses (incluyendo los intereses implicihos)
52 MOONDCE COMo Coflos finencienos y 52 calcutan ullizando 3 tass de inlevds sfective, axoapin
para las cuentas por pagar 3 corto plazo cuando el reconocmmieto dél interds resulle nmaleval

Las ousntas por pager commaes y olras cuenias por pagar =0 clamfican an pasivos comenies.
mmmﬁswna 12 mesas desde 1A fecha de estado de sioackdn Bnancions,
oue 50 cEsifican como pasivas no cormeantes,

Impuesics

El gaats por fmpuesto 8 la renta reprigents |6 suma del mpussio & (o renta por pagar coments y
mmiplestn dilondo. El impuesio e recoroce e & esipto de resulieoos negrales, excepto cummdo
se frala de partidas que e reconocen drgCiameanie an el painmoniy En este casd @ Unpuesin
famindn 92 reconnoe @n otros resultados midgrales o directamente en al patnmaonio.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIDEMBRE DE 2015 ¥ 2014

|mpLgslo compnie
B impuesic por pagar comiante <& cakouia considorando ia Utihdad gravebie (tnbutsna) regamada
durante g 3o,

Impuggtos tifgndos
Emmummuﬁmmmﬂwmwﬁh
actvos y pasivos incluidos en los esfados financiorcs v @3 bases fiscales

utiliradas para determmar la ulibdad gravable. B! pasivo par impuesio diferide s& reconoce
genérpimente pera lo0as ias diferences femposanas mponibles S reconocerd un GChvo por
impugstos diferdos, por causa de hodas =5 dferencas temporaras deduablas, en @ medida en
auiE resulke probable que la Compaila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
pOana gy esas difprencss temporsnias daducibles.

Los sclivos y pasivos por impuestos difendos deten cuantificarse empleandn les @sas fiscales
oue se espera sean de aplicacdn en ol memicio econdmioo #n @ cual & Jchivo e mElce o al
PaEsive SE cAncEe

El impuesio diferdo, comespondiente a cambins on la tasa de impeestos 0 en B nomativa
tnbutarea 3 mestmalxin oe 13 recuperabildad de los pclivos por mpudsios dderidos 0 en k3 ama
esparada de recupera’ el valor en fibros oe un activo, se reconoce &n of resuliado del periodo,
excepo- an i medids én guie s¢ relscone con partidas previaments reconboidas fuera o8 jos
resultados del periado

Impugsios cormentes y diferndos

Los impuesios comantes y afendos. debetian reconocarse oOMO MgreEa & Jasio, y Saf eclidos
&n & resuitado, exceptd en la medida en gue Neyan SUNgido de uma FHNsacoiOn 0 SuoBSs Que 3
recontce funta del resuftado, ya sea an oo resuitado integral o direciamente en el patrimonio. gn
cuyo Gaso o impuests tEmbén =@ reconoco fuera dol resultpdo; o ciando sirgeEn del regstro
inecigl de uona combnatidn o NegoooE.

Provisiones

s compafiis reconoce la= provisones cuando tiene uns obligacdn presonte (yva Ses egal o
mplicita) come resutade de un suceso pasado, s probable gue & Compafia lenga que
desprenderse de necursos gue ncorparen baneficios econdmicos para cantalas |8 abligacion, y
puade hacerse una eshmacon abis del ynponc 32 la obhgamon

El imparte reconocide coma provisian debe sar ke mejor estmacion del desembolso necesano para
cancelar @ oblgacdon presante, al final de cada periodd, mendo en cusnta s rigsges y |as
mearbdumbres comaspondentes. Cuundo e mide und proveion ussndo o Mo de slecivo
egtimags para cancelar s oblgacbn presente, su valor en ibros repressnia & valor presenie do
diche fao de efacive

Cugndo se aspera W reciiperacion de algunos o todos los beneficios BconommCos requendas pars
cancelar une provisIon, Se Teconcce una cuenta por cobrar como Un Jctivo S es vimakmente ceno
qué se recibirg &l désermbolso y ef valor de |8 cuenta por cobnar puede sef medico con Tabilidad,

Dbligaciones por beneficios definidos

I Sueldgs ssiangs y gontribuciones = @ sequadad socal

Son peneficion cuyo pago es hqukdado hasta of tarming de 08 dndes mMeses Siguantas 3l
cigrme el perindo en & gue 108 empleaos han prestado los servicios. 58 MECONOCERAN COMa
un gasto por al valor (sin descontar] de los beneficios & cono plaso que se han de pagar por
tales servicios

w  Pafigipecon 3 ebasgdores

iz Compafila Meconoce Un pasvo y uin gashe poi kB parlicpackdn de los trabajadores en B
cilidadés de la Compafila Este benehcio se calculs ulilzando | tasa ded 16% o las
utidades liguidas de scudmio con dsposiciones legales wogenies S regesita con cargo 3
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AL 31 DE DIOEMBRE DE 2015 ¥ 2014

resuitados v 58 presenls om0 Perte 02l coslo de yents v de los g3sios somemisinivos =0
funcitn de la labor del empleado que recits esic ensfice.

il Bonfeasiones 3 pincipales sjscitivos

La Compaiio reconoce en sus estsdos financieros, bonos @ Sus iNGDPaies MeCUlves. LS
bose tomada pars & cilouio de s refendos bonos asts en vitud dol cumplmiento de oS
abjativos y metas empresaniales

W) ¥ptacones .
Se registra of costo an resofades integrales comespondiente a ias vaoones e persanal
sobre besé devengnda

vi  Degimos
Se provisianan y pagan de acuerdo & i@ legsl=non vigants en el Ecusdor

Capital social y distribucion de dividendos

Les pamicinacionss se clamficon como patrimono neto Lo detribucdn de dvidendos a los Somos
de @ Compatia se deducte del palrimomo en & panodo en ol Que o8 dividendos fian =00
aprolmdos ¥ S¢ MeconDCEn COmMOo Un pasivo en los eskados finantiene cuando se configura 2
chigacion comespondenie ef funcitn de a5 disposiones |egales vigontes o s polllicas de
dismbucion establecyias por la Junta General de Socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos & culculan o vaipr raronable da 18 contraprestacon cobrada o por oobdar, teniends
an cuents o emporte estmado de cudsiquier descuenio. bonificacion o rebaie comercial gue 1a
Compafita pusda olorgar

i} Vents ge benes

Los ngresos ondinarios procedeonies de la wonta da béenes =on reconocdos cuando &
Compafita transfiens los riesgos y benaficos di lpo sgnificafivo, denvado de fa propecad
de los menes, shimpone oe |os Ingresos v Ios cosios Meumdos o por ogurer, en refacitn con
Ia tramsaccion pusden ser medidos con fabilidad, v es probable gque @ Compania reciba log
beneficos econdmIcns 2spaados con 3 ransscoin

Los ingresos =on reconocikdon a 1@ cuenta de resultados en funcibn del critorio del

devengado en proportdn al grado oe real@aciin (avance oo obrs) de b Ensaccin s 18
lecha del balance, es decir, &n @ medds gue o Sevicios fEn SO0 DresAdos y CON
IndmenﬂmuEMmmmmquempmdmmmthMumm
derivado de elio. Bl grado o¢ realzackn ¢ evaluado de acuerdo @ esludios del trebaio
levados @ cabo y aprobados mediantt actes de fiscaleacidn por parte da jos clenles, y
BSEMasOnes iemas proporsonacss PO &l depanamento [BCmoh.

Costos y gaslos

Los cosios y gasics se registran ol coslo historicn.  Los oostos y gasios $@ reconocen & medicn
oue son incurmidos, independeniamente de B fecha on gue so haya réalrado o pago y s
regisiran en &l paricdo més cercano on e que se ConGo. de acusits @ los ineamentos de la
Dase contabls de acunulacsh [devenpe) &n da NIC 1 "Presentaciin de Estados Finanoeros”

Compensacidn de saldos y ransaccionss

Coma norma genéral 8n s eztades knanciEros no 58 compensan [of acivos y pesvos, ISmpocs
los ingresos y gastos. salvo aouelos casos en los gue |a compensacion sea requenda o permitidl
PO plguna normE Y 25t presentacion saa gl raflen 0 5 esencis de ke ransacotn,

Los ingresos y gastos con ongen bn Tansasciones que contraciiaiments o por una Nosma legal,
somtemplan v posibdldad de companEacdn v e Compafila tiene B ntencian do liguidar por su
imporle neto o de realaar el sctwo y proceder o) pEgo del pasivo de lormz simditanes, se
prasenian netos an resuftidos
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

NOTA 3: ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos operacionales

La Compafia. asi como s wdusine, estsn sujclos 8 una vanedad de posibles nesgos que
pldaran atectar negativamenta kos ingresoas, o8 resullados de la operacion o condicidn fnanciars
e la Compafia. Algunos de esthg resgog se melaconan con las condicionts genergies
Scontmicas y fnancieras, meniras qué olres son maEs expecificos pars ks Compadia y la indusina
Las siguenles Taciores presentan ks posibles riesgos que s2 han denbficadd y quo pusden
gfectar negatvamente. Los nespos que s& describen o conlinuncion ousdén no aer los (nicos
riEsgos que enfrente s Compallia

A induglia aftamente compebliva
El negocio d 1a publicidsd es aftamenta competilive prmaipalmente ¢n precio. En publicidad
hmﬁdﬂHrmdmzmimhﬂmyn’mH#ﬂdﬂﬁrdum
soColes pncpsiments en aquefios clhenies que por SU TCIre” de NEgOCio reqguenenon
COmipatir &f @Ste segmente ¥ No Muchas agencies estuvinron &0 capacidad de dar este
senvicao,

La capacidad para atreer nuevos clientes puede, en algunod C5508, estar imiteda por =us
polilicas Intermas yio sUs percepoones sobre o5 contictos de mtares especEmimeants o 8l
380 oud I agencia manejd 3 su competencia directs, lo cual es un faclor do decsion de
Eabapar Con und W otra agencin e publicadad

Bl Rissgos v regquiscionos legales

La noustria e&ls sUieta 2 3 egulacion gubemamental. Los madas de comumcasion han
enfreniado cambios #n leyes que podnan nfiusnciar en ol negocio. Los anuncanies y
gropos de consumidores pusden impugnar publicidad a traves 08 scoiones judiciales, por
ejempio, sabre @ base de que |3 publcided e talsa y engafiosa o penudicisl para @l
bsnestar plbico. La Compafia fambibdn estd sujetz a reglss especificas, prohibiciones,
restncciones de o2 medios de comunicacian, @B divuigacdtn de requisiios de efiguata v de
alertid apliosbles a @ publcidad de determinados oroducios Las leyes exislentes v las que
esian en estudio, en relaison con a privacidad del wsuano, uso de inlormacidn parsonal y el
segummienic &n fnea d& Ecnologizs podran afechyr B eficacs v B reniabilidad de =
comercislizacson basada en inteinet y dwgdales.

Riesgos financieros

Lus acthwdades de la Compadia [ erponen & diversos rissgos financerns. fiesgo de mMoncson
riksga de créditc y nesgo de iguider Ls admimstracicn del mesgo de la Compafiia procura
MinEMZar los electos polenciales adversos sobre la renlabibdad finenciera de 12 Compafia.

Uy Rieggo de mgico

El nesgo dié mmercado cowme puede darge cupnaw la Compafia esta sujeta & condigones de
wihia advoreas debido a is competentin de precais en & Memado, condiciones adversas de
demanda y da mercedo o 3 ncapacidad 0F cesarmoisT merTaios O COMDCAT NOOUCISE O
BeTviti02 para s oienies.

La axpos«itn de @ Compafiia al nesgo de mencado s da esenciaimenie &n ke vataodn da
precos de s Compadia y a sy sensibiiidad a 08 indcadorns def sactol pubiicitarno que asta
infiuenciadn por i varables como e Indice de Precios al Consumidor (IPCa)
comelaconado con @ Inflacién, que afects (3 determinacion de precios de os senvicios
pubiiciisnos on miaoon 3 I3 competenca Esla Groumsiancss s medida constntemanie pos
i@ Adrrimsstracson a fin de determinas i@ sstructura de precios adecunda.

o) Rugeqo de crfddo

La Compafiia estd espuesits 3 un Mesgo de crdito por sul actividades operaiivas
(principaimente en l@s cuentee pof cobrsr Ccomerciales) El nesgo de crédito surge dei
efactiva, asl como |a expasicidn & crédito de clientes, gue incluyen 3 jos saldus pentientes
da las cuentas pof cobvar comencinies |s Compafiia menbene coentas por cobrse
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE MOEMBRE DE 2015 v 2014

comearcales @ distinlps emprosas ¥ no manbene cuentas pendientas de oobro sgnificativas
con ninguna en parficular L3 Administracitn estima que & estimasin con Que Se cuanta os
adacuads pars cubhw perdidas probables

La Compania mantene poliicas para &l otorgamiento de créditos directos v aceptacdn de
clentes, mlscionadas cone limites da crédito, capacidad de endoudammnto, fuente de
repago, central de nesgos. comiportamento de paga. anbigiiedad, sequinientn, cobranzes y
Aeero, &0 s casch apheables,

g)  Riesoo de lquidez
La principal fucnia de liguoss son tos Tujos de sfective provenientes de sus actividades

operaconaias. La sdmnisiracedn prudentic dél nesgo de kguidez implca mantener suficients
gfective v equivalentes oe efectvo, B deponibiidad de tnancamento @ fravés o8 un
nimarn adeciado de luenes de fifanciamicnto compromatdas v I3 capagidad d@ comar
posiciones d& marcado En osie senhdo, la Compadia ne estd sxpueste a nesgos
sigrifcatives de lquides ys que hisioncamente los Nujos de efectivo de sus operaciones le
han permitido memener suficente sfectvo pars alender su= obigacionaes

4. NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
E! efectivo y nquivalentes da efechvio coma sa muesire on @ esiado de fup de sfechivo pusde ser
concliado ocon las portidas retacionadaz =n el estado e siluaciin fnonciera de la siguente

Tl
Diciembre, 31
2005 2014
{en LS. ddfares)
Efectivo y bancos 533,267 1,693
MverEiones LEmpomiis 5.250 -
538 517 1,683

Al 31 ge dicembre de 2015 y 2014, of soigo do eléctivo on coja y bantos as de ihre dicponitbiissd.

5 NOTA 5: CUENTAS POR COBRAR _
El resiimen di 35S cusnlih por oolbdDir (Sn0snos &8 ST SALIE

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dblares)

Cuentas por cobirar comerciales

Clientas tarcerns - 76 052
Prosdsicn cuenias incobrables - __Eﬁﬂ
Suma - 5.3
Ofras cuentas por cobrr
Anhcipo 3 provecdores 600 967
Emplesdos o
Otras 400 400
Frowsion costo amaorliz ado -
Suma 1,000 2.131
Tozal 1,000 T 453
Total cuentas por cobrar comentes o 1.000 _ﬂ_':ﬁi
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

El mowmienio oe la provision durante el afio fue &l siguente

Diciembre 21,
25 2014
len U.S. délares)
Saldo al comienzo dal aho 761
Cargos al resultados dal gercicio - ri-3l
Baj=s del ano iT61) -
Saldo al final del afa - 781

NOTA 6: IMPUESTOS
Lin resumién de activos ¥ Dasives pof impussion comaniss 8s ocimo sigue

Diciembre 31,

2015 2074
(en LS. dolares)

Acinos por impuesios comentes:

Cregito Tribwiano por AdGUisicion & mporiaciones -

Credilo Tnbutano por Betanciones Fuente VA =

Retenciones en I8 Fuenie Renta Ala Comienle 2,993 100

Oros BE4 H2G
Tkl 22,845 B30
B e L —_—

Pasivos Dor impuesing comorides,

IR y Relenciones Fusnte Renta por Pagar 27,248 (1.073)
WA y Retonciones Faente WA por Pagar 46,562 {8,454}
ImpusEto = I3 Ronita Compania R54 3 337
Total 74,664 {6, 190}

NOTA 7: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Uin resumgn de propiedad, plania y sOuiDos 85 COmo Bgue:

Dhclembre 31,
_ 2MF a4
en US. dolares)

Costo o wiumcion 2448 2445
Deprecibosdn Acumutsds ¥ ditenarn [2,358) {A55)
Totai a7 1,950
Clesifoacitn:
blag s vy EQUEpos - .
Muebies y Ensers 1,361 1.361
Equipos de Computacion 1,088 1,088

2448 4483
e




NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

GEMTAJ CREATIVOS CIA. LTDA.

Wy E7-308 § Diecoide Al
o = FEuagern

o ERTER LT

L RT, S U

El movumsento de propesdad, planta y equipos fusrn cOmo sigue:

Saldo ¥ comienzo = afio

Adbciongs

\entas

Retsmt y apustes

Camgoy 0é costos y gasios por depreciacion i datenom

Saldn nl Enal dal oo, nedo

Dicicmbre 31,

fen US. dolares)

8. NOTA®: ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un dietalie de los schvos y pasivos por impuestos difendos as como sigue:

Cuentas por cobrar comantmies
Propesdisd, plants y squepos

Ohrad activos no comeantes
iubllacion patronal

Sulbilcts

Pomentaie impuesto 3 |a mma

Nato

F g

8.  NOTA 9: BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un restimen de los banéficios ampleados es como sigue’

B - -
Dbligaciones sagundad socisl
Earicipacion frabajpadons

- Dite e ncias Temporales
Diclembrz 31,

2015 2014
fen LS. dolares

Diclembre 31,

2015 2014

{en U.5. dolares)
3.684 3,043
10,624 2408

5.450

14.312
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE OICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

NOTA 10: CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuantas comeiaies por Dagas ¥ oiras cusnias por pagar &5 COMmo sigud

___ Bciembre 3,
2018 2014
fen L5 oblsres)

Cuant s Do DEegsr DO i
Provissdores: tercans 323 454 -
Provesdanes relacionados = &
Subtole 323,094 .
Diras ousnlas pof por pagar
Preatemos SoCI0s - 3 87
Cras -
Toabal FZ3,454 83,827

NOTA 11: PATRIMOMNIO

a)

<)

e

%mmm

copital Autorzads. susorito y pagado de & Compadlu @ 37 de diclembie del 2095
comprende USE 400 (2014 USS 400) scciones acumulabivas 8 ndwvisibles de valor nomingl
USS 1 coda una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponden n aportaconss malizacas por parte dé s Socios de ta Compania en afeativo
en los afcs 2015 y 2014, gue suman US$261 500 que fueron regisirados Iniculmenta coma
presmmos d¢ Socios para la operscion de o Compaiils y gque medanie Aciz da Junla
General de S0ci0s o= 15 de diciembre de 2015 fusron transfiaridos @ apofes sera fuluras

L‘it ame.-rdu I' hﬁmﬁmﬂn I'H:r EﬂlmEPh[FHEEHDDT o @ Superntendenms do
Compaftias, & saido acos0or guo s¢ genert produclo oe los ajustes provenienies oo &
adoposn por pimerz vaz do las NilF podrd ser capiaizaco en B pane que exosda & valor
de tas pérmides, % kas hubere, 0 327 deveello 3 los acoonistas en & as0 de hquidaciin de
In Compania, 9 los hisbisms

Reserva iegal

De scuerdo non & legisiacin vigenie, ia Compaiiia debe apropar por lo manas o 5% de b
ubifidad neta del afio 2 una reserva loegal Nasta gue & 5akI0 de dicha reserva sEicance & 50%
dél eapital susarto. La resenda legal no &5t deponible para desifblucson oa divideanoos, pero
puede ser capitalizada o utiizata para ahsorber perdidas

Al 31 de dipembne ge 2015 y 2014 no se han realizado l8s apropationas comespondantes
PO ener essullados negatviog

Resultados acumulados

Los resultados (ubbdades o plodidas) de cads sjercico son includes en este Tubio,
mantensnds ragistros ous permile deptificor su germcio de onger. Can la aprobacian de |a
Junte Generpl de Soocios y cumpsiendo las disposiciones normativas aplicables, ias
ufifidades soh Oeinibusdas 0 destinades a reservas. meenlos gue 35 pdrdidas se manbensn
en Resultaoos Acumuiiados 0 S8 compansan con @M cuenias patrimonisies da fore
digposezidn de los Socos

Al 31 de oisembre de 2015 y 2014 12 Compaiiia geshono operfaCiones con iesuliates
nooativoz
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCERQS
AL 31 DE DICIFMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 12Z: IMPUESTO A LA RENTA
A oonbnuaciin presentamos una concilaEcion tributana preparada por @ administraciin de 1=
Compania

Diciembre 31,
1 T 2014
{en LLE. dolares)
Litikded (Pendicn) ondas de Lo poricipacion o= los
empleados y irabsjadornog & impoesila & 12 rent (B9, 181) {17,538)
Partidas no coneideradas para el 15% = -
Base para el 15% de participacion an utilidades (8=, 181) (17 53B)
Faricrpacidn de los cmpleades y tobajadores
an las ubifidades - -
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (89,18%)  (17,538)
Gastos no deducibles en @ pas B7.248 32 706
(Ganancia) Perdids no operscionales - -
Diras axeninsg o -
Baze ibutaria (Pérdida Tributariaj (1,534) 15 %7
Impuesto a la renta del afio B854 3337

Al 31 de digeembre de 2015 y 2074 la Compaiia iquida &l impuesto a |a rent2 con |z tasa del 22%
prevists en @l aticulo 38 ge is Ley Onganica de Régimen Tributano Intemo. De oim pafa el
ariculn 41 dé \a misma Ley, esiablecs como anbopo del impuesio o la eria ¢ que esulle de una
formula en & cual s& apiican diferentes porcentaes o carlas cugntas del Dalances geners y del
esindu de resultados, el cual al ser comparada con & resultante del impussio o la rerta, $o tomard
el gue resube mds aito enbe jog oos,

Shuacion ribytaria

D8 acuerdn con disposciones lggales, la autordad Moutsra tene @ fculad de revisar s
declaracioney del impudsto 3 |3 reénta de la Compafia, dentro del pleac de hasta tres afos
posteriones contados 2 partr de iz lechs de mesentacion de la pecleracion dal impuesio 2 i renia
skamphe y cuando haya cumpkdo opothunaments o0 (35 oblipscones Dt

A i fecha de emisitn de los estedos fmanoems, @ Compafia no ha sdo fiscalizada por las
autohdades tributeras De acuerdo con ka nosmatva tibutana vigente, tos anos 2012 al 2015 s&
encuentran abwenos 2 revsin por pone de s autoridaces fiscales

E.Iwwmahraﬂnﬂuhcumﬁrasemameummualmmmalm de
disembre de cada periodo fiscal, aplicsndo 3 las olifidades gravahles & 1352 dal imouesto 2 13
renty \woenle,

Tarita del impygsto 3 la renta

La tasa del impuesio a lo rents s del 72%_ No obstanie & partr del ejercicso fiscal 205 = tanla
imposibva serd 0el 25% an & Ccasn de gue o socEdad Eng actioneiss. ROCIDS. panicpes.
constituyentes, béneficlanos o simies, msidentes o esishlecidos en paralsos fscales o
regimenas oé menor imposcion, con e particpacidn directs o indivecta, individiisl o conjunta,
igual o superior al 50% o8l capilsl o ne aguel gus comespontds a B ntuTalezs o B socpedad

Cuanda la menconada parbcipacion de os sucos domohados en paraizos fscaies o regimenes
o menor imposcion sea menor 3l 50%, s tartfa del 25% se apucard soore |a proporcion de.ta
bass imponinle que comesponds & Micha parlicipacitn
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NOTAS DE LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE Or 2015 Y 2014

Asimmsmio, S& aphcara 2 mnta del 25% 2 inda @ base imponible. 5 socssdad guE mournpla con @
geber de nformar 2 [ Adminsracdn Trbutara |3 composicon de Sus SoCiOnStas. SOG08.
paricipes, contribuyeniss, beneficwrios o similares, conforme = ko gue estable?cs B Lay de
Reégimen Tnbutario Interna y las meseluciones que emits ol Servicio de Rentas Inlemas, sin
patjuico de oirés santiones gue fueren aolicables,

En caso de gua & Compafia rewierta sus uliidades on gf pais en 0 Brmnos y condiconss gus
establec: & Ley Drgénica de Régimen Trbutano Intemo, podiia obtener una reducckin on & e
del impuesto ¥ ta renfa de 10 puntor porcentuales sobre &l monto reinverlido, sempee y cuanio
echien &f comespondisnié sumento de capital hasts & 31 de delembre del Souisnisafe

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo 50 determing sobre la base de k=2 dectaracidn el impuesto & la renfa detl aho inmedato
anterdor, aphcando clerlos porcentmjes 8 valor del actve 1otal (menos ciertos componemies),
patnmone lolal, ingrescd gravables vy cosios v gesios deducibles. Bl anlcipo sard compensadc
con 2 mpuslo a B renla causado y No es Siwoeplibie o8 dévoivcain, a0 CIS0S G Excepcn
En caso de gue &f impudsto a [2 renta causado fuere menor 2 anticipe determinado, o anficipo se
corvierte an empuesto @ W renta minima. Asi emben, se excluirdn de a determinacdn del anticmpa
dal impuesio a Is rentn 08 gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o meioa de
masa saarial y en genersl agueias inversiones y gasins efectivaments realoados, relacionados
con ios beneficios mbutenos qgue para ef page del mpuesio 2 I nta reconoce &l :
Orgéamen de ta Produccion. Comenst e Inversiones para @S nuevas mversiones, dsl como ofres
afectaciones por aplicacidn de normas ¥ pRncipios contables

Duraile gl afio 2075, o Compaila determind que ol gnlicipo minimo ascanaip 3 USSES3 T4,
monio gue Mo superd & impusslo & 12 renta cevsado por B cual ¢ nclupe en of estado ge
resuftados integrales comn Impiesto a k& renfa minimo del perodo.

Aputnln‘ljudunihﬂ.:ﬂﬁ umm:wﬂmihm a5 ubidades
nue perciban las sociasdades domicilatas o no en Ecuador ¥ las personas naturaies, ecustonanas
O exiranjors, resadenien o ore en @l pais, provensnizs de lo erasenace direcia g ndirecta de
ACOONBES O parbcipsciones op sociedades domiciintos o eskblecimientos permanEniesd en

iGim
Con fecha 31 de diciembre de 2014 =& aprobd medante Decresto Ejecutiva No, 539 mibilcsdo an &l
Suplemenm del Registro Ofical Mo 407, & Reglamenio @ la Ley Orgamica de Incentivos a la
Proguccidn y Prevencitn del Froude Flscal medanie el cusl se reformd, enire ofras nommas. y e
Foglamento pers 3 Aplicacdn oe 1a Loy 32 Régimen Thbutoro nlemo.

Como parte de estas raformas, 58 hen estabiecdo fos sigueenies miles 2 |85 deducciones de
gastts 108 cugles 52 detallan 3 conbinuacon.

En genoral, i3 deduccion de |os gasios de promocion y oubiicdad serd dedycioie hasm
4% da los ingresos gravados.

Pagos o paries ielacionades por concépin de mgallas, servicion téchicos, admmsirativos
de consullors § simidares, 58 Emilan &l 20% do & basc imponible T & valor de Oichos

gastos

Seran deducibles lss remunerananes. 08 acusrdo a los limies establecidos por ol Ministerio
oed Trabago

Sa permte &l moonocimiesnlo de los activos v pashvol por mpuesios aifendas de acusrdo |
s oty condiciones establecidas en &l Beglamanio
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NOTAS DE LOS E5TADDS FINANCIERDS it el b
AL 31 DE DICEMERE DE 2015 ¥ 2014

Reformas tributanias

El 18 de dicembre de 2015 se promuigd en & Regstro Oficial Mo, B2 la Ley Ovganics oe
Incentivos pure Asockaciones Publico- Privadas y la Inversion Exiranjera, con al fin de establecar
micentivos para B ejecucidn dE proyectos bajo la modabdad de asociacidn plblico-privada,
adomas da incentivar &l Fnancamsnto produchve y 12 mvensedn extranera.

Esta Ley e aplica a las osocmoones odblieo-privodes yue sense por obisto B prowsidn de
blenes, aobras o senvicios por pare det Gobiermo Centrsl y los Goblemeos  AutGnomos
Descentralizados

idicionmimanie, s& reslizaon i3S sigusnies reformas prncpalmens.

- Retormas a la Ley de Régimen Tributario Interno
Se aQregd |8 exoneracion de los rendimientos financeros por imversionts a plaro fqp an
valones 02 rents iya y depisitos a piaro Mo mayor @ un afio pare socedades, ofechiadas 2
pariw dit afo X016

S Inchuye I3 exoneracion 3 s ullidadss onginadas en s ensjenacion diecta o indeectos
o BCONEs, paticpasionss ¥y oifps derechos de capital obtenidac &n Tensacclonss
reaizadas en bolsas de vailnes afusionongs hasis por ung freccion basics desgravads del
pago de mpuesto a 1a renta o personas natursles

S5e parmite of reconocimients de los ackvos ¥ pasvos por impuestos difendos do acuerdo &
105 casos ¥ Condicionss estabiecidas on ¢l reglamentd

. Reformas af Reglamento para I Aplicacion de 1z Ley de Régimen Tribotanio interno
Madmnie Decretn Ejcutiva No. B44 publicado en & Suplemento del Regstro Oficial No, 647
de fecha i1 de dicembre da 2015 se agtablecd gue no se apdicara = lmile del 209 de
deoucibifioad de los pagos por conceplo de regaliss, senacios adminisirativos. senitios
ticnioos, de congultonia y Similgras. &n caso de oparacionst con panes relacionadas ocake
siempre y cuando les coresponda @ msma anfa imposdive, exceptc &n & cas0 de
aplicacian del beneficio por reinverstn de utiidages.

NOTA 13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano medianie Decrvio Ejecutivo No. 2430, del Suplemenio def Regstro Chical
Mo. 404, del 31 de Dwiembre de 2004 se establece que lus supetos pesives del Impuesto &
Rentas, que realicen uperaclones con sus panes reloonadas domicliadas an & exierior, de
mamﬂmmlﬂﬁﬂammmMuluaphmdﬂdehlﬂdeﬂémmﬂTnm
inferpo, adcionaiments 3 su declaracidn anual 0e Impuesio a @ Rents. preséntaran al Senacio de
RenEs inemas & Anexo y esludio da Precios de TEnsieroncs referenie (25 ©us onssccones
con partedt relacionadas, deniro de oS 5 dias Siguientes & B fecha da doclarscidn,. en funcidn de
ioe métodos v pnncipios cstablecides en este Decrein. Adicdionaimente &l Servicio de Rentas
intermas con fechs dicwmibre 30 del 2005 emitid \o resolucsin NACDEER 2005-0840 publiceda an
el Regsrn Oical Mo, 188 del 18 de enemo de 2008, en b cunl se esialilcs gus ing comnnboyaniles
sujeios &l Wnpuesto @ k@ renta que hayan efeciuado operaciones con paries -
domiciliadus en el exterior, dentra da un mEma penota fiscal por un monto ScyuTmiksde SUpena: a
LISE300 000 00 aidares, deben prasartar el anexo v el informe imegral e precios de ransfEnsnc
rnmmmmmdnqhmﬁamhm&hupmmﬁnmmm
niarma.

El Sarvicio de Rentas Inlernas megiante iz Resolucién NAC-DGERCEC0S-00286, pubucado en o
Rogistra Oficial Mo 585 del 07 de mayo de 2004 establecs que los conlribuyentes dol Impuesio a
ia Rants que hayan oleclusdo operaciones oon partes rélacionadas domipiadas on = extenor
dening: g8 un mEmo perodo scal &n un mohlo acumulado Subsnor 3 es milones de dolones de
loe Esmdos Undos de Aménics (USO 3.000 000 00). deberan presentss 2l Senicio de Rentus
Iftemnas # Anazo de Cperaciones con Partes Relaconadas, De igual maners deberan presantar e
ndicado anexo aguellos conribuyentes gud hablendo wisclusoo operaciones Gon  pekes
relacionadas domchadas en el exierior dento de un mismo periodo Fscal pos un MontD:
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NOTAS DE LDS ESTADOS RNANCIERDS
AL 31 DE MHCIEMBRE DE 2015Y 1014

Acumulago comprandida entre USD 1 DD0.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proponcidn del total
operacicnes con partes relacionadas dal exterior sobre al tofal de ingresos, de acuerdo caorl ks
caslierns comespondiénies ol formudano 101 del impuesto a la renta, Bea superor al 50%.

Agueiios CONTDUyenTEs qut hayan afechaco opéracones con partes elsnonadas domiceaias
&n ol extepor, denfro d un mismo pacfado fiscal an un MONED aclmiuksdo- SUPENoT @ koS oncd
millones de odlares (USD 5.000.000,00) deboran presentar sdiconalimante 3l Anaxo, 2f informe
Intigral de Frecios de Transfersncin

A partir del sfo I005 se encuenits an vigencia las reformas Mbotshas relacionedss coo &
delerminactn off impuesio 3 @ renta de iz compalila. por los elecios gue podiian enor fas
IranEacCOes con fus hartes relaconades del cxdenor {precios de imnsfersncia).

El 24 de enem del 2013 madiante resoiucitn Mo, MAC-DGERCCGC1Z00011 dal Servicio de
Rentas Intemas sslabiece

- Los sujetos del Impuesin @ & Renta que haya efechmda operacionss con panes
relacionadng IDcules Yo domiciiadas &n & sxionor. dentro da un Gesmo penoco fecsl an un
momMo Acumulado superior 4 es milicnes de dolares 08 los Estados Unidos de Amdvica
(USD 3000.00000) deberin piesentsr al Servicio de Rentas Intemas & Anexa de
Operaciones con Partes Relackanadas.

- Los sujetos paswos o2 Impussio a @ Rénta gue hayan efectuado operacionss oon panes

retecionadas ocakes yio domiciadas &n o8l mdanor, Sentro o8 un mrsm perinds frecal &0 wn

mmmlmmummhﬁmm&m

fI_LrEDEﬂmnDD,M}d&hufﬂn presantar adioonat al Anexo, &l Informe Indegral de Precios de
ransferenca

La Compaiia no ha efeclusds durands ioe afios 2015 v 2014 oparaciones gue superen dicho
monto.

NOTA 14: HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre £ 31 de diciembre de! 2015 v |a fecha de erisedn de tos estados Tranclems (maza 7 dul
2016) no se prodigeron eventos gue &n Opindn oo la Administrecitn pudiersn tenor un efecta
anportanie sobrg s estados fnencieros adjuntos.

NOTA 15; APRODACION DE LOS CSTADOS FINANCIERGS

Les estados financiwras por-el aho erminado el 31 de diciembre del 2015 han sdo aprobados por
In Gerencia de W Compafin y serdn preseniados 3 |3 Junla Genersl de Soclos para su
aprobacdn. En ppinign de & Gerencia General, los estados finencioros seran aprobados por &
Juits General s modiecscsinss




