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   NOTAS DELOS ESTADOS INANOIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
NOTA 1: OPERACIONES 
  

Constitución y objeto social 
Gema) Creativos Cia Lida. [on artetante “La compañia” fue constudo y exito bajo las leyes 

ecuatorianas medante escilura de consttución del 18 de agosto de 2010 en la Notaria 
Cusdragesima e menta el 25 de septembre de 2010 en el Registr Mercantil. Su nomicio 
pruwpal se encuentra en ¡a cala Vnympor E7-164 y Diego de Almagro, Enifcio Geneva, Oficina 
103, cantón Quo, provincia de Pichincha, Distito Metropolíano de Quito 

El otjeto social ela compañlá es la de realzar actividades de puticidad, su desarroto, manejo, aominiseación y comercialzacón de tadas las acividads relacionadas con la provisión do 
servcios pubiciaros. relaciones publicos, comunicación social en general, asesorarmento 
empresaral, rotulación, eventos y lanzamientos, imagen corporativa, anuncios de publica. 

Emmgañas publicara y Idol relcionado con publod y sus ale 
Aprobación delos estados financieros 

Los estas financieros por el año torminaco el 31 de diciembre del 2015, fan sido emidos cón la 
autorizacón de la Gorencia General con echa 7 de mara del 2015 y postoriarmante serán 
paestos a consideración de ía Junta Gonerzl de Socios para su aprobación definitiva 
Situación financiera y económica 

E 204 fue un aña de importantes desaños para la Compañía. La situación del Ecuador no ha 
sido fc en el tumo periodo y La industria de Ez comunicación y puolcidas es una de las mas 
afectadas Sin embargo, los retos del entomo nos hon Impulsado para sumar esfuerzos que se 
en refeados cn el Jogro de micsencias operacionales. 
A partir del:2014 la disminución sustancial en vi precio det petrtiso ha afectado la economia del 
als, cuyos iíppacios, entre otros, han so Jos guientes: disminución de depúsilos en el sector 
*fnanciero, incremento en los Indices de desempleo, incremento en los ncices de morosidad en a 

cartora de crócto de las enlidades Inancieras así como la restrcción en el acceso «lineas 00 
édito en los bancos a nivel nacional 

El petróleo constituye la pencipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado imporiantes reajustes a gicno presupuesto en el año 2015, y a una cismuución sel 
mesmo para ul año 2016. Acicinalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar 

de las Estados Unidos de Amén. moneda de uso legal en el Exxador, ha endo un impacto 
negativo en las exportaciones no petroleras del pais 

En la actualoao 13 autoridades económicas están deoñando diferentes altematvas pora hacer 
tante a estas stuacones, tates como. pnorización de las inversiones, incrementar la inversión 
extranjera a través de alanzos público-prwaias con beneficios Ibutarios, disminución del gasto 

comente, Anancamiento del défct facal medante la emeión de bonos del Estado, oblención de 
Financeamveno a Iravás de organos ntemaconales y gobiernos extranjeros (China), entre otras 
medidas. As tambien, na mantendo el esquema do resticcón de importaciones 4 Waves 

“aivaguardas y derechos arancelarios con el ín de mejorarla balanza comercial, aspecto que se. 
dede 1 desmantando on sl 2015. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prevor 
razonablemente la evolución fuura de la Stusción antes comentada, y, por lo lato, su incicencia 

sabre la posición económica y nanciera de la Compañia. 

  

La Acminstración de la Compañía considera que 4 Industria Publicitar será una de las más 
loctadas on a actual stuación económica del país, sm embargo se está trabajando con todas las 
reus ivolucradas para tener Una mayor eficiencia en los costos y gastos, el manejo de camera. 

Inuetaes y proveedores paa de esa manera no aleta e capa de abajo yl ales de 9 
Compañía 

MOTA 2: RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describan las principales policas contables adoptadas en la preparación Ke 
stos estados fnencieos. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información Finaneiera. 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

estas poliicas han sido ciseñadas en función 3 la NIF vizente 23 31 de dicemore de 2015 y 
“picadas de manera unitorme en todos Jos eprccias presentados en estos estados financieros. 
Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros sdjuntos y sus notas son responsansitad de la nominisración de la 
Compañia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (en aceiante “NIF, smtidas por la Intemational Accounting Stendaras Board (en 
adelante "IASE"), vigentes al 31 de diciembre de 2015. 
La preparación de los presentes estados fiunceros en conformidad con NIF requiere que lá 
Admmatación realco ciertas estaciones y establezca algunos supuestos innerentes 4 ia 
ctivdad económica de la entidad, con el propésito de determinar la valuación y preuentación de 

algunas panidas que Jorman parte de los estados Imancieror. En opinión de la Admisiración. 
haies osimacones y supuestos estuaron basados án la mejor úMlzacón do la Información 
“isponible al momento, los cuales podrian llegar y der de sus efectos finales, 

A continuación se descrmen las principales. policas contatios acoptacas en la preparación de: 
stos estados fnancieros, Tal como lo requiero la NIF 1, estas pollicas han sido definidas en 

funcaón de las NUF vigentes al 31 de diciembre del 2015, apicadas de manera uniormé a todos 
los períodos que se presentan. 
Bases de preparación 
Los presentes estados Imancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 están 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financia (NIF), emitidas 

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS), las que han ido adopiadas en 
Ecuador, y representan la adopción negra, explicta y Sn reservas de las referidas normas. 

'ntemacionajes aplicadas de manera unifrane pn os ejescios que se presentan. 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas interacionalmente 

A la fecha de emsión de estos eslados ienciros, se han publicado enmiendas. mejoras. 
Interpretaciones a las normas existentes El JAS considera como necesarios y urgentes, los 
Espe proyec primdos de apicacón oiga a par de a lors núcacs 
continuación: 
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La Adaiistración de la Compañía ha revisado as normes Vigenies desde el 1 de enero cla 2016, 
que de acuerdo a su naturaleza no han generado un impacto sqnifcatvo en los presentes 
estados Imancieros. Adiciooalmente, se encuentra en proceso de evaluación, los Ímpactos de la 
“adopción por los pronunciamientos Vigentes desde el 1 ae enero del 2016 sin embargo, estima 
Que: canaderanco la naturaleza de sus actividades. no se generará un unpacto signfcatwo en os. 
Estados fnancioros en el ejercicio de su apicación inca 

24 Moneda funcional y de presentación 
Las pariéss incluidas en los estados fnancieros y sus notas de la Compañta se expresan en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera a ertidas Ímoneda lunmonal) Las estos 
máncieros se expresan en cólares de los Estados Unidos de Aménca, que esla moneda funcional 
y a moneda do presentación de la Compañía. 

25. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecto y equivalentes de efectivo incluyen aquellos acivos financieros líquidos, cspóstos o 

Inversiones. fvarkieras iguigas Con vencmiento crignal de tres meses 0 menos que son 
inmediatamente converttles. Los mencionados valores son de bone dispondidad. 

25 Cuentas porcobrar 
Las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar son activos finanieros no 
erwados con cobros definidos y no solizan en un mercado acto, 

Son reconocidas 3 su valor nomina, postatomente se miden 21 costo ammortizado uíizando el 
método de la tasa de interés ofeciva, menos cualquier detetoro. El greso por intereses 
(metoyendo sos inlereses implcitos) se reconoce como ingresos y se calculan ufiizando la tasa de 

Interés ofeciva. El periodo de crédito sote la venta de bienes fucaúa entre 30 y 120 días. 
Lx cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reduca su valor 8) de probable 
resización Dicha provisión se constiuye en función de un anóiss de ls probablidod de 
recuperación de las cuentas, para la cual sa ut los siguentes porcentajes de provisión: 

Determinado como jneoorabíe—— 100% del valor1oral 
Más de 265 cias de vendo. 100% del var load 

Las cuentas por cobrar comerciales y as cuentas por coorar ss closfican en acts.comentos, 
excepto los vencmientos supenores 4 12 meses desde la fecha del estado de Situación nanciera 
ue se clasifican como actos no conentes, 
251 Deterioro de activos financieros. 

La Compañia establece una provisión para perdidas por deterora de sus cuentas por cobrar 
¡cuando existe evidenca objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes qué se 
le adeudan de acuerdo con os Ideminos originales de las cuentas a cobrar La exstencia de. 
dlicultados Tnancieras signicatves por para del davdor, la probabilidad de que el deudor 

entre en quiecra o reorganización financiera y la falta u mora en Jos pagos se considecan 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detesorado de acuerdo a los cueros. 
estsbiecioos parla Compañia, 

27 Propiedad, planta y equipo. 
la propiedad, planta y equipo son registados al costo histónco, menos depreciacones acumolacaz y párcidos por deteraro, en caso de producirse El costo incluye los nesemboisos. 
rectamente amiauibles a la adquisicón o construcción del acto. Los desembolsos posteriores a 
la compra o adquisición solo son capilzizados cuando os probable que henefcios económicas 

fauros asociados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos. 
razomublemente Los otros desembolsos posteriores Comesponden 2 reparaciones 0 
mantenimiento y son registrados on os resultados mtegrales Cuando sor incurridos: 
La depreciación de las propiedades y eaupos, es calculada incalmente basada en su va ¡nó 
estimada de los bienes del activo fo, o de componentes sgnifcativos Kdentmcales que pesan 

¡das los diesencadas, y considera valores residuales, dsbrso a que la Adminstración de la 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AAL33 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
Compañía estima que el vaor de realzación de su propiedad, planta y equipo 2 témino de su 

oa útil no es fretevante Las esfimacones de vias útce y valores resituales de las aetwos fps 
son revisadas, y ajustadas s| es necesario, a coda fecha da cre de los estados fitancleros. 
Las vidas Usles estimadas de propredad, planta y equipo son las siguientes: 

lem Visa dt (años) 
Maquirana y equipos 10 
Equipos de producción 10 

Muebies y enseres w 
Equipos de computación 3 

Vehiculos. 3 
La ttidao O pérdida que se rgine dol reto o venta de uns parta de propiedao, planta y sovipa 
es calculada como la diferencia entre el prado de venta y el valor en bros del acivo y ae 
reconocida en el esmo de resultados integrales 
Cuando el valor en libros de un actwo de propiedad, planta y Equpo excede a su monto 
rocuperable, este es reduco Inmedatamente hasta su valer recuperable 
Deterioro del valor de los activos na financieros 
A) al de cada periodo, la Compañta evalia los valores en leros de sue activos no finantieros = 
fin de determnar si existe un dicaiwo que estos activos han sufido alguna párdida por detenoro. 
Si exrste indicio de pérdida del valor, la Compañía reaia un estimado del importe recrpersie que 
reñiega la evaluación actual del ¡percado y los neegos especificos del activo. 
Los actwos suelos a depreciación y amorización sé someten a pruenas de deterór o cuando se 
preducen evenjos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en bros. Las 
Pérdidas por deteraro corresponden al monto en £l que el vace en ros del 2ctwo excede a su 

Valor rocuperable. El valor cuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Par a efectos de la evaluación por doteoro, las 
ctvos se agrupan alos niveles mas pequeños en los que generen hujos de electiva dentiicalses 
(ariades generadoras de afecto). Los saldos en llos de activos no financieros sa revisan 2 
cada fecha de erre de los estados financieros para venficar posibles reversiones del deteriora. 
En el caso que el valor en tros del activo exceda a su monto recuperabie, la Compañia registra 
na póraia por deteriora en los resultados dol jercioo, 
31 e diciembre de 2015, ws han 0ontifcado pérdicas por deteriora de Propedades, Planta y 

Equipos que han sido debidamente reconocidos en os resultados inlegralss el penoco. 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son paswos fnancieres. no 
'erivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en ua mercado acivo. 
Después del roonocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amorizado ubizzando al 
método de la tasa de Interés cfeciva. El gasto par intereses (ncluyundo las nerenes implitos) 

se reconoce como costos financieros y se calculan ullizando la tasa de mlerós efectiva, excepto 
para las cuentas por pagar corto piazo cuando el reconocmiento del interes resulte Inrvatenal 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos comentes, 
«acepto los vencimientos superiores a 12 meses desde ta fecha del estado de sización fnanciera, 

que so cesan como pasivos no comentes 
Impuestos. 

"E gasto por impuesto a La renta reprosenta la suma del impuesto la renta por pagar comente y el 
Impuesto diego, El Impuesto se reconcos en el estado de regulados Integrales, excepto cuando. 
se lata de paridas que se reconocen duectamente en el patrimonio, En este caso. al puesta. 
también se reconoce en aos resultados integrales o directamente en al patrimonio.
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nmuesto comente 
El impuesto por pagar coriente se cálcua considerando la tikdad graváble (Ibuaria) regrsmacia 
Berante el año 

mpoestos dieidos. 
El mpuesto diendo se reconoce sobre las dierencias tomporanas entre el valor en finos de los 
acimos y pasivos Incuicos en los estados financieros y las hases fiscales 

vlicadas para detemuñar la Llidad gravable, El pasivo par Impuesto diferida se reconoce 
generalmente para locas las diemncis iemporanas imponibles Se reconocerá un actwo por 

iropuestos aierdos, por causa ae lacas las cierencas temporarias deducibles, en la medida en 
ula resul probable que la Compañia disponga de ullidades grovables futuras contra las que se 

poa cargar esas dforencias temporarias deducits. 
Los acINoS y pastos por impuestos cerdos ueoen cuanifiarso empleando ¡as tasas. scales 
ue se espera sean de aplicación en el jercioo económico ma Ll cual el activo se realce 0 4) 
pasivo se cancele. 

El Impuesto derdo, coresponciente a cambios on la tasa 1e impuestos 0 en la nommállva 
inbutana, la reestimación deta recuperabicad de los activos por impuestos diferidos en 2 lorma 
esperada de recuperar el valor en bros de un actvo, se teconoce en al resultado del periodo, 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fura de los 
resultados del periodo 

muestoscorients y idos 163 impuestos comentes y Olerdos, deberán reconocerse como rgreso o Jaro. y ser acidos 
en e resutado, excepto en la medida en que hayan sumiso de ina transacción 0 2.0980 que ss 
faroncce fuer del resutado, ya ses an Gto reslado negra o dreciamento on el patrimonio, er 
yo 350 el impuro tamibin se roconoco fuera del resulado, 1 Cuando Sirgen del regáto nia de una comamación de negocios. 

Provisiones 
La compañía reconoce las provisiones cuando Sene uns obligación presente (ya sea legal o 
implica) como cosutada de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse Sé recursos que incorporen beneficios «conómicos, para cancetar la obligación, y 
puede hacerse una estación fable del impor de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe sar la mejor estación del desembolso necesano para 
¡cancelar la obligación presente, al fnal de cada periodo, tamendo un cuenta los nlesgos y las. 

inceridumbres Coesporientes. Cuundo se mida uno proveión usando el faja de slectvo 
estimaco para cancelar la obigación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
cha Sujo de efectivo 

Cuando se espera lu recuperación de algunos. todos las beneficios económicos requeridos para. 
¡cancelar una provisión, se reconcee una cuenta por cobrar como un activo es vitualmente ciento. 
ue se recia el desembolso y el valore la cuenta por cobrar puede ses meso con habita. 
Dbtigaciones por beneficios definidos. 
í_  Sueidos salaros y contibucianes 1 segundad saca! 

Son beneficios cuyo pago es Iquidado hasta el término de los goes meses siguientes al 
Sesma del periodo en es que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerán como. 
un gasto porel valor (sn descontar) de los benefios a coro plazo que se han de pagar por 
tales servicio 

11 Paricicacón a trabajadores 
Ka Compañia reconoce un pasto y un gasto pac 13 participación de los trabalaores en tas 
ullidades de la Compañía. Esto beneficio se calcula unizando la tasa Sel 18% de las 
utlcades líquidas de acuerdo con disposteones legales vgentes. Se registra con cargo 2 
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esulcados y se presenta como pame del costo de ventas y de los gastos atrinistratos am 
función de labor del empleado que recita este bensico 

il Bonificaciones a principales sjeciaivos 
La Compañía reconace en sus estados financieros, bonos a sus piincpales ajecunves. La 
bose tomada para el calculo de ls refendos banos está en via dl cumplimiento de las 
bjalvos y metas empresariales 

mM Yacaciones Se registra l costo an resuados Integrales correspondiente a las vacaciones el personal 
sobre base devengada. 

Decimos 
Se provistenan y pagan de acuerdo la lagsizción Vigente en el Ecuador 

Capital social y distribución de dividendos 
Las pantcipaciones se clasfican como patrimonio neta La disipación de dividendos a los Socios. 

ve la Compañía se deduce del parímonia en el pardo en el que los dividendos han sido 
orobados y se reconocen como un pasivo ln los estados financieros cuando se configura la. 

cigación conespondiente en función de las disposiciones legales vgentes 1 Las políicas de 
smbucon establecidas por lá Junta General de Socios. 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingrecos se calculan al vor razonable de la contranrestación cobrada a por cobrar, teniendo 

“en cuenta el mpore esumado de ausiquier descuento. bonificación o rebaja comercial que la 
Compañia pueda olorgar 

1) Vente é bienes 
Los Ingresos orsinarios procedentes de la venta de tienes son reconocidos cuando la 
Compa transtera los riesgos y benefcos de 1po agnlfcadwo, cenvado de la propiecas 

de los wenes: el import de los ingresos y los costos Incurrigos u por ocur, en retaión con 
la tansacción puegcn Ser medidos con fablidad, y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicas asociados con a transacción 

1) [patesosporsentos des ingresos son reconocidos a la cuenta de resuldos on función del cólera del 
¿devengado en proporcón al grado de resización (avance de obra) de la ansaccón 3 la 
fecha del balance es desi, en a meda que los semicos han sido prestados y con 
ndepentenca del momento en que se produzca el Gro en slecivo > Manciamiento 
dervado de elo. El grado de resigación €s Evaludo. de acuerdo a estucos del bajo llevados 2 Cabo y aprobados mediante actas do fecalcacón por parte de ls chéntes. y 

estracones meras prosormenaces por e Separtamrta ¡creo 
Costos y gestos 

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costes y gastos se reconocen a menda 
que son incumidos, independientemente de la fecha on que se haya realizado cí pogo. y se 
registran en el poriodo más cercano on el que su corccen. de acuerdo a Jos Incamientos de la 
"ase contaoie de acumulación [dovengo) em a NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” 
Compensación de saídos y transacciones. 
Como norma general en los ostados fnanoisros no se compensan los activos y pasos, tampoco: 

lbs Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permtida 
por 2iguna norma y Esta presentación ses el efe de la Esencia dela transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente D por una norma legal 
«omemplan la posildad de compensación y la Compañía nene la tención de liquidar por su. 
ángore neto y de realiar el actwo y proceder al fio cel pasivo de loma simultánes, se 
prosontan netos en resultados.
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NOTA: ADMINISTRACIÓN DÉ RIESGOS 

Riesgos operacionales 
La Compañía, así coma la industna, están sujetos a una vandad de posíles nesgos que 
pudieran atectar negativamente los Ingresos, los resultados de la operación o condición manciera 

de la Compañía. Algunos de estos nesgos se relacionan con las condiciones generales. 
económicas y Inancieras, meniras que otros son Irás especificos para a Compañia y la indus. 
Las siguentes factores presuntan Ins posibles riesgos que se han identificado y que puden 
afectar negativamente. Los nesgos que se describen a continuación pueden no ner los Unicos 
esges que entreno la Compañía 

¡eds atomente competa El negocio e la pubicidad es altamente competivo prncpalment en precio. En pubicidad 
la omovacón es lave y pera el año 2015 cobre mayor mporianca e) rea diga! y de redes 
sociales pmcpaimente en aquofos cientes que por su “Ge” de negocio requieren 
Cate ten 0n Segmento yo Iucns agencies tunmon en capaci de dar este 

La capacidad para atroer nuevos cfentes puede, en algunos casos, estar Jmitada por sus. 
Prlicas intemas yío sus percepciones sobre los contictos de interés especialmente en el 
caso ue la agencia maneje a su competencia directa, la cual es un factor de decisión de 
atajar con una u ova agencia de publicidad. 

E) > Riasaos y regulaciones Jeples La mdustra está sujera a '3 regulación gubemaméntal. Los medos de comunicación han 
enfrentodo cambios en leyes, que podran infuencar en el negocio. Las anuncantes y 
rupos de consumidores pueden impugnar públcidad a través ge sccienes jucicales, por 
jempio, sobre ía base De que la publicidad us isa y engañosa 0 perudical para el 

Denestar púbico. La Compaña también está sujeta a regias especificas, promibciones, 
resticciones de los medios de comunicación, a drulgacón de requisños de etiqueta y de 

aleta aplvables a la publicidad de determirados productos, Las leyes existentes y las que 
Están en estulo, en relacen con 'a privacdaa del usuano. uso de información personal y el 
<guimiento en finea de tecnologias podrían afectar 13 afcaca y la rontacidad de la 
comercielzacin basada en intenet y dates. 

Riesgos financieros. 
Las acividades de la Compañía la expónen a civersos riesgos financie: iesgo de mercado, 

fiesgo de credo y nieego de iguldez. La acimirisvación del riesgo de la Compañía procura 
ninimzar los clectos potenciales adversos sobre la rentabilidad Inanciera de la Compañia. 
1) Bicago de mercaso 

El esgo de mercado ocurre puede darse cuando la Compañía esa sujeia a condiciones de 
venta adversas debido ala competencia de precios en el mercado, condiciones acversas de 
demanda y de mercado o la Incapaciónd de desarrolar mestados o colocar proguctos 
servicos para los olentes. 

La expocción de lá Compañía al resgo de mercado se da esencialmente eo la vanación de 
prucsos de la Compañía y a su sensinidad alos indicadores Cel sector publtario, que esta 

influenciada por las varables como el Íncice de Precios al Consumidor (IPCo) 
conescionado con la Infación, que afecta la determinación 0e precios de los servicios 

publcitanos en relación a 3 competencia, Esta crcunsarios es medida constantemente por 
la Adrunitración a finde determinar la estructura de precios adecuada. 

b)  Blesgo de crecio 
La Compañia esta expuesta a un nego de crédito por sus actividades operativas. 
(erincpalmente en las cuentas cor cabras Comercales|, El nesgo de cristo surge del 

efectivo, asi como la exposición l cdo de cientes, que incluyan a )os Saldos panalentes 
de las cuentas por cobrar comensales, La Compañia ientióne cuentas por Cobras
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comercales 2 disintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro sificarias 
con inguna en parlicular La Admiristación estima que la esbmiacón con que se cuenta os 
“adecuada para cubry pércidas probables. 

  

La Compañía mantiene policas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de: 
lentes, relacionadas con- limites de crécito, capacidad de endeudamiento, fueme de. 

repago, centra de nuegos, comportamiento de paga. anigiedad, seguimiento, cobranzas y 
esenoro, en los casca apicabls, 

«): Riesgo de haidez 
La purcipa! fuente de liquidez son los Mujos de efeciva provenientes de sus actividades. 
operacionales La admiración prudente del rjesgo de fquidez mples mantener sulcionte 

úefectwo y equivalentes de efectivo, la dsponiolidad de fnaciamiento a ravés de un 
húmero adecuado de luentes de ianciamiento comprometidas y la capaciónd de cerrar 
posiciones de mercado En bste sentdo, la Compañía no esta expuesta a neegos. 

Sgriicatwos de Iquiez ya que histoncamente los fujos de afeciwo de sus operaciones le 
han permitido mantener suficiente efecto para atender sus ouigaciones. 

4. NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
El electo y equivalentes de efecto como se muestra en e! estado de Fujo de efecto puede ser 
úconoliaco con las paridas relacionadas en el estado de siación fnanciara de la squente 
manera: 

Electiv y bancos. 
Inversiones temporales 

  

31 de diciembre de 2013 y 2014, el sata de oloctvo en caja y bancos es de Ibre aisponibpiiaa. 

5. NOTA 5: CUENTAS POR COBRAR 
El resumen de las cuenios por cobrar terceros es como qua. 

  

  

Diciombre 31, 
Ta 

ten US. delaros) 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes terceros - 76,082 
Provisión cuentas incobrables 61 

Suma m3 
tras cuentas porcabrar. 
Anticipo proveedores. 500 9er 
Empleados. - To 

Otras 400 400 
Provisión costo amarizado A 

Suma 0 
Toral 1.000 77.483 

Total cuentas por cobrar comentes 1,000 71.453 
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El movimiento de la provisión durante el año fue el siguiente: 

    

(en US. dólares) 
Saldo al comienzo del año 761 
Cargos al resultados del jorcicio - 
Bajas del año: (161) 

Saldo al final del año z 701 
  

NOTA 6: IMPUESTOS 
Un resumen de activos y pasivós por Impuestos comentos es como sigue: 

Diciembre 34,   

  

Acthos por impuestos comentes: 
Crecito Tibutana por Adquisicion e Importaciones X 
recita Tributario por Retenciones Fuente IVA E 

Retenciones en la Fuente Renta Año Corriente 21.093 
ss 

  

100 
Otros. es 

Total 22.008 190 

Pasivos por impuestos nomtentes: 
IR y Retenciones Fuerte Renta por Pagar 2724 (or 
IVA y Retenciones Fuente IVA por Pagar. 46,562, (6,454) 
impuesto a la Renta Compania es 2,351 

Total 74,664 15.190) 

  

'ROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de propiedad, planta y euuipos es como sigue: 

Costo o eluación 
Depreciación Acurulada y deteñaro 

  

  

Toral a 1350 
Casilla: 
"Manara y Equipos : 5 
Muetles y Enseres. 136 1351 
Equipos de Computación 1.088 1088 
Vericuls. 

A
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Elmvovimiento de propiedad, planta y equipos fueran como sigue: 

Diciembre 31 

  

algo al comienzo ve año. 1950 
Asicones z 240 
Ventas , , 
Retsos y ajustes ; E 
¡Cargos dé costos y gastos por depreciación y deterioro es 1499 

Saldo al nal del año, neto, El 1980 
  

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
ln detalle de los netivos y pasivos por Impuestos diendo: es como sigue: 

  

terencias Temporal 
Diciembre 3, 

2 2 
nus dies 

Cuentas po cobrar comarcales » a 
Propecia, rta y aqugor 1358 z 
Otras aces nu comentes E z 

lación patronal E 
Desotucio A 

Sana 135 A 
Porcentaje Impuesto a la renta TE 

Noto A 
acros 2 S 

ros h z 

NOTA 9: BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Un resumen de los benaficos empleados es como sigue: 

Lens soc 
Obligaciones seguridad social 
Eaticipación trabajadores. z 
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NOTA 10: CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas comerciales pof pagar y otras cuentas por pagar es como qué: 

  

  

Diciembre 31, 
añ5 a 

(NUS dare, 
Cuentas por pagar omerciates. 
Proveedores tercaros 325,404 = 
Proweedores relacionados 
Subtotal TEA E 
Otras cuentas por por pagar 
Prestamos socios. - ases 

oras. E 

Total 320,494 ET 

NOTA 11: PATRIMONIO 

A) pulalzocar 
capial sutorzado. suscsto y pagado de la Combañía al 21 de ciciembas dej 2015 

comprende US$ 400 (2014. SS 400) acciones acumulalas e indwisibles de vplor nominal 
US$ 1 cada una. 

D) Aportes para futuras capitalzaciones. Comesponden a aparacones asia as por pañe de los Sacos de 1a Compañia a afeavo 
nos anos 2015) 2014, ue suman US$251.500 que fueran regados Iniaimante como, 
prestamos de sosos para la operación de la Compañía y que medante Aci 08 Junta 
ena! de Secos de 13 05 doemere de 2015 fueren bunsienos a aportes para fura Soratzaciones 

Resultados por adonción por primera vez de las NIE De acuerdo u la Resolución No SCICICPAIFRS G.11.007 de ia Superintendencia de 
Compas, el sado acroedor que sé generó producto de los ajustes provementes de la 
adopción por primera vez de las NIF podrá ser captalzaco en 13 parte que exce el valor 
de las pérsidas, silas hubero, o ser devuelto a los accionistas en el caso de iqucación de 

lo Compañía, los hubiera 

4) Resareategal De acuerdo pon a legsiacón vigente, 1a Compañía debe apropar or lo manes el 5% dela 
taa neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dera reserve icanor el 50% elexotal susto La resema legal ro esta dsponde para ganoucin as dmdengos, pero pueda ser copúsizada  ulizada para absorerperacas 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no e han tuaizado las apropiaciones conespondites 
por tener resultados negatwos. 

- 

e) Resultados acumulados 
Los resultados (ullidades o pérdidas) da cada ejercióo son incluidos an este rubro 
manteniendo registros que permie denifcar su ejercicio de origen: Con la aprobación de la 

Junta General de Socos y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, as 
siaades son Ostribuidas o destinacas a reservas, mientras que (as púrdidas se mantienen 

en Resultados Acumulados O se componsan con los cuentas patimonides de fre 
disposición de los Socios 
AL 31 de alciembre de 2015 y 2014 la Compañía gestiona operaciones con resultados. 
pegalo.
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"NOTA 12: IMPUESTO ALA RENTA 
A ceminuación presentamos una conciliación wibuaria preparada for la adminisiración de la 
Campaña: 

Diciembre 31, 
201 a 
  

(enTU5. dólares 
ubaed (Péica) antes de la panicipación as los. 
mpicacos y trabajadores $ Impuesto 418 renta 109.181) (17,538) 

Partidas no consideradas para 15% 
Base para el 15% de participación en utilidades 

Participación de los npleados y tabajaceres 
nas sltidades 

  

735) 
    

  

  

Utilidad (Pórdida) antes de impuesto a la renta 05100 75 

Gastos na deducibles en al país 17248 32706 
(Ganancia) Perdida no operacionales. E > 
Ovas exentas A 

Base tributaria (Pérdida Tributaria) 11854) 15167 

Impuesto a la ronta del año 254 3397 

A 31 de dicémbre de 2015 y 2014 la Compañía Iquidá el impuesto ala renta con la tasa del 22% 
prevista en el artculo 38 de ía Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Intemo De ota pata ol 
úNUCula 41 06 13 misma Ley, estatiece como antopo del impuesto la resta el que resulte de una. 

Tormula en la cual se apican aiferentes porcentajes a certas cuentas desbalance general y del 
Estado de resultados, el cual al ser comparado con £ resultante del impuesto a la renta, e formará 

que resulte más año pie los 008. 

¡Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad Iutara tiene la facultad de revisar les 
¡evlaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta es años 
posteriores contados a parir de la lecha de presentación de la dectaración del impuesto a la renta. 
lempre y cuando haya cumplo oporturamente con jas obigacones tinutarias 
A la focra de emisión de los estados Imanciros, la Compañía 10 ha sdo fiscsizada, por las 

autoridades titutaras. De acuerdo cor la nommatwa tbulara vgente, los anos 2012 al 2015 5e 
ú"eCueniran abiertos a reves por parte de las autoridades fiscales. 

Detorminación y pago del impuesto a tz renta E impuesto a l renta de la Compañía se determina sobre ua base anual con caer al 31 de 
aclembre de cada periogo fecal, apicando 3 las utidades gravables 3 1350 del impuesto 3 la 
renta Vigente, 

Tarifa del impuesto aa renta La tasa del impuesto a lo renta es del 22% No obstante. a partr del ejercico fiscal 2015, la tarta 
Impositiva será 08 25% an el casa de que la soceda lunga accionistas, secos, particpes, 
constiuyentes, beneficiarios o simiares resicentes o establecidos en puralsos fiscales 0. 
regimenes dé menor imposción; con una participación directa o ndiecta, ividual a conjunta, 

¿gual a superior al 50% del captal o de aquel que conesponda ala naturaleza de la socrodad. 
¡Cuando la menconada paruopación de los sucios domeitados en parzisos fecales o regimenes 
e menor imposición sea menor al 50%, la tarta del 25% se aplicará Sobre la proporción de ta 

basa Impontole que corresponda a ficha participación
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Asimismo, se aplicarla tarta del 25% a toca Ea base imponible La sociedad que incumpla con pl 
Beber da formar 2 la Adminsiracón Tributaria la composicón de sus acconstas. socios, 

paricines, contribuyentes, benefiianos o simiaros, conforme 3 la que establezca la Ley de 
Régimen Tnbutaro Intema y las resoluciones que emba ul Serio de Rentas Iniemas, sun 

úPesjuloo de otras sanciones que fueren apicobles. 

  

En caso de que 1a Compañía rainvie us utidades an el país en los términos y condicions que 
stableck ia Ley Orgánica de Régimon Tnbutaro Intema, podria obtener una reducción un ta tasa 
el impuesto la senta do 10 puntos porcentunles sobre el manto relnverido, siempre y cuanoo 
fectien el corespondiente sumento de capital hasta el 31 de diciembre del sguiente año. 

Anticipo de impuesto a la renta 
Elanicipo so detemina sobre la vaso dela deciración del mpuesio ula rení el año irme. 
anterior, aplcando ciertos porcentajes al valor del actwo lotal (menos ciertos componentes), 
Patimani la. ingresos gravebles y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado 

¡an el mpueelo 3 la renta causado y no es susccptle de devolución, salvo casos de excepción 
En caso de que el Impuesto a a renta causado fuere menor) anio determinado, el anio so 
Convierte an impuesto a a renta minumo, Asi tamén, se excluirán de la determinación del anticipo 
el impuesto a la renta Jos gastos Incrementalos por generación de nuevo empleo o mejora de 

masa salía), y en general aguelas inversiones y gastos efectivamente realizados, retaconados 
con los beneficios mibutaros que para el pago del impuesto a ía jnta reconoce el Codo. 
Orgánica de la Producción. Comervo e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras 
afectaciones por aplicación de normar y pnncipis contanies 

Durarte el año 2015, la Compañía determinó que sl anticipo minimo ascendía a US$E5374, 
monto que no supera el impuesto a la renta causado por la cual se incluye en el estado de 
resultados intograles como Impuesto ala renta mínimo vel periodo, 

Enajenación de acciones y participaciones 
A parar del ejercicio fac) 2015, se encuentran gravados con al impuesto 3 la renta, los utidades 
que perciban las sociedades comiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 
$ extranjeros, residantos 9 no en el pais, provenantes de la oraenación directa 9 márecta de 
coonse O pancpaciones Ce sociecades domiciladas a esianlecimientos permanéntes. en 

Limites a deducción de astas. Con fecha 31 de axciembre ds 2014 se aprobó mediante Decreto Ejoculivo No_ 538 putlicado en el 
Suplemento des Registro Ofical No_407. el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos 4 la 

Producción y Prevención det Fraude Fiscal. mediante el cal e reformó, enire otras omnes, y 
Reglamento para la Aplicación ce la Ley de Régimen Tibutaro Intesmo 
¡Gomo parte ce estas reformas, se han establecido los siguentes limits 3 las deducciones de 

¡artos los cuales se detalin 3 continuación 
- En general, la deducción de los gastos de promcción y publicidad, será deduiola hasta el 

40% de los ingresos gravados. 
Pagos 2 partes relacionadas por concep de regalas. sérvcios técolcos, adrintraivos 
de consulona y simiaes, se eran al 20% de la base imponible más al valor de dícnos. 

gastos, 
Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a os /mites establecidos porel Ministerio 
del Trabajo. 

- Se permite el reconccimuento de las activos y pasivos por impuestos ceidos de acuerdo y 
Jos esos y condiciones establecidas en el Reiamento.
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Relommas tributarias 
El 18 de diciamtre de 2015 se promugo en el Regsto Oficial No. E52 la Ley Organica 1% 
Incomivos para Asociaciones Públco- Prwvadas y la Inversión Extranjera, coa al fin de establecar 

iscentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de ascoiación púbicoprvada, 
además de Incentuar el Mancsamiento producto y a muersión extranjera. 
Esta Ley se aplica a las asociaciones oUDIlo-piivadas que tenen por objeto la provisión de 

Bienes, obras Ú semiios por pane def Gobiemo Central y los Gobiemas Altonomos 
Pescentraluados. 

Adcionzimente, se reslizaron /as squientes reformas prncpsimene 
+ Retomas 318 Loy de Régimen Tibutari Interno 

Se agrega la exoneración Ge 1s rendimos ancimos por versiones plazo o en 
valores de rent Na y depóston e piezo No Mayor 3 Ln año pora socecases, ofensa 
arde ño 2016 

Se Incluye la exoneración a las unidades onginadas en a enajenación decia a induectas: 
de accones, peicpaciones y oo derechos de carital obtenidas en iranszcciones. 
realzadas en bolsas de vaores ecuatorianas hasta por una facción básica desgravada del 
pago de mpuesto ala renta de personas naluraes, 
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diendos do acuerdo a. 
los casos y condiciones estaniecióas en l reglamento. 

+ Retormas al Reglamento para la Aplicación dela Ley de Régimen Tributario Interno, 
Medianta Decreto Ejecutivo No_ 844 publicado en sl Suplemento del Registro Oficial No. 547 

de fecha 31 de oleemire de 2015 se cstablecá que no se apicara sl limite del 20% 08 
eouciniaad de los pagos por concepto de regalías, seracos adminstralwos, serios 
técnicos, e consultoria y similares, an coso de operaciones con pares relacionadas locales. 
siempre y cuando les comesponda la misma tara impostiva, excepto en el caso de 

aplicación del beneficio por reinversión de utlldades, 
NOTA 13: PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
El Gobierno Ecuatoriano meciame Decreto Ejecullo No. 2430, del Suplemento del Registro Ofcal 

No 494, del 31 de Diciembre de 2004, se estancos que los sujetos pasivos del Impuesto 4 la 
Rentas, que realien operaciones con sus partes relacionadas domeiladas en dl extenor, de 
acuso con el aiculo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Rúgimen Tribulano 
ntemo, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de 

Rentas imtemas el Anexo y tstugra 08 Precios de Transterencia referente las sus ransacciones 
on partes relacionadas, dentro de fos 5 alas siguientes a la (echa de declaración. en función da 
los métodos y pmnoiplos establecidos on este Decreto, Adiconaimento el Serucso de Rentas 
Iniemas con fecha cicembre 30 del 2005 emi lo resolución NACDGER 2005-0640 pubicada an 

¡e Rego Ofical No, 188 del 18 de encra de 2008, en la cual se estañioce que los contrisuyentes. 
sujetos al impuesto a la renia que hayan afectado operaciones con partes relacionats 
domiciadas un el exterior, dentro ra un mismo pertoóa fiscal por un monto acumilado supener a 
1US$300 000,00 cólare, deban presantar el anexo y e informe inegral de precios de transferencia 

emos plazos detominados en e Regiamento para la Apieacón dela Ley de Ramen Trtano 
Interno. 

El Servico de Rentas Intermas median la Resolución NAC-OGERCGCOS 00285, publicado en el 
Registro Ofcial No. 585, del 07 de mayo de 2009 estatlece que los conIrtuyentes del Impuesto a 
la Renta que hayan elecuno operaciones con partes relacionadas domioiladas en el exterior 
eno de un meo penado aca) en un manto acumulado superos 3 tres monos de dólares de 

los Estados Undos de América (USO 3.000 000,00). deberán presentar al Servicio de Rentas 
Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberán presentar es 
ideado anexo aquelos conmbujentes aye habiendo eteciuaoo operaciones, cun. peris 

retecionadas domelladas en el extenar. dentro de un miem pertodo fiscal. por Un monto:
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Acumulado comprendido wntre USD 1-020.000,00 3 USD 3.000 000,00 y cuya proporción del tral 
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el toral de ingresos, de acuerdo con los 
¡Casllros comespondietes del formulano 101 del Impuesto ala renta, sea superior al 50%. 
Aquellos contibuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas domiciadas 
ln el exter, dentro de La mismo partado fiscal bn un monta acumulzdo superior 2 los neo 
milanes de dólares (USD 5.000.000,00) deborán presentar adicionsimente al Anexo, el Informe 

Intogral de Precios de Transierencia 
A partí vel año 2005 se encuenta un vigencia las relormas trizutarias relacionodas can la 
determinación 94 impuesto a la renta de la compañía, por los electos que podian tener las 
ransaccones con sus partes relacionades del extanor (precios de W;nsferercia) 
El 24 de enero del 2013 meclante resolución No. NAC:OGERCOC12-00011 del Servicio de 
Rentas Internas osiableoe 
- Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes 

relacionadas locales y1o domvicitacas en el extarior, dentro de un crísmo periodo Fecal en un 
monto acumulado superior a res miiones de Solares de los Estados Unidos de América 
(USD 3000.000,00) deberán presentar al Servicio de Rentas Inemas el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionaias. 

- Los sujetos paswos del Impuesto a la Renta que hayan etecuado operaciones con partos. 
recionadas locales ylo domiciladas en el ms, dentro de un mismo periodo fscal en ua 
monto acumulado superior a sers milores de dólares de los Estados Unidos de América 
(USD $ 000,000.00) deberán presentar adiciona! al Anexo, el Informe Integra) de Precios de 
Trarsterancia. 

La Compañía no ha efectuado doránte 1ós años 2015 y 2014 operaciones que superen deho 
mento. 

NOTA 14: HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emissón de los estados financieros (marzo 7 del 
2018) no se prociyeron eventos que en opmon de la Adpimstración pudieran tener un efecto 

"portante sobre los estados fnuneros acjuntos 

NOTA 15; APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los ostados financieras por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 hán sido aprobados por 

la Gerena de la Compañía y serán presemiados a la Junta General de Socios para Su 
aprobacón. En opinign de ta Gerencia General, las estados fiancioros serán aprobados por a 
Junta General sm modiicaconos


