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METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en U.S. délares)

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2019 2018
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos 4 34.114 19.337
Total del activo corriente 34.114 19.337
TOTAL ACTIVO - 34114 19.337
Pasivo y patrimonio
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6 52.464 3.360
Impuestos por pagar 5 228 312
Total del pasivo corriente 52.692 3.672
TOTAL PASIVO 52,692 3.672
PATRIMONIO
(segtin estado adjunto) 7 (18.578) 15.665
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 34.114 19.337
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Las notas son patte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral

Afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U.S. délares)

GASTOS
Gastos del periodo

Pérdida en operacion
Gastos financieros y otros, neto
Pérdida antes impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

ol

Avpartner Setvicios Cia. Ltda.
Apoderado

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2019 2018
9 (34.211) (52.125)
(34.211) (52.125)
(32) (20)
(34.243) (52.145)
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Cambios en la Inversién de la Casa Matriz
Aifio terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U.S. délares)

Resultados Acumulados

Efecto de aplicacion

Capital Resultados .
{ por primera vez de Total
asignado Acumulados las NIIF
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2.800 100.562 (35.552) 67.810
Resultado integral del afio - (52.145) - (52.145)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.800 48.417 (35.552) 15.665
Resultado integral del afio - (34.243) - (34.243)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 2.800 14.174 (35.552) (18.578)
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

Aiio terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U.S. délares)

Referencia  ..31 de Diciembre de..
a Notas 2019 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo pagado a proveedores e impuestos (35.223) (49.305)
Efectivo (usado) de las operaciones (35.223) (49.305)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Fondos recibidos de la Casa Matriz ljs 50.000
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 50.000 -
Incremento del efectivo y sus equivalentes 14.777 (49.305)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 19587 68.642
Efectivo y equivalentes al final del afio 4 34.114 19.337
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

Ao terminado el 31 de diciembre del 2019
(Expresado en U.S. délares)

eraciones

Referencia ..31 de Diciembre del..

a Notas 2019 2018
Resultado integral del afio - (34.243) (52.145)
Variacion en activos y pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (896) 3.360
Impuestos por pagar (84) (520)
Efectivo neto (usado) por las actividades de operacion (35.223) (49.305)
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion-

Metro de Madrid S.A.- Sucursal Ecuador (La Sucursal), es una subsidiaria de Metro de Madrid
S.A. -Espana, (Casa Matriz) y fue domiciliada segin Resolucién de la Superintendencia de
Compaiifas N° SC.IJ. DJCPTE.Q. 10.4331 del 12 de Octubre del afio 2010; y, fue inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 13 de Octubre de 2010.

La actividad principal de la Sucursal es la prestacion de servicios de disefio, construccion, gestion

y explotacion de medios de transporte.

Entre el ano 2010 y 2011 la Sucursal suscribi6 tres contratos con la Empresa de Movilidad y
Obras Publicas de Quito EPMMOP.

Continuidad de la Sucursal v Negocio en Marcha

La Casa Matriz esta evaluando el cierre de la Sucursal en Ecuador por considerar que el fin para
el que fue domiciliada ya expir6.

Debido a la actual estructura del estado de situacién financiera, la administraciéon considera que
el efecto de los ajustes a valor de liquidacion sera no significativo.

Dowmicilio

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Av. Republica 396 y
Almagro.

2. BASES DE PRESENTACION-

Para el caso de la Sucursal, que es una entidad en proceso de liquidaciéon voluntaria, no existen
normas y practicas contables que deben aplicarse, y a la fecha no se ha iniciado el proceso de
liquidacién formal de la Sucursal. Sin embargo, se han realizado los ajustes que son posibles
estimar y que se consideran pertinentes en un proceso de liquidacién voluntaria.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1.  Conversion de la moneda extranjera

i.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos
financieros”.

3.2.  Efectivo en cajay bancos

El rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

3.3. Activos financieros

3.3.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideraciéon el modelo de negocio utilizado para la
administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

3.3.2 Mediciéon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

3.3.3 Clasificacion de la Sucursal

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal mantenia activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos”.
Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

3.3.4 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a
comprar/vender el activo.

3.3.5 Deterioro de activos financieros

Para los activos financieros por instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales la
Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.

LLa Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en base
a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurrirfa si
ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base al analisis histérico de recaudos de los
deudores.

Potencialmente todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde
el momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han requerido
provisiones por deterioro.

3.4. Pasivos financieros

3.4.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la
clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion
depende del propésito para el cual se contrataron los pasivos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado; incluyen: “acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos

directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los proveedores y otras
cuentas por pagar no generan intereses y son pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario se

presentan como pasivos no corrientes.

3.4.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Sucursal se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

3.5. Reconocimiento de ingtresos-

Venta de servicios-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se haya procedido a la
contraprestacion de los servicios, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Durante el afio 2019, la Sucursal no ha generado ingresos por actividades ordinarias.

3.6. Reconocimiento de costos y gastos-

Se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3.7. Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25%, que puede disminuirse
o incrementarse, de acuerdo a la residencia del beneficiario efectivo de cada Companfa. Se

establece una tarifa de impuesto del 25% a las utilidades gravables, que puede reducirse al 15% si
4
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METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

las utilidades son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras
habituales, (i) los que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iii) los de turismo receptivo.
En caso de que los beneficiarios efectivos de una entidad se encuentren en parafsos fiscales o
cuando no se informe oportunamente la participaciéon accionaria de la misma, se establece una

tasa de impuesto de hasta el 28%.

Se encuentra vigente la norma que establece el pago voluntario de un “anticipo de impuesto a la
renta”. Hasta el ejercicio 2019, el anticipo calculado para tal periodo se imputara al impuesto a la
renta causado, y de haber pago en exceso o indebido podra plantearse una reclamaciéon a la
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta
del 25%.

3.8.  Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
estimacion financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en nota a los estados financieros.

4 EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en caja y bancos se formaba por el saldo de una
cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América mantenida en un banco local; los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2019 2018
Bancos 34114 19.337
34.114 19.337

5 IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

(Véase en la pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

..31 de Diciembre del..

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de renta por pagar 44 60
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 184 252
228 312

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

LLa Sucursal no caus6 impuesto a la renta, al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Por lo anterior, no aplica presentar la conciliacion entre lo utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Principales reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial 111 de 31 de diciembre de 2019, se publicé la Ley
Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria, que establece ciertas reformas
tributarias, las mas importantes:

Impuesto a la renta

Dividendos

o Se gravan los dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades extranjeras.
La base gravada sera el 40% del dividendo efectivamente distribuido.

° Se elimina el crédito tributario del impuesto a la renta pagado por la sociedad, para
el dividendo distribuido.

. La tarifa aplicable para el dividendo sera del 25% para no residentes ecuatorianos y
de hasta el 25% para personas naturales residentes en Ecuador.

° En caso de que no se informe oportunamente el beneficiario efectivo, la retencion
sera del 35%.

. Se mantiene aplicacién de convenios para evitar la doble imposicion para el pago de
dividendos.

Deducibilidad de intereses por préstamos

o Para que sean deducibles los intereses generados por créditos externos contratados
con partes relacionadas en: bancos, companias de seguros y entidades del sector
financiero popular y solidario, el monto del endeudamiento no puede exceder del
300% del patrimonio de la entidad.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. ddlares)

. Para el resto de sociedades y personas naturales los intereses de créditos (con partes
relacionadas) seran deducibles hasta el 20% de la utilidad antes de participacion a
trabajadores, mas intereses, depreciacion y amortizacion del respectivo ejercicio
fiscal.

. Se excluye del limite del 20% a los intereses por financiamiento de proyectos APP y
publicos de interés comun (lo define autoridad publica competente).

Anticipo de impuesto a la renta

. Se elimina la obligatoriedad del pago del anticipo de impuesto a la renta.

o Se puede efectuar de manera voluntaria en una cuantia igual al 50% del impuesto
causado del ejercicio anterior menos retenciones en la fuente.

° Los casos en que aplicaria este pago voluntario se definiran en reglamento.

Régimen simplificado para micro empresas

Microempresas: Ingresos anuales de hasta USD 300.000 y menos de 10 trabajadores. Se
limita a 5 ejercicios fiscales.

o Algunas actividades econémicas no pueden acogerse a este régimen (servicios
profesionales, ocupaciéon liberal, relacion de dependencia, construccion,
urbanizacion, etc.).

o Tarifa dnica del 2% sobre el total de ingresos gravados. Aplica declaracion
simplificada.

. Se elimina la obligacion de ser agentes de retencion (salvo casos puntuales).

o Pago semestral del IVA e ICE en lugar de mensual.

. Se mantiene obligacién de llevar contabilidad.

Régimen simplificado agropecuario

Se incluye un impuesto Gnico para actividades agropecuarias (no forestal, no banano ni

industrializacién), en la etapa de produccion y/o comercializacion local o que se exporten.

e Paralos ingresos por produccién y comercializacion local, un impuesto sobre la fraccion
basica que se encuentra en el rango de US$2.800 hasta US$76.600 y un porcentaje sobre
la fraccién excedente que esta en el rango del 1% al 1,80%.

e DPara los ingresos de las exportaciones, un impuesto sobre la fracciéon basica que se
encuentra en el rango de US$ 3.900 hasta US$ 87.100 y un porcentaje sobre la fraccion
excedente que esta en el rango del 1,30% al 2%.

Reduccion temporal — 2019

Se reduce en un 10% el impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados, a septiembre de 2019, en Carchi, Imbabura, Bolivar,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econémica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, por la paralizacién que
provocé la declaratoria de estado de excepcion.

Otros aspectos

. Se incluye como sectores econdémicos priorizados, sujetos a exenciones de impuesto
a la renta a:

1) Servicios de infraestructura hospitalaria,
1) Servicios educativos, y
i)  Servicios culturales y artisticos.

o Se limita a 150% la deduccién de gastos por patrocinio de eventos artisticos y
culturales (no se menciona respeto de que rubro).

. Se reducen los sujetos que actuaran como agentes de retencioén, que se definiran
mediante reglamento

. Para la aplicaciéon de la exoneracion para los ingresos provenientes de vebiculos de
inversion inmobiliaria se incrementa del 30 al 49% la participacion que debe tener un
mismo participe, eliminando la condicién de tenencia de 360 dias o mas.

. Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se
mantiene exencion del impuesto a la renta, incluso si existiesen pagos parciales de
rendimientos antes del vencimiento.

. Se elimina deduccién de gastos personales para personas naturales con ingresos netos
iguales o superiores a US$ 100.000,00 anuales, excepto aquellos relacionados a gastos
por enfermedades catastroficas.

o Se establece como ingresos exentos los ingresos obtenidos para la ejecucion de
proyectos financiados totalmente con créditos o fondos, no reembolsables, de
gobierno a gobierno.

o Se regula la exoneracion de impuesto a la renta aplicable a la fusién de entidades del
Sistema Financiero Popular y Solidario.

° Se incluye una deduccién adicional del 50%, respecto de seguros de créditos
contratados para la exportacion.

o Se permite la deducibilidad de provisiones para desahucio y jubilacién patronal; éstas
ultimas deberan:

v Corresponder a empleados con al menos 10 afios de antigiiedad.

v Los aportes de efectivo deben ser administradas por entes calificados por la
Ley de Mercado de Valores.

Esta deduccion aplicara a partir del ejercicio 2021.

o Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos gravados

° Se efecttan ajuste en la cuantia del impuesto unico al banano.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Contribucién unica y temporal

. Las sociedades con actividad econémica e ingresos gravados iguales o superiores a
USD 1 Millén (en su declaracion de impuesto a la renta del 2018), estaran sujetas al
pago conforme las siguientes tarifas:

Ingresos brutos gravados Ingresos brutos Tarifa
Desde (US$) gravados Hasta US$
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.000 10.000.000 0,15%
10.000.000 En adelante 0,20%
° El pago anual no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el
ejercicio 2018.
. Se pagara en marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.
° Los pagos por este impuesto no seran deducibles ni constituiran crédito tributario.
° Empresas publicas no estan obligadas al pago de esta contribucion.

Impuesto al valor agregado — IVA

. La importacién de servicios digitales esta gravada con IVA.

o Tarjetas de crédito (intermediario) actuaran como agentes de retenciéon en estos
€asos.

° En caso de no existir un intermediario, el impuesto lo asume el importador del
servicio digital.

. Impuesto se aplicara en 180 dias después de publicada la Ley.

. No residentes registrados en SRI seran agentes de percepcion.

o SRI publicara catastro de prestadores de servicios en su pagina web. Este catastro no

significa regularizacion alguna.

Agentes de retencién

Se reducen los sujetos que actuaran como agentes de retencion, que se definirain mediante
reglamento. Exportadores no seran, solo por dicha condicion, agentes de retenciéon de IVA.

Impuesto a la salida de divisas

o Se reduce plazo minimo del crédito de 360 dias a 180 dias para exoneracion de pagos
por financiamiento, las demas condiciones actualmente vigentes se mantienen.

o Dividendos enviados al exterior estaran exentos de ISD (a menos que tengan
acclonistas ecuatorianos).

o Se exoneran pagos al exterior por ejecucion de proyectos financiados en su totalidad
con créditos o fondos no reembolsables otorgados de gobierno a gobierno.
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Otros aspectos relevantes

. Se incluye figura de Devolucion Simplificada Unificada (automatica) para
exportadores respecto de tributos al comercio exterior, a excepcion del IVA, por un
porcentaje del valor FOB de exportacion, posterior a la presentacion de la DAE
definitiva.

o Durante los 45 dias posteriores a la publicacién de esta Ley se podra solicitar
facilidades de pago al SRI por impuestos retenidos o percibidos hasta 12 meses
plazos (cuotas mensuales).

° Se extinguen de oficio reajustes o reliquidaciones de impuestos vehiculares
administrados por el SRI que se encuentren pendientes de pago hasta 2019.

o Se incluye derechos del contribuyente en Cédigo Tributario.

o Se incluye figura de determinacion, con base en catastros, por parte del SRI.

° SRI tiene 30 dias para emitir resoluciones para aplicacion de estaley.

° No son deducibles de impuesto a la renta ni exentos de ISD, intereses de créditos

contratados entre septiembre y diciembre de 2019 destinados al pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019, a partir de enero 2020.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal se encuentra dentro del catastro de empresas sujetas al

Régimen Simplificado de Micro empresas.

6 ACREEDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

..31 de Diciembre del..
2019 2018
Acreedores comerciales y otros por pagar
Relacionados 1 50.000 -
No relacionados 2.464 3.360
52.464 3.360

(1) Ver Nota 11.

7 INVERSION DE LA CASA MATRIZ
a) Capital asignado-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal mantiene un capital asignado de US$2.800.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera:
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De acuerdo con la Resoluciéon No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafifas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 35,552 proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser compensando con los resultados

acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

8 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante el afo 2019 y 2018 la Sucursal no ha generado ingresos ya que no posee contratos
vigentes suscritos con clientes. (Véase Nota 1).

9 GASTOS DEL PERIODO

Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

..31 de diciembre del..
2019 2018
Gastos de Administracion
Honorarios 17.066 25.634
Servicios legales 17.024 25.760
Impuestos y contribuciones 116 49
Otros 5 683
34.211 52.125

10 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No.
NACDGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo perfodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$15.000.000.

Para el afio 2019 (y 2018), la Compania no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales. La Administraciéon de la Compafiia
considera que no esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

11 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
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La Sucursal, por el afio 2019 y 2018 ha reconocido US$ 17,024 y US$25,760 respectivamente, por
servicios de representacion legal de la Sucursal.

Durante el afio 2019 la Sucursal recibié recursos de su Casa Matriz por US§ 50,000 para su
operacion. Al 31 de diciembre de 2019, este valor, se presenta como otras cuentas por pagar (Ver
en Nota 0).

12 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 la Sucursal no reporta contingencias que puedan afectar a los estados

financieros.

13 EVENTOS SUBSECUENTES

Brote de enfermedad por Coronavirus (COVID 19)

COVID 19 es una enfermedad respiratoria nueva identificada en Wuhan, China a finales del 2019;
el aumento significativo de casos confirmados, llevé a que la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) la declarara "como una pandemia".

A fin de controlar la emergencia sanitaria, el presidente de la Republica, con Decreto Ejecutivo
No.1017 de 16 de marzo de 2020, declaré el estado de excepcion en todo el Ecuador, adoptando
entre otras, medidas tales como: suspension del ejercicio del derecho a la libertad de transito,
asociacion y reunion; restriccion de circulacion vehicular; suspensiéon de la jornada laboral
presencial del sector publico y privado y; la suspensién de términos y plazos en procesos
judiciales, administrativos y alternativos de solucion de conflictos.

Efectos en los estados financieros adjuntos

La propagaciéon posterior de este nuevo coronavirus no proporciona atin evidencia adicional
sobre la situacion que existia al 31 de diciembre de 2019. A la fecha de emision de estos estados
financieros, no es posible estimar los efectos econémicos y financieros de la crisis originada por
COVID 19 en: el comercio nacional e internacional, en los flujos de capitales, en el valor de las
empresas y eventual deterioro de algunos de sus activos, en la continuidad de las empresas, en los

indicadores de empleo y, en la dificultad de atender compromisos y obligaciones.

Excepto por lo mencionado sobre COVID 19, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no se han producido eventos subsecuentes que, en opinion
de la administraciéon de la Sucursal, pudieran requerir ajuste o revelacioén a los adjuntos estados
financieros.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

12

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019

(Expresadas en U.S. délares)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
el Apoderado General el 13 de enero del 2020 y seran presentados a la Casa Matnz para su
aprobacién. En opinién de la Administracién, los estado$ financieros ss:rén aprobados sin
modifi .

Avpartner Servicios Cia. Lida. Edifon Guaman | -
Apoderado Contador ¢
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