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METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en U.S. délares)

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2018 2017
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos 6 19,337 68,641
Total del activo corriente 19,337 68,641
TOTAL ACTIVO 19,337 68,641
Pasivo v patrimonio
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores cometciales y otras cuentas por pagar 8 3,360 -
Impuestos por pagar 7 312 832
Total del pasivo corriente 3,672 832
TOTAL PASIVO 3,672 832
PATRIMONIO
(segin estado adjunto) 10 15,665 67,810
TOTAL PASIVQO Y PATRIMONIO 19,337 68,642
—

Apoderado Contador
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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METRO DE MADRID S5.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados y Otro Resultado Integral

Afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresado en U.S. ddlares)

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notas 2018 2017

GASTOS

Gastos del periodo 12 (52,125) {(71,058)
Pérdida en operacion (52,125) (71,058)

Gastos financieros (20) (50

Otros - 1
Pérdida antes impuesto a la renta (52,145) (71,108)

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto 7 - -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (52,145) (71,108)
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Apoderado ontador

Las aotas son parte integrante de los Estados Firancieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresado en U.S. ddlares)

Referencia  ..31 de Diciembre de..

a Notas 2018 2m7
ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo pagado a proveedores empleados ¢ impuestos {49,305) (76,049)
Efectivo usado de las opetaciones (49,305) (76,049)
Disminucién del efectivo y sus equivalentes (49,303) (76,049
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 68,041 144,691
Efectivo y equivalentes al final del afio 6 19,337 68,641

£ Avpartne(Servicios Cia. Lida. Edi
Apoderado Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresado en U.S. délares)

Refetencia .31 de Diciembre del..
a Notas 2018 2017
Resuliado integzal del aito (52,145) (71,108)
Partidas que no representan movimisnto de efectivo
Patrimonio: Otros ajustes - (57,870)
Variacion en activer y pasiver corrientes
Cuentas por pagar 3,360 52,740
Impuestos corrientes (520) 189
Efectivo neto usado por las actividades de operacion (49,305) (76,049)
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Las notas son patte integrante de los Estados Financieros.



METRO DE MADRID 5.A, SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

{(Expresadas en U.S. délares)

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion-

Metro de Madrid S.A.- Sucursal Ecuador (La Sucursal), es una subsidiaria de Metro de Madrid
S.A. -Espana, (Casa Matriz) v fue domiciliada segin Resolucidon de la Superintendencia de
Compaiifas N° SC.IJ. DJCPTE.Q. 16.4331 del 12 de Octubre del afio 2010, v, fue inscrita en el
Registro Mercantl del Canton Quito el 13 de Octubre de 2010.

La actividad principal de la Sucursal es la prestacion de servictos de disefio, construccion, gestién
y explotacion de medios de transporte.

Entre el ano 2010 y 2011 la Sucursal susctibié tres contratos con la Empresa de Movilidad y
Obras Puablicas de Quito EPMMOP,

Cantinuidad de fa Sucrsal y Negocio en Marcha

La Casa Matriz esta evaluando el cierre de la Sucursal en Ecuador por considerar que el fin para
el que fue domiciliada ya expitéd.

Debido a la actual estructura del estado de situacién financiera, la administracién considera que
el efecto de los ajustes a valor de liquidacion serd no significativo.

Domicilio

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en Av. Republica 396 y
Almagro.

Aprobacion de los estades financieras

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 14 de enero del 2019. Dichos
estados estdn sujetos a la aprobacion de la Casa Matriz de lo cual no se esperan cambios.

2. BASES DE PRESENTACION-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {(en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting
Standards Board {en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

1
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METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresadas en U.S. délares)

Los presentes estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en
Doélares de EU.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacién de la Sucursal.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

31 Conversion de la moneda extranjera

i.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en ¢l caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes
al efectivo se presentan en Ja cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos

tinancleros”.

3.2. Efectivo en caja y bancos

Fl rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

3.3 Activos financieros

3.3.1 Clasificacion

A partir del 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes
categotias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La
Administracién  determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su

2
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METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADQR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresadas en .S, délares)

reconocimiento inicial y tomando en consideracién el modelo de negocio untilizado para la
administracion de estos instrumentos, as{ como los términos contractuales de flujos de efectivo.

3.3.2 Medicién

Al momento del reconacmiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempte que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccién se registran en resultados.

3.3.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como: depésitos a plazo, préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el méiodo de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectvo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal € intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos
en el valor en libtos se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del actdvo

3
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METRO DE MADRID S.A, SUCURSAL ECUADQOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresadas en U.S, do6lares)

financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
parcimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una pattida separada en el
estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valot razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas} en el periodo en el que surgen.

3.34 Clasificacidén de la Sucursal

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantenia activos financieros clasificados en Ia
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
armnortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se
clasifican como activos no corrientes.

Los activos financiercs a costo amortizado de la Sucursal comprenden el “Efectivo y bancos™.
Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amorfizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

3.3.5 Reconocimiento y baja de activos financieros

Tas transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a

comprar/vender el activo,

Las notas son parte integrante de Jos Estados Financieros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

{(Expresadas en U.S. dolares)

3.3.6 Deterioro de activos financieros

Para los activos financieros por instrumentos de deuda y cuentas por cobrar comerciales la
Sucursal utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidon” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
credificias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito.

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en base
a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, if) la falta de pago por parte de
éstos, y 1ii) en base pérdidas credideias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si
ocurriere un incumplimiento, utitizando ratios en base al analisis histérico de recaudos de los
deudores.

Potencialmente todas las cuentas por cobrar tenen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde
el momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han registrado
provisiones por detetioro.

34. Pasivos financieros

3.4.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuetdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros
se clasifican, segiin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la
clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion
depende del proposito para el cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantene pastvos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado; incluyen: “acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable

Las notas son parte integrante de los Estados Flnancteros



METRO DE MADRID S.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

{Expresadas en U.S, délares)

y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccién.

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquitidos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Los proveedores y otras
cuentas por pagar no generan inteteses y son pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un 2fio o menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

3.4.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

Ta Sucursal da de baja los pasivos financteros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Sucursal se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

3.5. Reconocimiento de ingtesos-

Venta de serviciogs-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se haya procedido a la
contraprestacion de los servicios, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Ia Sucursal pueda otorgar.

Dutante el afio 2018, la Sucursal no ha generado ingresos por actividades ordinarias.

3.6. Reconocimiento de costos y gastos-

Se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los petiodos con los cuales se relacionan.

3.7. Impuestos-
Impuesto a la renta cotriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
udlidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las notas son parte infegrante de los Estados Financieros M



METRO DE MADRID 5.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresadas en U.S. ddlares)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicidn societaria de cada Compafia y su domiciliacion especificamente, se define una tasa
de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las vulidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%)
st las utilidades son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras
habiraales, (i) los que se dediquen a la produccidén de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iif) los de turismo receptivo.
A pattir del afio 2015, en caso de que los acclonistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una rasa de
impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, .4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La refetida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podda ser

aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

El servicic de Rentas Internas devolverd total o parcialmente el anticipo el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi como también para el cilculo del
anticipo de Impuesto 2 la renta se exchuird los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
decimotercer y decimocuarta remuneracién y apories patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta
del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases wibutarias de activos y pastvos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros.

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID 5.A. SUCURSAL ECUADQOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresadas en U.S. délares)

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta

diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se

recuperaran en el iempo.
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del active o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar 2 la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta per pagar en el
estado de situacion financiera, seghin corresponda.

3.8. Eventos posteriores-

Los eventos postetiores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
estimacidn financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste)
son incluidos en los estades financiercs. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en nota a los estados financieros,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



METRO DE MADRID S5.A. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018

(Expresadas en U.S. délares)

4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la Administracion deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones
significativos utilizados por la Administracién:

Hstimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tenen un alto tesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante
el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Sucursal ha basadoe sus suposiciones y
estimaciones considerando los patametros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mescado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momento en que ellos ocurren.

s linpuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a
los cambios en las normas teibutarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
gravable futuro. IDada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las
diferencias que surjan entre los resultados reales v las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podtian requerir ajustes futuros a los ingresos y
gastos impositivos ya registrados. La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de
la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
expetiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de
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interpretacion pueden surgit en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

. Impuestos diferidos

La Sucursal evaltia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en dltima instancia de la
capacidad de la Sucursal para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion el
calendario previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos, as{ como las estimaciones de
beneficios ttibutables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar
las tendencias mas recientes,

La determinacidn de la adecvada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos
y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por
impuesto sobre beneficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como
consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que
pudieran afectar a los saldos tributarios. La Sucursal cuenta con asesoria profestonal en matetia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancias con los organismos de control tributario {Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

5 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS
Y MODIFICADAS

Adoptadas por la Sucursal

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo
de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

a. NIIF 9 - Instrumentos Financieros

b. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes
10
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La adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no genetd
un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.

Aun no adoptadas pot la Sucursal

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas norrmnas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion, Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Sucursal a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn ¢bligata ria para

Naorma Temna ejeicinits iniciada s a partir da:

NIC R Aclara que elimpuesto sobre la renta de Jo s dividendas schre nstrumeplos financier s clasificados
cotna capital deben recopacerse de gcuerdo con dande se recdnaclend n las transaccio nes o eventas tde eners 2080
pasados que generaran utilidades distdbyibles {Mejoras anuales ciclo 7015-2077)

NIC B Acl_szan lacor d de las rno nes, nes yliog nes det plan de benelicio s 1de enero 208
defiridos

NIG 23 Aclara que siun préalama especifico permanece pendiente después de que el activo calificade
cormaspondiente esté listo pasa su uso o venta prevista, se convierie en parte delos préstamos 1de enero 209
generaies. {Mejaras anuales cicla 2045-2017)

NIC 28 Aclaracl.ﬂn sabre el regiasto alargo plazo de una nversidn que no esta aplicando el valor patrimao nlal 1de enera 208
pro po rcional

NUF 3 Aclara gue o btener control de una empresa gue es una o peracid n conjunta es yna adouisicién par {de enera 208
etapas (Mejaras anuales cicle 205-2017)

NIF 9 Enmienda a la NIIF 3 {instrumente s finacciesos) relacionada con las campensaclanes negatives de

. L ide enero 208

ciertas condicianes de pagos adelantado

NIF 11 Aclara que sobre 'a parie que obtiene el contral conjunta de una ampresa gue co nalituye una o peracidn
<onjunta no deba valver a madic 3u patticipacidn previamente mantanida en la o peracidn canjunta, 1ga enara 208
{Mejoras anuales ciclo 20 15-2017)

NIF 6 P ubiicacid n de la norma “Amrendamiento 3" esta horma reemplazard a la NIC 7. Bajo laNIF B
practicamenie er tadas los conirala s de amendamientos deberdn recona cerun "aclivo per déreche de 1de enero 208
usa" yun pasive porarrendamiento

CINUF 23 nterprelacion que clarifica el reco nagimiente v medicio n de Iss incentidembres aobee ciestos 1de enero 209
traramienta s de impuesia alarenlay eluso de la NIC R yno la NKC 37 para la cantablizacian de éstas

NIG 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el ca nceplo de malenalidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enaro 24020

NYF 3 Aclarazcidn sebra [a definician de negecie 1de enzra 2020

NIiF 7 Noma que reemplazard ala NIIF 4 “Contratos de Seguros”. ide enara 2021

La Sucutsal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Sucursal.

6 EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaba por el saldo de una
cuenta corriente en ddlares de los Estados Untdos de América mantenida er un banco local; los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Un detalle de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Bancos 19,337 68,641
19,337 68,641

7 IMPUESTOS
a) Impuestos por pagat-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por pagat se formaban de la siguiente manera:

.31 de Diciembee del..

2018 2017
Pasivos por impuesitos corrientes
Retenciones en la fuente por pagar 60 160
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del .
252 672
IVA y Renta
312 832

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

La Sucursal no causé impuesto a la renta, al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Por lo anterior, no aplica presentar la conciliacidn entre lo utlidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Principales reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicéd la "Ley orginica para el fomento productivo, atraccidn de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intercses, multas y recargos sobre impuestos nacionates administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Tnternas - SRI para obligactones vencidas postetior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcién si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partr del afo 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenactén

de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en déclaracidn del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el dpo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacidén
impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucidn o compensacién del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 aflos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos

resumimos a contnuacion:

Se considerarin transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
rransferencia del bien o la prestacion del setvicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren

no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.
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Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacion patronal y desahucio.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, los acreedores cometciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembse del..
2018 2017

Otras cuentas por pagar
No relacionados 3,360 -
3,360 -

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE
VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente

manera:
..31 de Diciembrte del..
2018 2017

Bancos 19,337 68,641

Total activos financieros 19,337 68,641
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,360 -

Total pasivos financieros 3,360 -

Fl valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podra
canjear el fnstrumento en una transaccion corriente entre partes, de comin acuerdo y no en una
transaccion forzada o de liquidacion.
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10 INVERSION DE LA CASA MATRIZ
a)  Capital asignado-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal mantiene un capital asignado de US$2.800.
b) Rendimientos pagados-

Mediante acta de junta general de accionistas celebrada el 12 de septiembre del 2014, se resolvid
el pago de rendimientos por 2,748,213, En septiembre de 2014 se efectud el pago de rendimientos
por 2,690,342 que cortesponde a las utilidades declaradas en los afios 2013 y 2012,

¢}  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Intetnacionales de Informacion Financiera:

De acuerdo con la Resoluciéon No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiifas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 35,552 proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podra ser compensando con los resultados
acumulados y los del ultimo ejexcicio econdrnico concluido, si los hubiere.

11 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante el afio 2018 y 2017 la Sucursal no ha generado ingresos ya que no posee contratos
vigentes suscritos con clientes. {Véase nota 1).

12 GASTOS DEL PERIODO

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

.31 de diciembze del..
2018 2017
Gasips de Administracidn
Honorarios 25,634 33,460
Servicios legales 25,760 36,640
Impuestos y contribuciones 49 958
Otros 683 -
52,125 71,058
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13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estan obligados a presentar un anexo
de Precios de Transferencia sobre si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2018, no
superaron el importe acumuiado mencionado.

14 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Sucursal, por el afio 2018 y 2017 ha reconocido US$25,760 y US$ 36,640, respectivamente,
por servicios de representacion legal de la Sucursal.

15 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestién de riesgo de 1a Sucursal, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgas
de: mercado, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacidn, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion de
la Sucursal la evaluacidn y gestion constante del tiesgo fianciero.

a. Cambios tecnoldgicos-

Este riesgo esta presente en sociedades que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de
nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de
que dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mds usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones v en la implementacion de mmecanismos adecuados de control de proyectos que
permitan determinar su conveniencia en un momento dado.

La Sucursal no asurne este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrolto de nueva
tecnologia las efectian companias relacionadas del exterior,
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b. Nivel de actividad econémica ecuatoriana-

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, estas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econdmica que desatrolla el pais. En petiodos de crecimiento econdomico y
crecimtento de la dernanda interna, las operaciones de la Sucursal presentan incrementos por
nuevos contratos con el sector publico, asi como nuevas oportunidades de negocios en
propuestas.

c.  Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucutsal a un
valor inferior al de mercado pata poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacidn a teavés de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la
Sucursal y sus derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalha constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
en las tasas de interés, moneda extranjera, tiesgo de capital y riesgos de crédito.

d. Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caractetistica comun: la posibilidad de
que la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las vatiaciones del mercado, derivadas de los
activos qua ella posee. Asi, entre los mds comunes se encuentran:

» Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

» Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de
la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas,

# Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.
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Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacién de activos y pasivos, asi como la operacidn con derivados financieros qua trasladen

el riesgo hacia terceros.
e.  Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite ala
Sucursal desatrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017 la Sucursal no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

f.  Riesgo de gestion de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital pare cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la Administracion.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mis amplio que la
"inversidn de la case matriz" que se muestra en el estado de situacidn son:

L. Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y

i, Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Sucursal.
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g.  Riesgo de crédito. -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reina sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar v por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion
del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

16 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal no reporta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

17 EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros 14 de enero
de 2019 no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

MISNOS.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados pox
el Apoderado General el 14 de enero del 2019 y serdn presentados a la Casa Matriz para su
aprobacién. En opinién de la Administracién, los estados financieros serin aprobados sin
modificaciones. . N N o
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