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Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Metro de Madrid S.A.- Sucursal Ecuador (La Sucursal), es una subsidiaria de Metro de Madrid S.A. — Espaiia,
(Casa Matriz) y fue constituida segun Resolucion de la Superintendencia de Compafiias N° SC.1J. DJCPTE.Q.
10.4331 del 12 de Octubre del afio 2010; y, fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito el 13 de
Octubre de 2010.

La actividad principal de la Sucursal es la prestacion de servicios de disefio, construccion, gestion y
explotacion de medios de transporte.

Entre el aflo 2010 y 2011 la Sucursal suscribié tres contratos con la Empresa de Movilidad y Obras Publicas
de Quito — EPMMOP, asi:

a. Contrato suscrito, para el analisis de la situacion del sistema de transporte de Quito y el proyecto de la
primera linea del Metro de Quito. Este contrato fue suscrito el 26 de octubre de 2010 y tenia un costo
de 8,000,000.

b. Contrato suscrito, para efectuar los estudios de soporte para el disefio de la ingenieria de la primera
linea del Metro de Quito — componente uno. Este contrato fue suscrito el 18 de octubre de 2011 y tenia
un costo de 2,000,000.

c. Contrato suscrito, para efectuar el disefio de la primera linea del Metro de Quito. Este contrato fue
suscrito el 28 de noviembre de 2011 y tenia un costo de 19,000,000.

Los contratos a y b fueron concluidos durante el afio 2012 y el contrato ¢ fue concluido en marzo de 2013.

Al 31 de diciembre de 2015, las operaciones de la sucursal corresponden a actividades para el cumplimiento
y cierre de obligaciones derivadas del contrato de servicios de consultoria de ingenieria de la primera linea
del metro de Quito, contrato que termind en el mes de marzo de 2013. La administracion de la Casa Matriz
se encuentra en proceso de identificar nuevos negocios que le permitan reactivar la operacion de la Sucursal
y ha indicado que proporcionara a la Sucursal todo el soporte financiero y de otro tipo que sea necesario para
su continuidad de operaciones.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en la Av. Republica 396 y Diego de
Almagro, Edificio Forum 300.
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Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y
autorizados por la Administracion para su emision el 18 de febrero de 2016. Dichos estados seran sujetos a
la aprobacioén de la Casa Matriz de la cual no se esperan cambios.

2. BASES DE PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es
la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2015, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la
estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Sucursal.

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del 1 de enero
de 2015:

- Beneficios a los empleados- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados —
Modificaciones a la NIC 19.

- Pagos basados en acciones — Definicion de la condicion de irrevocabilidad — Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente — Modificaciones a
la NIIF 3.

- Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del total de activos de
los segmentos y el total de activos de la entidad — Modificaciones a la NIIF 8.

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles - (Método de revaluacion: revaluaciéon proporcional
de la depreciacion - amortizacion acumulada) — Modificaciones a la NIC 16 y 38.

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Enmienda a la NIC 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos — Modificaciones a la NIIF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros con posiciones compensadas
— Modificaciones a la NIIF 13.

- Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de negocios — Modificaciones a
la NIC 40.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Efectivo en cajay bancos-

El rubro de efectivo en caja y bancos se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de
cambios en su valor.
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b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. Todos los activos financieros
se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccidon directamente
atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

Medicion posterior-
La mediciéon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

i) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el
caso de las cuentas por cobrar.

La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

° Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

° Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

° Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Sucursal evalla si ha retenido, y en qué
medida los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Sucursal no ha
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transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Sucursal continta reconociendo contablemente
el activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Sucursal haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo
(el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de
manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

La Sucursal mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar.

Medicién posterior-
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
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amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlan en su mejor interés econémico. La Sucursal utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo

para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
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c)

d)

e)

f)

dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos-

Venta de servicios-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando se haya procedido a la contraprestacion
de los servicios, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Durante el afio 2015, la Sucursal no ha generado ingresos por actividades ordinarias.
Reconocimiento de costos y gastos-

Se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.
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La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

g) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en nota a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos
utilizados por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en
las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la
Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
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desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado

con impuestos.

o Impuestos diferidos

La Sucursal evalua la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones
de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en ultima instancia de la capacidad de la Sucursal
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de
pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de
proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de cambios en la
legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.
La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.

. Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS, AUN NO VIGENTES
A continuaciéon se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la
Sucursal tiene la intencidon de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en

Operaciones Conjuntas 1 de enero de 2016
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de los

métodos aceptables de depreciacion y amortizacion 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o
joint venture

Enmienda a la NIIF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes
Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantenimiento,
aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos
Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Aplicando la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

6. REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Durante el afio la Gerencia identificd ciertos ajustes que afectan a afios anteriores y como resultado, los

saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos establecidos

por la Norma Internacional de Contabilidad No.8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables

y errores).

El estado de situacion financiera reestablecido al 1 de enero de 2015 se presenta a continuacion:

Estado de situacion

Estado de situacion

financiera como fue Ajustes financiera
reportado el 1 de enero  efectuados para el restablecido al 1 de
Referencia de 2015 restablecimiento enero de 2015
Activo corriente i) 1,626,533 (145,163) 1,481,370
Activo no corriente - -
Total activo 1,626,533 (145,163) 1,481,370
Pasivo corriente ii) 61,348 155,436 216,784
Pasivo no corriente - -
Patrimonio i) yii) 1,565,185 (300,599) 1,264,586
Total pasivo y patrimonio 1,626,533 (145,163) 1,481,370

Los ajustes reconocidos por la Compania que modifican los resultados de afos anteriores corresponden a:

i) Crédito tributario por IVA pagado en exceso en el afio 2014 por 145,163 el cual la compafia considera no

recuperable.

i) Registro de provisiones de gastos por 19,945, de impuestos por pagar por 103,409, dividendos declarados

por pagar por 57,870 y baja de cuentas por pagar por 25,788.

10
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 335,131 491,293
Total activos financieros 335,131 491,293
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 40,234 158,601
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - -
Total pasivos financieros 40,234 158,601

El valor razonable de los pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el instrumento
en una transaccion corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacion.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo en caja y bancos se formaba por el saldo de una cuenta
corriente en dolares de los Estados Unidos de América mantenida en un banco local; los fondos son de libre

disponibilidad y no generan intereses.

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
a) Impuestos por recuperar-
Al 31 de diciembre de 2014, los impuestos por recuperar se formaban de la siguiente manera:

2014
Impuesto al valor agregado por recuperar (1) 746,367
Impuesto a la Salida de Divisas (1) 243,700
Otros 10

990,077

(1) Impuesto a la Salida de Divisas e Impuesto al Valor Agregado pagados en exceso en afios anteriores. Al 31 de
diciembre de 2015 la administracion y sus asesores tributarios han considerado que estos impuestos no son

recuperables.

b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

1"
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2015 2014
Retenciones en la fuente 181 313
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 486 -
Otros impuestos por pagar (1) 103,409 -
104,076 313

(1) Corresponde a la provision de anticipos de impuesto a la renta de los afios 2013 y 2014 mas los correspondientes

intereses que la Sucursal se encuentra en proceso de pago.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2015 2014
Proveedores locales (1) 26,765 41,723
Anticipos de clientes (2) 13,469 13,469
Provisiones - 103,409
40,234 158,601

(1)  Constituyen principalmente proveedores locales por servicios legales, de representacion y honorarios profesionales.

(2)  Constituyen principalmente anticipos entregados por la Empresa de Movilidad y Obras Publicas de Quito - EPMMOP.

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2015 las cuentas por pagar a compafias relacionadas corresponden a dividendos
declarados de los afios 2012 y 2013.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ
a) Capital asignado-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal mantiene un capital asignado de 2,800.

b) Dividendos pagados
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 12 de septiembre de 2014 se resolvio el
pago de dividendos por 2,748,212. En Septiembre de 2014 se efectud el pago de dividendos por
2,690,342 que corresponde a las utilidades declaradas en los afios 2013 y 2012.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera:
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 35,552 proveniente de los ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, solo podra ser compensando con los resultados acumulados y los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a)

b)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015 2014

Impuesto a la renta corriente 9,860 -

9,860 -

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
(Pérdida) antes de provision para impuesto a la renta (1,121,775) (361,621)
Mas
Gastos no deducibles 990,508 4,901
Pérdida tributaria (131,267) (356,720)
Impuesto a la renta causado (22%) - -
Anticipo pagado de impuesto a la renta — Impuesto
minimo 9,860 -
Impuesto a la renta corriente 9,860 -

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

(i)

(i)

13

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, y hasta seis
afos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.
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(iii)

(iv)

(v)

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporciéon de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:
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(vi)

(vii)

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones

o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

° La transferencia o traslado de divisas al exterior.

° Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

° Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

° Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

° Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

° Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(viii) Reformas tributarias-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha
11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos
por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en
caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa
impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversién de utilidades.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas no superan los limites
establecidos por la normativa tributaria para la elaboracién del anexo o informe de precios de
transferencia.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Honorarios 109,575 72,039
Impuestos y contribuciones 5,761 285,327
Otros 3,000 18
118,336 357,384

15. OTROS GASTOS

16

Durante el ano 2015 corresponde principalmente al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado por
759,268 e Impuesto a la Salida de Divisas por 243,700 pagados en exceso en el afio 2012. La gerencia de
la Sucursal ha decidido no presentar tramite para la recuperacion de estos rubros al Servicio de Rentas
Internas.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestiéon de riesgo de la Sucursal, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

mercado, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,

cuantificacién, medicion y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal la

evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a)

b)

d)

Cambios tecnolégicos-

Este riesgo esta presente en sociedades que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de
nuevos productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que
dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada,
teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan

determinar su conveniencia en un momento dado.

La Sucursal no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian compafnias relacionadas del exterior.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana-

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econémico, las
operaciones de la Sucursal dependen de nuevos contratos con el sector publico, asi como nuevas
oportunidades de negocios en propuestas.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucursal a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacion a través de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Sucursal y sus
derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:
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e)

f)

9)

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

° Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

° Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia
terceros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la
Sucursal no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

Riesgo de gestion de capital-
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los

ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que la “inversion

de la casa matriz” que se muestra en el estado de situacion son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Sucursal.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.
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La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes
son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de activos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Declaracion de estado de excepcion a nivel nacional

El 16 de abril de 2016, el Ecuador se vio afectado por un movimiento sismico de magnitud importante que ha
generado impactos considerables sobre la infraestructura y habitantes del pais, siendo las zonas mas
afectadas las provincias de Esmeraldas, Manabi y Guayas; esto originé que el Gobierno Ecuatoriano declare
estado de excepcion a nivel nacional y en las provincias afectadas estado de emergencia, a través del cual
se espera canalizar los recursos financieros, humanos, técnicos y de cualquier otro tipo, los cuales son
necesarios para brindar ayuda a las regiones afectadas. La Sucursal considera que la situacion antes indicada
no tendra efectos significativos en sus operaciones, ya que a la presente fecha no han destinado recursos

financieros y de apoyo humanitario a través de donaciones.

Reformas y proyectos de ley emitidos por el Estado Ecuatoriano
Durante el afio 2016 se han emitido varias reformas. De acuerdo a la gerencia la ley que tiene relevancia

para la Sucursal es la siguiente:

El 20 de mayo de 2016 se emitio la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, en el cual se presentan
principalmente las siguientes contribuciones y disposiciones:

. Para sociedades sujetas a impuesto a la renta que hayan obtenido utilidades en el ejercicio fiscal 2015
se contribuira con un 3% sobre la base imponible de impuesto a la renta.

. Para ciudadanos residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos dentro y fuera del pais, asi como
los ciudadanos no residentes en el Ecuador por sus bienes y derechos existentes en el pais, se
contribuird con una tarifa equivalente al 0.90% del patrimonio individual cuando este sea superior a
1,000,000.

. Se incluye la disposicion transitoria de 1 afio para incrementar el Impuesto al Valor Agregado (IVA) del
12% al 14%. Asi también por el plazo maximo de 12 meses, se dispone la devoluciéon o compensacion
de 2% adicionales del IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

. Las donaciones que se realicen a favor de personas naturales domiciliadas en Manabi, Muisne y otras
circunscripciones de Esmeraldas, como consecuencia del terremoto definidas en el decreto, no estaran

sujetas al pago del impuesto a la renta.

Excepto por lo mencionado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y a la fecha
de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2015.



