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CALIPRIX S. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

CALIPRIX S. A. se constituyd en la ciudad de Quito — Ecuador el 14 de octubre de

2010; e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Septiembre ante el Dr. Roberto
Dueiias Mera

El objeto social principal es compra, venta, comision, distribucion, importacion,
exportacion y a futuro fabricacion de bienes, productos y servicios dentro o fuera del
territorio ecuatoriano y a la representacion de franquicias, agencias o distribuidores
de compafias nacionales y/o extranjeras en las siguientes areas: Textil,
manufacturera, farmacéutica.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
(a) Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera- (NIIF) emitida por el
Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

(b) Bases de medicion:

Los estados financieros de CALIFRIX S.A., han sido preparados sobre |a
base al costo histérico a pariir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo
que son valorizados en base a métodos actuariales.

(¢} Moneda funcional y de Presentacion:
Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA. que es la moneda
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafdia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b) Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
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Los actives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser manitenidas hasla su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compania
determina la clasificacion de sus aclivos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion
al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros a valor razonable cuyos coslos de
transaccion se reconocen en resultados,

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros activos segun las categorias definidas en la NIC
39 como; préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compainia
se describen a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables gue no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costo financiero,
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Baja de activos financieros

Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o

parte de un grupo de aclivos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

= 5e hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el aclivo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a fravés de un acuerdo de transferencia, v, (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, o (b) No se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el controf sobre el mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo
en la medida de la implicacion continuada de la Compaiia sobre el
activo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
relacionado. El activo fransferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Comparnia evalla si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
aclivos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultade de uno o mds eventos ocurridos despues del
reconocimiento inicial del activo (el "evenio que causa la perdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
fuluros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
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dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible
en los flujos de efectivo futuros estimades, asi como cambiocs adversos
en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que
se comelacionan con los incumplimientos.

La Compafiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la
Compafila primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o0 de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafia
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluade de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que
se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en |a evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
perdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el imparte en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo fuluros estimados (excluyendo |as péerdidas de credito
futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efeclivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interes
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta
de provision y el importe de |a perdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interes
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir
la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
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(i)

reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision.
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuenlas por pagar, 0
como derivados designados como instrumentos de coberiura en una
cobertura eficaz, segun corresponda, La Compafia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos sequn las categorias definidas en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amoriizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efecliva. La
amortizacion de la tasa de inlerés efectiva se reconcce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
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Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contraio se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuandoe un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de siluacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, vy existe la intencion de liquidarios
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacién financiera. Asimismo, el valor
razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revelado en |a Nota 6,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que
se pagaria al transferir un pasivo en una iransaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valer
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferir el pasive tiene lugar, ya sea:

-  En el mercado principal para el activo o pasivo, ©
-  En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal ¢ mas wventajoso debe ser accesible por la
Companiia.

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo 0
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés economico.

13
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La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para
generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de Ia
mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable descriia a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al
valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
aclivos o pasivos idénticos.

Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacidn que es significativo para la medicién al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de

informacion que es significativo para la medicién al valor razonable
no es ocbservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recumrente, la Compaiiia determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
Jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.
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()

(d)

e}

Inventarios.-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio,
los cuales no excede al valor neto de realizacion. Los inventarics en transito
estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el

curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion vy
venta,

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y
materiales, mano de obra y costos indirectos basado en la capacidad
operaltiva,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y ofras partidas similares son deducidos para determinar el costo
de adquisicion.

La estimacion de la provision para inventario de lento movimiento y obsoleto
es realizada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que
considera un andlisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afo.

Gastos pagados por anticipados -

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado gue se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedades y equipos-

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos
de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en gue se incurren.
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CALIPRIX 5. A.

Notas a los estados financieros

Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

10. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta Otros Aclivos Diferidos es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2015 2014

Franquicias USs 123,281 67,000
Derecho de Apertura 38,138 38,138
Gastos anticipados - 40,178
Constitucion tiendas 258,852 157 551
460,271 302,868

{-} Amortizacion Acumulada {(194,822) (169,310)
uUss$ 265,449 - 133,558

11. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |a composicion de préstamos y obligaciones
financieras es la siguiente.

Al 31 de diciembre

2015 2014
Corto Plazo: Uss
Banco Pichincha (*) 278,199 500,000
Intereses por Pagar 13,303 23,810
us$ 291,502 523,810
Largo Plazo:
Carta de Credito Stamby 850,000 600,000
Us$ 850,000 600,000
Us$ 1,141,502 1,123,810

(*) Corresponde a refinanciamiento del crédito segan contrato 2045229-00 por
US$500.000 pagadero el 23 de mayo de 2015, al que se abono un valor de
US$250,000, v se apertura crédito pagadero el 21 de mayo de 2016 con una tasa
anual del 7,80%; dado segun contrato N* 2287144-00.
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12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Uss
Proveedores Extranjeros 1,097,915 658,180
Proveedores Macionales 565,069 607,488
Otras Cuentas por Pagar — 494 874 126,039
Us$ 2,157,858 1,391,707

13. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se presentan como sigue:

Al 31 de diciembra

2015 2014

Sueldos Por Pagar Uss 30,080 26,062
Beneficios Sociales BV 425 64,822
Obligaciones con el IESS 11.179 4 T4T
Liguidaciones por pagar 1,318 181
Servicio de Rentas Internas (SRI): -
IVA y retenciones en la fuente 85,719 102,826
impuesto a la Renta por Pagar — 74,180 47,050
Uss 289,879 245678

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de |a jubilacién patronal y desahucio es

como sigue:
Al 31 de diciembre
2015 2014
Bonificaciones por Desahucio uss 2,053 1,206
Jubilacién Patronal _ 10,077 7,598
Us$ 12,130 8,804

El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2015 es el siguiente:
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Desahucio Jubilacidn Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,208 7.598 8,804
Provision del afio 247 2,478 3,326
Ganancia Actuarial del ORI
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,053 10,077 12,130

15. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renla

El gasto por impuesto a la renta consiste de;

Afo terminado el
31 de diciembre del

2015 2014
Impuesto a la renta comrlente UsE 74180 47.080
Impuesto a la renta diferido - -
Uss 74,180 47080

Conciliacion de la Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta

Ano terminado el 31
de diciembre del

L 2015 " 2014
% US§ % USs
Ganancia antes de impuesto a la renta (329.835) (278,755
impuesto a a renta que resultaria de
aplicar la tasa comorativa a la
utilidad antes de impuasto a fa
renta 22,00% (72.564) 22,00% {61.548)
Mé&s (menos):
Gastos no deducibles 2. 23% T7.348 -7, 84% 21.833
Anlicipo -42,26% 139,386 -30,98% 86,663
-22 49% 74.180 -16,82% 47.050

El Impuesto a la renta del afio 2014 fue declarado el en abril del afio siguiente por
tal razén su efecto ha sido presentado en el estado de evolucion del patrimonio.
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afios 2008 al 2014,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias,

La Compafia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los aios fiscales abiertos sobre [a base de su evaluacion de

muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tibutarias y la
experiencia previa.

16. PATRIMONIO
Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014
comprende 90800 y 70.800 acciones ordinarias respectivamente, con un valor
nominal de US $10 cada una.

Reserva Legal

La ley reguiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICILCPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre del 2011, publicada en &l Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind gue el saldo acreedor
resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIF*
y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la Compaiiia,

Reserva de Capital
La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos

originados en la conversion de los estados financieros de sucres a délares de lfos
Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Repiblica del
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Ecuador a parlir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacion Economica del Ecuador. De a acuerdo con las disposiciones
societarias vigenles, este salde no esta sujeto a distribucion de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa
decision de |la Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 2 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital
generada hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF,
debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de Capital, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacion
de la Compafiia.

Otros Resultados Integrales

La Compaifiia ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afio
terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por US$13.617.

17. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compafiia no ha revelado fransacciones que cumplan con la normmativa
relacionada con esta seccidn.

18. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenla se halla conformada segln el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Ventas UsSs 7.198.414 5.838.525
Descuento en Ventas (612.6807) (133.746)
Devolucién en Ventas _(104189) _ (125.821)
TOTAL uss$ 6.481.618 5.578.858
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19. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Costos USE
Costo de Ventas Género 2,924 569 2,554 6B3
Costo de ventas Cool Spring 307,917 -
uss$ 3,232,486 2,554,683
Gastos
Remuneraciones 327,304 246616
Obligaciones Patronales 101,815 a7.041
Beneficios Sociales 71.514 51,174
Otros Beneficios 21,435 38,034
Otros Costos Operacionales 103,288 174777
Costos de Operacion 650,210 453,141
Mantenimiento y
Adecuaciones en General 216,232 42,032
Transporte Varios 28,330 28,277
Impuestos Fiscales y
municipales 14,109 19,594
Otros 893,688 1,225,465
Gastos Depreciacion 88,723 B3,800
Amortizacion - 59,134 62,484
uss 2,675,782 2,512,275
USs 5,908,268 5,066,958

20. GARANTIAS

21.

Con fecha 20 de febrero de 2015, la Compaiiia suscribio una carta de crédilo Standby
con el Banco Pichincha C.A por un valor de US$850,000; la cual, tenia un vencimiento
hasta el 27 de marzo del 2016 y era para cumplir con el contrato con Aldo Group
International AG para garantizar el embarque de la mercaderia y productos de la
marca.

LITIGIOS Y RECLAMOS

La Compafiia y sus asesores legales confirman acerca del juicio Mo, 09281-2015-
03304 con sentencia condenatoria por delito de estafa que asciende a US$31,911
dada segun Unidad Judicial de Garantias Penales con competencia en delitos
flagrantes de Guayaquil, situacion que a la fecha de los estados financieros no se
conoce la cuantia a ser recuperada ni tampoco en que plazo.
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periode comprendido entre el 1 de enero de 2016 y a la fecha de emision de
estos estados financieros, se efectud la aprobacion del R.O. 720 de 28 de marzo del
2016 cuyos aspeclos imporlantes son los siguiente:

Ley Organica para la Promocion del Trabaje Juvenil, Regulacién Excepcional de la
Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo, cuyas reformas principales son
como s& detalla a continuacion:;

1. Reformas a la Ley de Pasantias en el Sector Empresarial:

a. Art. 3. Ambito “...Se excluye del regimen de pasantias creado por esta Ley, a los
organismos piblicos y semipublicos...”

b. Art. 7 Pension de pasantias y seguridad social “,..la duracién de la pasantia no
podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de sels meses, liempo
durante el cual debera acordarse la cancelacion de un eslipendio mensual no menor a
un tercio del salario basico unificado. En todo caso se afiliara a la seguridad social al
pasante y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente...”

2. Reformas al Codigo de Trabajo

a. Art. 34.1 Trabajo Juvenil "...El nimero o porcentaje minimo de trabajadores entre
18 y 26 afios en las empresas sera regulado por el Ministerio del Trabajo en funcion del
lipo de actividad y el tamafo de las empresas...”

b. Art. 34.2 Condiciones del Trabajo Juvenil ...La contratacion del empleo juvenil no
implica la sustitucion de frabajadores que maniienen una relacion laboral estable y
directa, por lo que la utilizacion de esta modalidad contractual siempre implicara
aumento del nimero total de trabajadores estables del empleador...”

c. Art. 34,2 Aporte a la Seguridad Social ".. El pago del aporte del empleador bajo esta
modalidad contractual sera cubierto por el Estado Central hasta dos salarios basicos
unificados del trabajador en general por un afio, siempre que el nimero de contratos
juveniles no supere el 20% del total de la ndmina estable de trabajadores de cada
empresa Si el salario es superior a dos salarios basicos unificados del trabajador en
general, la diferencia de la aportacion la pagara el empleador, vy si el nimero de
trabajadores es superior al 20% de la nomina de trabajadores estables, la totalidad de
la aportacion patronal de aquellos trabajadores que superen dicho porcentaje la pagara
el empleador...Cuando el aporte patronal lo cubra en su totalidad el Estado Central,
sera deducible Unicamente el wvalor pagado al trabajador por concepto de
remuneracion, sin embargo si la remuneracién es superior a los dos salarios basicos
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unificados se considerara gasto deducible a esta remuneracion y a la diferencia de la
aportacion cubierta por el Estado Central y el empleador...”

d. Art. 34.4 Verificacién y Control “Los contratos de trabajo de empleo juvenil deberan
celebrarse por escrito y en cualquiera de la clase de contratos sefialados en el articulo
18 de este Codigo; sin embargo, la obligacion del Estado Central para el pago dsi
aporte del empleador sera cubierta siempre y cuando el trabajador tenga estabilidad al
menos doce meses”,

e. Art. 47.1 “En casos excepcionales, previo acuerdo entre empleador y trabajador o
trabajadores, y por un periodo no mayor a seis meses renovables por seis meses mas
por una scla ocasién, la jomada de trabajo referida en el arliculo 47 podra ser
disminuida, previa autorizacion del Ministerio rector del Trabajo, hasta un limite no
menor a freinta horas semanales...mientras dure la reduccion, las aportaciones a la
seguridad social gue le comresponden al empleador seran pagadas sobre ocho horas
diarias de trabajo”.

f. Art 47.2 Jornada prolongada de trabajo.- "Se podran pactar por escrito de manera
excepcional, en razon de la naturaleza del trabajo y de acuerdo a la normativa que
dicte el Ministerio rector del Trabajo, que se labore en jornadas que excedan las ocho
horas diarias, siempre gque no supere el maximo de 40 horas semanales ni de diez al
dia".

g. Art. ... Licencia o permiso sin remuneracion para el cuidado de los hijos “El
trabajador o trabajadora, concluida la licencia o permise por maternidad o paternidad,
tendran derecho a una licencia opcional y voluntaria sin remuneracion, hasta por nueve
(8) meses adicionales, para atender al cuidado de los hijos, dentro de los primeros
doce meses de vida del nifio o nifia. El periodo en que los trabajadores hagan uso de
la licencia o permiso, conforme a lo establecido en el presente articulo, sera
computable a efectos de antigiledad. Los contratos eventuales que se celebraren con
un nuevo trabajador, para reemplazar en el puesto de trabajo al trabajador en uso de la
licencia o permiso previstos en este articulo, terminaran a la fecha en que dicha
licencia o permiso expire y estaran exentos del pago del 35% previsto en el segundo
inciso del articulo 17 del Codigo del Trabajo, en estos casos su plazo podra extenderse
hasta que dure la licencia. Si luego del uso de la licencia sin remuneracion a la que se

acoja el padre o la madre fuesen despedidos por este hecho, se considerara despido
ineficaz”.

Reformas a la Ley de Seguridad Social

!...IJ

a. Art...Del Seguro de Desempleo “...El Seguro de Desempleo es la prestacion
econdmica que protege a log afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
bajo relacion de dependencia por la pérdida de ingresos generada por un cese
temporal de actividades productivas por causas ajenas a su voluntad y se regira por los
principios de obligatoriedad, suficiencia, integracion, solidaridad y subsidiariedad...”
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4. Reformas a la Ley Organica de Servicio Publico

a. Art. B Lit. f“...Concluida la licencia o permise por maternidad o paternidad, tendran
derecho a una licencia opcional y voluntaria sin remuneracidn, hasta por nueve (9)
meses adicionales, para atender al cuidado de los hijos, dentro de los primeros doce
{12) meses de vida del nifio o nifia...”

5 Reformas a la Ley del Banco del Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social

a. Art. 2"...Los recursos de las administradoras del IESS, asi como aguelios saldos
disponibles en cuentas, podrén ser invertidos a través del BIESS siempre y cuando se
cuente con recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones.”

b. Art. 7"...Los rendimientos de las inversiones deberan ser capitalizados en
cada uno de los fondos a los que pertenecen los recursos. En el caso de la
administradora general se distribuira a cada uno de los seguros especializados en
proporcidn a las tasas de aportacidn vigentes..."

Adicionalmente, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole fuera
del anteriormente mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

Gerente General
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