
CALIPRIX S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL 3ÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

INFORMACION GENERAL 

Calipria S 4. fue constituida en el Ecuador el 14 de octubre del 2010 e inserita en el Registro Merc atu 
el 22 de Septiembre ante el Dr Roberto Dueñas Mera. v su objetivo principal es compra 0: 
comision. distribucion importación exportacion y a futuro fabricación de bienes pruduetos + su tar o 
producidos dentro o fuera del territorio ecuatoriano 

  

La imformación contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion de la 
Compañia 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplamento — Los estados Financieros han sido preparados de conformidad sm las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIE) 

Los estados financieros de acuerdo NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de su 1 
financiera de apertura al | de enero del 2011. han sido preparados exclusivamente para ser utiliznb a 
por la Administracion de la Compañia como parte del proceso de conversion a NIH para lim 
termunado el 31 de diciembre del 2012 

Los estados financieros de Caliprix S A, al 31 de diciembre del 20)1 y 2010 fueron preparedo L 
acuerdo con principios de principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadur Ea 
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anterior) tal 
se define en la NIIF 1 4dopcion por primera vez de las hormas Internacionales elo bxjorm 0 
Fmanciera. para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIF al U de encon 
y al 31 de diciembre del 2011 Los PCGA antenores difieren en csertos aspectos de las NIF 

A continuacion se describen las prinespales poluicas contables adoptadas en la prepasruon de 1 1 > 
estados financieros Tal como lo requiere la MUIF 1, estas polstcas han sido definidas en fumton | 
las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2012. aplicadas de manera umforme a todos los period 1 ¡1 
se presentan 

Los estados financieros de Calipmx S A comprenden lus estados de 22 Bases de preparación - 
I situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion) 31 de diciembre del 20811 0 
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23 

24 

diciembre del 2012 los estados de resultado mtegral de cambios en el patrimonio + de fbnos lo 
efectivo por los años ¡erminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 Estos estados financiens lv 
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera ENIIL y 

Efectrvo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente Iiquidos y depositos de efectivo y 
cuentas bancarias 

Inventarios — los inventarios son presentados af costo de adquisicion o valor neto realizable el mena 
Son valuados al costo promede ponderado El valor neto sealizable representa el precio de vuela 
estimado menos todos los costos de termmacion y los costus necesarios para la venta 

Propiedades, planta y equipo 

251 Medicion en el momento del reconacimuento — Las partidas de propiedades. planta y cui se 
mediran: iructalrente por su costo, excepto por ciertas propiedades que fueron revaliadas 
consideradas como costo atrsburdo de acuerdo a lo permitido por la NUF 1 

El costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas tados lis 
costos directamente relacionados con la ubicación 3 la puesta em condición s de 
funcionamiento y de sel el caso la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiont + 
retiro del elemente o de rehaburtacion de la ubicacion del activo 

Medición postercor al reconocimaento. modeto del costa — Despues del recemocimuento tnraral 
las propiedades planta y equipo son registradas al costo menos la deprecianion acumule + 1l 
importe acumulado de las perdidas de detertoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el perodo que se 
incurren 

Metodo de deprecición ) vidas utles — El costo de proptedades planta y equipo se dere 
de acuerdo con el metodo de Iinea recta La vida util estimada, valor restdual y metsnde 
depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambia su el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades planta + equipo 3 las 11115 
utiles usadas er el calculo de la depreciación 

  

Hem 

Edificios 
Maquinaria y equipo 
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Muebles y enseres 2 
Vehiculos 6-8 
Equipo de computacion 57 
Eguupo bajo arrendamiento Financiero 5 

254 Activos mantenidos bujo arrendamiento financiero — Los acuvos mantemdos 91 > 
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util estimada iguala ly 
activos poserdos $1 esta es menor. por el plazo de arrendamiento correspondiae 

Reñro o venta de propiedades, plansa y equipo — La utilidad o perdida que sur 01 
reriro o ventas de una partida de prapiedades planta y equipo es calculada cm le 
diferencia entre el preuto de venta y el valor en libros del activo 3 reconocida 1 
resultados 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada persodo la Compañía ev ala los 
valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que cutis 
autivos han suftido alguna perdida por deterior En tal caso se calcula el importe recuperable del 
activo O unidad generadora de efectuvo a fin de determmar el alcance de la perdida por dt ma 
(de haber alguna) 

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en hbros del activo aumenta cl yl 
estimado revisado de su importe recuperable de tal manera que el valor en librws incremon sl 
no excede el valo, en tibro que se habria calculado sí no se hubiera reconocido la perdida “e 

deterioro para dicho acuvo en años anteriores El reverso de una perdida por determr <= 
reconocido automaticamente en resultados 

  

2.7 Impuestos — El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la ¡enta por y 
cornente y el impuesto diferido 

271 > Impuesto corriente — El impuesto por pagar corniente se basa en la utilidad grival lo 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la wtilidad contama 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles + partidas que m sort 
gravables o deducibles Dl pasivo de la Compañsa por concepto del Impuesto .ornIat > 
calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

  

272. Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempurart rs 
determinadas entre el valor en libros de los activos 3 pasnos moluidos en los esta ls 
financieros 3 sus bases fiscales Lin pasto por umpuesto diferido 58 recon ma 
generalmente para todas Jas diferencias temporarias mpombles. Un activo pos Impuesto 
«hfercdo se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles en la medida nv 1 
resulte probable que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 
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Los activos + pasivos por impuesto dtendos se miden empleando las tasas fiscales tn a 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el actiso se realice vel pas 
cancele 

La Compañia compensa actos por impuesto diferidos 9 com pasivos por Impuestos 
diferidos st, y solo s) tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente 111 
misma autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas + la Compañía Iicne le 
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos 

    

273 — Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos cormentes y diferidos se reconocen 
como ingreso o gasto, y son mcluidos en el resultado excepto en la medida en que hasan 
surgido de uns transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (pos ejemalo en 
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria la reestumacios dle 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperal 1 

recuperal el valor en libros de un activo) ya sea en otro sesultado integral o dinectamont 
en el patrimonto en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce tuera del resullidi + 
cuando surgen del registro miotal de una combinacion de negocios 

28 Provstones — Las provisiones se reconocen cuando la Compañra uene una obligación presunto 
(va se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaños rut 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para camelar le obligar 
y puede hacerse una estrmacion fiable del porte de la obligacion 

El importe reconocido como proviston debe ser la mejor estimacion del desembolso nuse 
para canoelar la obligacion presente al final de cada periodo. temiendo en cuenta los riesgar a Drs 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una proviston usando el flujo de cala 
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en Libros representa el salor de dicha Hi + 
de etectivo 

  

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economu.os requeridos para 
cancelar una provision . se reconoce una cuenta por cobrar como un activo st es virtualiac 

sierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede sus medula cen 
fiabilidad 

29 Beneficios a empleados 

29.1 Beneficios defitudos Jubilación patronal y bomficacion por desabrucio — El este e 
los beneficios definidos Gubilacion patronal y bonkficación por desalitom) es 
determinado utilizando el Metodo de la Untdad de Credito Proyectada con valorion 10 
actuaniales realizadas al final de cada pertodo 

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados dl 
año 
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asto pa la 

  

292 Parncipación u trabajadores — La Compañía reconoce un pasivo 5 Un 
parncipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Ft beneliun 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades Iiquidas de acuerdo con dispostc1ones ke ules 

  

  

2 10 Arrendanentos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los terminos del 
arsendamiento transficren sustanciafmente a los arrendatarios todos los esgos 3 benefi 
inherentes a la propiedad Todos los demas arrendamientos se clasifican como opural1vos 

  

2.401 La compañca como arrendatario = Los activos mantenidos bajo arrendumicalos 
a su valor razonable, al mue ns lol 

  

Iinancteros se reconocen como actrvos de la Compaía 
arrendamiento O st este es menor al valor presente de los pagos Ímimumos e 
arrendamiento El pasro correspondiente se moluye en el estado de situacion financie 
como una obligación bajo arrendarmento financiero 

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el metado de lime ru 
durante el plazo correspondiente al arrendamuento Las cuotas comumgerio pu 
arrendamuento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos 

2.11 Reconocimiento de ingresos — Los imgresos se calculan al valor razonable de la Comtrapiustecion 
cobrada o por cobrar temendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bomifici so 
o rebaja comercial que la Compañia puede otorgar 

2111 Venta de bienes — Los mgresos ordinarios procedentes de venta de calzal vato 5 elo 

entre otros Se reconocen la momento que la Compaña trasfiere los riesgos 4 benclius + 
tipo significar. derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los mgre=s + os 
costos incurridos o por ucuras En relacion con la transaccion pueden ser medida con 
fiabilidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asPuridos 0 
la transacción 

211.2 Prestación de servecios — Los ingresos proyemientes de contratos de ser hos Se Maule a 

en la medida en que se presta el servicio 

  

212 Costo y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo lustorico Los costas y 
reconocen a medida que son incurridos independientemente de la fecha en que se hava realizado el 
pago, y se segistran en el periodo mas cerca en el que se conocen 

213 Compensación de saldos y tennsucciones — Como porwa general en los estados Financieros 1 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la 
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compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflera do 
esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una nora. lex 1 
contemplan la posibilidad de compensación 3 la Compañia tenen la intencion de liquidar po «1 
importe neto o de realizar el acto proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se prescntin 
netos en resultados 

2 1M4A4cawos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de búa a la Icolir ale 

negociación cuando se realiza uma compra O venta de un acuvo financiero y son medads 
mucialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion excepto por aquellos a 11vos 
financieros clasificados al valor razonable con cambros en resultados. los cuales son imeriente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resulindos 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 200 to 
amortización a al valor razonable 

Actualmente los activo s financieros de la Compañta corresponden unicamente 4 la cateo le 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar La clasificacion de los mstrumntos 
financieros depende del proposito con el que se adquirieron los nusmos 
La administracion determina la clasificacion de sus ustrumentos financieros en el momen 
recongenmiento mictal 

  

2141 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar — Las cuentas per who 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no conzmoen 1 
mercado acto 

Despues del feconocimiento Íicral, a valor razonable, se miden al costo amestiza | 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro 

Las cuentas por cobrar comerciales meluyen una provision para reduci su valor 11 
probable realizacion Dicha provision se consttoye en función de un analisis Je 0 
probabilidad de recuperacion de las cuentas 

Estos activos financieros se clasrfican en activos corrientes. excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera: que se clisiltc 
como activos no corrientes 

214,2 Dererwro de activos financieros al costo amertizado — Los activos que sé muden ius to 

amoruzado son probados por detertoro al final de cada periodo 

Dl importe de la perdida por deterioro del valor para un prestamo icdido al vas 
amortzado es la diferencia entre el importe en libros y los fluyos de efevtivo estimados 

15



2.143 

futuros, reflgzando el efecto del colateral y Jas garantias descontados a lu tasa de nera 
sfectiva origunal del activo financiero 

El valor en libros del acuvo financiero se reduce por la perdida por deterioro direvtiment 
excepto para las cuentas vomerotales por cobrar. donde el importe en lebros Su ridris a 
traves de una cuenta de provision La recuperación posterior de los valores presu la 
slirnnados se convierte en creditos contra la cuenta de provision 

Los cambios en el importe en lubros de la cuenta de provision se revonecun ul sha 
resultados 

Baya de un activo financiero — La Compañia da de baja un activo financiero unicamente 
cuando espiran los derechos contractuales sobre los fluzos de efectivo del activo financiero 
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios mberentes a la propiedad ul 
activo financiero 

12 
2 15Pasivos financieros enutidos por ta Compañua — Los mstrumentos de deuda y patrimonio sn 

clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciua 
Los pastos financieros se clasifican como pasivo comente que la Compañis tunga lerochh 
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la tula 
estado de situacion financrera 

2151 

2153 

Préstamos — Representan pasivos financieros que ese reconocen mcralmente a ar 401 
razonable neto de los costos de a transacción incurridos Estos prestamos se cesirin 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interes efectivo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas pá pul 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. que no votizan 1400 
mercado activo 

Despues del reconocimiento micia) a valor razonable. se miden al costo anni 1 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectra 

La Compañua nene implementadas poliucas de manejo de niesgo financiert para ases i o 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con tos terminos critica a ¡ue 
acordados 

Baya de un pasivo financiero — La Compañia da de baja un pasivo finamero st + volea 
expuran, cancelan o cumplen sus obligaciones 
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3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES Df 

INFORMACION FINANCIERA (NIF) 

La Supermtendenera de Compañra establecio mediante. Resolucion No 06 Q IC1 004 del 21 de asar tel 
2006 la adopcion de las Normas Internacionales de Información Fuanciera ENIFY + su aplicacion 
obligatona por pare de las Compañías y entidades sujetas a su control y 11galanera, a partr del | us cecto 
del 2009 la cual fue ratificada con la Resolucion No ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adtcionalmente 
se establecto el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto er la Resolucion Mo (18 
G DSC 010 del 20 de noviembre del 2008 La Compaña está obligada a presentar sus estados Fritos s 
de acuerdo con MIE a party del | de enero del 2011 

Conforme a esta Resolucion hasta el 31 de diciembre del 2011 la Compañra preparo sus claros ly mes 
de acuerdo con prinespios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador Desde cl $ de ene 1 tol 
2011 los estados financieros de la Compañra son preparados de acuerdo a NUF 
De acuerdo a lo antes indicado, Ja Compañta definió como su periodo de transicion a las NIF el ano 2091 
estableciendo como fecha para la medicion de Jos efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2012 

  

La aplicacion de las NJIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados 1 
Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados financieros correspondientos 11 17 
2012 

+ Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentación de los ext 
financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero el estado de resultado ¡ntegral 
+ Un ¿ncremento significativo de la formación meluida en Jas notas a los estados financieros 

Para la preparacion de los presentes estados finanoteros. se han apíicado algunas excepciones abhg nena a 
exenciones optativas a la aplicacion retroaciwva de las NIIF que se establece en la NIIF 

31 Excepciones a la aplicacion retroactiva aphcadas por la Compañaa 

«) Estimaciones — La NMF | establece que las estimaciones de la Compañts realizadas segun las NI! 
en la fecha de transición sean coherentes con las estimaciones hechas para fa misma fecha segia 0 
PCOA anteriores (despues de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencio on Lis 
politicas contables). a menos que earsta exidencia objetiva de que estas estimaciones taria 
erroneas 

Esta exencion tambien se aplica a los periodos comparanvos presentados en los primeros estero 
financieros segun NIF 

Caliprix S A no ha modificado ninguna esumacion utilizada para el calcuto de saidos pres inuit 

reportados bajo POCA anteriores m a la fecha de transicion (1 de enero del 2012) mu para cl pr ma 
pencdo comparativo (1 de diciembre del 2011) 
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32 Exenciones a la aplicacion retevaciva elegidos por la Compañaa 

a) Use de valor razonable como costo asribuado — La exencion de la NIF 1 permute pri 
fecha de transicion a las NIIF_ por la medicion de una paruda de propiedados planta «eu 
por su valor razonable, 5 utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa luhi + 
NIIF 1 establece que la Compañía podra elegar utilizar una revaluación segun PCGA 111611006 
de una partida de propiedades, planta y equipo ya sea a la fecha de transicion o anterior enn 
costo atribuido en la fecha de la revaluación 51 esta fue a esa fecha sustancialmente compr 1h 

a) Al valor razonable o 
b) Al costo a al costo depreciado segun las NIF 

Calipex S A, opto por la medicion de partidas de propiedades. planta y equipo a su tala 11 
costo depreciado determmando de esta forma muevos valores imciales Del mismo m ado <a 
revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valoris resubir des 
Para el resto de los 1tems de propiedad planta 3 equipo la Compañía ha considerado, 1 us 
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transiaior 
que este es comparable con su costo deprectado de acuerdo a NIF (Ver Nota 9 11 

br Arrendamientos — La exencion de la NIIF 1 establece que la Compañra puede determine 
un acuerdo s1gente en la fecha de transteson a las NIE contiene un arrendamiento a part de 
la consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dcha techa 

Calipro SA — decidio unlizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los Inulia- + 
errcunstancias esistentes a la fecha de transición para determinar la existencia de aunmaidos 
implicitos en sus contratos y acuerdos 

33 Conciración entre NIIF y Principios de contaluldad generalmente aceptados en el Ecuadi Us 
conciliaciones que se presentan a continuaccon muestran la cuantificacion del impacto de la tramscion 
las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente imtortacd 
Caliprix S A. 
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331 Conciliación del Patrunomo neto al 1 de enero y al 31 de dicsembre del 2010 
Diciembre 31, 

2011 2010 
(en mules de US dolar.s) 

Patron de acuerdo a PCGA anteriores 
inforiado previamente 70.044 50.000 

4yuste por la conversion a MUF 
Costo atribuido de propiedades planta y equipo 0 “ 
Reconocimiento de mupuestos diferidos 176 la 
Reconocimiento de Beneficios a empleados -753 -n 

Corrección de errores de años anteriores 

  

Depuración neta de cuentas de acuvo y pasivo 0 “ 

Subtotal 577 

Patramomio de acuerdo a NUF 69 468 

  

3.3 2 Concihacion del Resultado Entegral por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente 20.044 

Ajustes por la conversion a NUF 
Auste al gasto depreciacion de propiedades, planta y 
equipo o 
Reconocimento de un ingreso por impuestos diferidos 158 
Ajuste por valor neto de realizacion 0 
Reconocimiento de beneficios a empleados -681 

0 

Subtotal 53 

19 522 Resultado integral de acuerdo a NUF



  

a) Explicacion resunuda de los ajustes pos conversion a NH 

(1) Costo atribuado de proptedades, planta y equipo. Para la aplicacion de las NIT se ha definió yt 
los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado 

(2) Reconocimento de umpuestos diferidos Las NIF requieren el reconocumento de np os 
deterdos usando el metodo del balance que esta oriemtado al calculo de las diferentes tenor mos 
entre la base tmbutaria de un yctivo o un pasivo y su valor contable en el balance Los uste an o 
valuación de los actyos y pasivos generados por la aplicación de las NIE, han sigmiticade 
determinacion de diferencias temporarías que fueron registradas COMO pasives por Impustes 
diferidos Al | de enero y al 31 de diciembre del 2011 los efectos de las drterencias tem vray 
fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos una disminucion de resultados acemulac o 
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF en los referidos importes + el 
Teconocimiento de un mgreso por impuestos deferidos del año 2011 

  

4 FSTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

nancieros en conformidad com NHF requiere que la 
nos supuestos inherentes a la actvicac 

  

La preparación de los presentes estados 
Administración realice ciertas estimaciones 3 establezca al: 
economia de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partud 15 
que forman parte de los estados financieros En opimion de la Administración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en Ja mejor utilizacion de la mformacion disponible ad momento los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

    

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a lis 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros st la revisron afects 
tanto al pertodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables erticos que la admmssiracion de la 
compañía ha utalizado en el proceso de aplicación de los erutertos contables 

41 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pertodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario se analiza el valor de los activos para determimar si exaste algun indicio de que diclnss 
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. Ln caso de que exista algun meros se realiza uná 
estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificahlis que no



generan flujos de efecso de forma independiente se estuna la recuperabilidad de la unicad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determuar si los activos han suftido deterioro implica el calculo del valor de uso de las unidades 
generadoras de efectvo El calculo del valor en uso requiere que la Compañía determune los flujos ale 
efectivo futuros que deberian surgar de las unadades generadoras de efectivo y una tasa de descuen o 

  

apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea terior al valor neto en libros del acto 5 1egustes la 
correspondiente provision por perdida de deterioro por la dijerencya con cargo a resultados 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un actuvo en periodos anteriores son reverudas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable crementanda el valor del 
acto con abonos a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera temedo de no 

haberse reconocido fa perdida por deterioro 

La compaíia no realizo proviston por detersoro en el año 2012 

4.2 Provisiones de beneficios a empleados.- Él valor presente de las provisiones de buneficios a 
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un cáleulo actuarial basto 
en vanos supuestos Estos supuestos utilizados en determmar el valor neto del vosto para lis 
beneficios moluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor ca 
Jibros de las provistones de beneficios a empleados 

El actuano contratado por la Compañía determina la tasa de descuento la tasa de mortalidad + 
rotacion al final de cada año La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe ser utilizada para 
determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que Se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligacion de los beneficios 

Durante el año 2012, la Compaíñsa - recorocio la provision de beneficios a empleados 

43 Estimación de vidas utdles de propiedad, planta + equipo - La estunacion de las vidas utiles a 
el salor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 5 3



5 EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectiva y bancos es como sigue 
«Diciembre 31, 

2012 2011 2010 

Electo 21 687 300 
Bancos 464,413 124.725 47334 

  

TOTAL 286 199 

Efectivo las cajas chicas suman $1700 conformadas por Jardin importaciones, san marino Scala 
El valor de $19987 15 corresponde a recaudacion puntos de venta a ser depositados en el 2013 

Bancos - la ia. mantiene sus cuentas hancanas en banco internacional, Pichincha y Guayaquil 
Los saldos estan respaldados con sus respectivas concihtaciones bancartas 

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

«Diciembre 31, . 
2012 2011 2010 

Cuentos por cobrar comerciales 
Clientes locales 155 555 774 

Clientes del Exterior 
Compañtas Relacionadas 

Provisión para cuentas dudosas 
155 555 77 Subtotal 

Otras cuentos por cobrar 
Antcipos entregados a proveedores 67876 7169 
Empleados 2619 300 

Otras 14220 1300 

TOTAL 249 279 16.494 

  

Clientes locales - corresponden a Chentes directos tiendas US$ 92,703.80 y Tarjetas de credido 
porel valorde US$ 62,850 74 

Otras - corresponde a US$ 279 40cxc textimoda fondos a rendir U5$397 69 anticipo honor US$ 4,509 45 

Cheques en garantia US$ 4101 16 Prestamos US$ 4,932 23 

2



7 INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

  

Productos Terminados 500.069 167 841 
Productos en Proceso 90 188 
Materia Prima 
Materiales y repuestos 

198 453 3.286 Importanciones en transito 

  

TOTAL 

Inventarios La cia Ha entregado los archivos de los inventarios



8 OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

  

Diciembre 31, . Enero 1. 
2012 2011 2011 

Gastos pagados por anticipados. 
Seguros - 1421 
Publicidad 

Difendos 
Activos difendos 105 139 79870 43 

Amorzaciones (28.393) 313) 
Inverstones 
Cuentas de orden . - 
Cartas de Credito Standbye 500.000 350 000 

TOTAL 576.346 427.978 4759 

Clasificacion 
Comente - 
No comente — 576748 __ 427978 

TOTAL — 638 97998 159 

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Activo por Impuestos Difenidos 295 16 

TOTAL 495 

Activos Defendos corresponde a derechos de apertura Jardin US$ 12 869 65, Franquicias US$ 67 000 
Stala US$ 13,170 y San marino $12 089 10 

18 

  

24



9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Costo 
Depreciación acumulada 

TOFAL 

Clasificación 
Equipos de Computacion 
Equipos de Oficina 
Instalaciones 
Muebles y Enseres 
Vehiculos 
Construcciones en curso 

TOTAL 

Diciembre 31, 
2012 

539920 
(21 326) 

608 594 

43 440 
10794 

343 772 
85 000 

125.588 

608.594 

2011 

195 296 
5 233) 

== 008 

11 009 
6760 

25570 
151 958 

195.296 

  

Propiedad, Planta y Equipo - Los valores de los activos se encuentran valoradas al costo de 
adquisicion 

a 
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10 PRESTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 

Garantrados al costo amortizado 
Prestamos bancanos (1) 300.000 
Pasivos por arrendamiento financiero 
Subtotal 300 000 

No gorantizados ofcosto amortzado - 
Prestamos 900 000. 

TOTAL 200.000 300 900 
  

Clasificacion 
Corrientes 
No cornentes 900 000 300.000 

TOTAL 900 000 309 000 
  

Prestamos corresponde a prestamo del socio Sr Joseph Semaan por US$ 900 000 1



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, Enero 1, 

2012 2011 2011 
Proveedores Locales 768 693 18 439 1445 

Proveedores del Exterior 237 376 158 164 

Compañias Relacionadas 
Otras 2 

textimoda 167 000. 

Otras cuentas por Pagar - 
Anticipo clientes - 
Otras 

TOTAL 1006 069 343.636 145 
  

Proveedores corresponden a obligaciones contraidas porla cia , por negocios comerciales 

12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue 

Diciembre 34, Enero 1, 
2012 2011 2011 

Otras Cuentas por Pagar - 677 22 
500 000 350 000 Carta de Credito Stamby 

500.009 350 677 

  

TOTAL 
 



13 IMPUESTOS 

13.1 Activo y pasivo del año cornente- Un resumen de actrvos y pasivos por impuestos 
cornentes e scomo sigue 

Orciembre 31,. 
2012 2011 2010 

Actwos por impuesto corrientes 
Credito tuibutano de impuesto a la renta 96 634 53 617 ña 
Impuesto al valor agregado IVA 3796 5.003 

TOTAL 134.561 58 619 3 
  

Pasivo por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 42765 
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar 

y retenciones 32 782 17 282 
Impuesto a la salida de divisas 4785 
Retenciones en la fuente por pagar 1752 

19.14 TOTAL 80.333 
  

15 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2012 2011 2010 

Participacion a trabajadores 
Beneficios sociales 
Obligaciones con el 1£SS 

53 413 4.889 326 
4466 110 243 

TOTAL 57 879 5 999 569 
  

28



16 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31, 
2012 2011 2010 

Jubilacion patronal 2118 732 2 
Borificaion por desahucio 230 2 

TOTAL 348 753 a 
  

16 2 Bonificación por desahucio De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo en tos 
casos de termunacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador 
oporel trabajador, la Sopedad entregara el 25% de Ja ultmaremunesación mensual 

por cada uno de los años de servicio



7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17 1 Gestion de riesgos financieros En el cursa normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distinto nesgos de naturaleza Íñanciera que 
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor economido de sus flujos y 
acuvos y en consecuencia sus resultados 

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por 
la Administracion, que permiten identificar dichos nesgos determimanar su magnitud y 

proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta una definicion de las nesgos que enfrenta la Sociesad una 
caracteriza Riesgo en las tasas de interes. La Sociedad se encuentra expuesta a nesgos 
actualmente en la tasa de interes debido a que mantiene prestamos a tasas de interes 

1711 

1712 

1713 

tanto fijas y varables El nesgo es manejado por la Sociedad manteniendo 
una combinancion apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa vanabl 

Riesgo de credito. El nesgo de credito se sefiere al reisgo de que una de las 
partes incumpla con us obligaciones contractuaels resultando en una perdida 
financiera para la Sociedad La Sociedad ha adoptado un politica de involucrarse 
basicamente con partes solvene y obener suficiente colaterales cuando sea 
aproptado como forma de mitigar el nesgo de la perdida fiananciera 
ocasionada por los Ímcumphmientos 

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numero 
limitado de clientes 

Las cuentas comerciales por ocbrar estan compuestas por distuburdores 
ubicados en diferentes areas geograficas La evaluación de credito conim 
realiza sobre las condicin financiera de los centes La Sociedad no mantiene 
exposiciones de riesgo de credito significativas can ninguno de los 
distribuidores La concentración de riesgo de credito con algun cliente 
especifico no excedio del 9% de la cartera total en ningun momento durante 

elaño 

Riesgo de lrquídez- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad 
final porlagestron de liquidez La Administración ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestion de hquidez de manera que pueda maneja 
los requerimientos de fiananciamjento a corto mediano y largo plazo La 
Sociedad maneja el rersgo de liquidez mantenienod reservas y facilidades 
financieras adecuadas, nomtorando continuamente los flujos efecuvos 
proyectado y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activo 
y pasivos financieros 

30



1714 Riesgo decopital La Socredad gestiona su capital pra asegurarse que estara en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el 

rendimiento asus accionistas atravez de la optimzarcon de sus pasivos, 
y patrimonio 

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacior para 
los diferentes organos de drrecaon atraves del cual se revisa en forma 
constante la estructura de capital de la Souidad Como parte de esta revisior 
se analiza el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

17 2 £otegona de instrumentos funancieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantientdos por la Sociedad es como sigue 

Activos financieros 

Ab costo amortizado 

Efectivo y bancos (Nota 5) 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) 

TOTAL 

Poswos financieros 
Al costo amortizado 

Prestamos (Nota 10) 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 11) 
Otros paswos financierso [Nota 12) 

TOTAL 

Diciembre 31, 
2012 

486,100 

240270 

726,370 

900,000. 

1,006,069 
500 000 

2,406,069 

173 Valor rozonable de los instrumentos financieros 

2041 

135,025 

16491 

151,815 

300,000 

343 636 
350.677 

999,343 

Enero 1, 
2011 

47384, 

73 

1445 
a 

1,488 

La Admnustracion de la Sociedad considera que los importes en hbros de los activos y 

pasivos financierso reconoudos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

a



18 PATRIMONIO 

18.1 Capnol sociol- El capital sonal autonzado consiste de SONO de acniomstas de US$1 00 
valar nominal unttaro, (as cuales otorgan un voto por accion y un desecho a los druigendos 

  

Saldosa 
Diciembre 31, 

2012 2011 2010 
Joseph Senan. 49.990 25500. — 25500 Gladys Semasn y 24.500 24.500 

50.000 50.000 50.000 

18.2 Reserva Lego! La Ley de Compantas requiere que porlo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiada com oreserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital 

sorial Esta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectivo pero puede ser 
espitalizada en su totalidad 

Saldosa 
Diciembre 31, 

2012 2011 2010 
Resena Legal 15612 . 

15.612 

26.3 Ublidad retenidas - Un resumen de las utilidades retecudas es como sigue> 

Saldosa 
Diciembre 31, 

2012 2011 2019 

Utilidades reteriidas- distnbwbsles 132 202 19522 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por prmera vez de las NIF (59 6 15) 

Superavit por revaluación 
de PPE — 

TOTAL 39.048 19468 58) 

TOTAL PATRIMONIO 198.659 5948 49.946 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacion por pr mera vez de las NIIFy de los saldos. 
segun PCGA anteriaras los cuales segun Resolucion No SC IC1 CPAJFRS G 11 007 emitida porta 
Supenntendencia de Compania el 14 de ortubre del 2011, podran ser utiizadas de la siguiente foma 

Resuttado acumulados provenientes de ta adopcion por premesa vez de tas NAF Incluye tos valores 
resultantes de los ayustes ongnados en la adopcion por primera vez de las NINE 
El saldo acreedor podra ser utdizado para compesar perdidas acumuladas Este saldo po es dyspomble 
para el pago de dividendos y no padra ser caprtalizado Los trabayadores no tendran derecho a una 
participación sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compaña 

Reservos segun PEGA emtemores_ Los saldos acreedores de las teservas de capital podran ser uullzados para ,, 
compensarlas perdidas acumuladas y el excedemte si hubiere podraser capitalizado Los satdos de estas. 
cuentas podra ser devuelta en el caso de la liquidacion de la Compañia



Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre y hasta la emisión de nuestro informe de auditoria 15 de abril 2013 n 
produjeron eventos, que en opintón de la administración de la Compañía, pudieran tener un ef 
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan


