CALIPRIX S.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Caliprix 5.A . fue constituida en €l Ecuador el 14 de getubre del 2010 & inscrita en el Registea Mercanni
el 12 de Septiembre ante &) Dr. Roberto Dueiias Mera v su objetive principal es compr sui,
comision. distribucion, importacion. exportacidn v a futuro fabricacion de bienes pruductos ¥ survici-
producides dentro o fuera del territorio ecuatorians.

La informacidn contenida en estos estados financieros s responsable de la admintstracion de la

Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

Decluracion de cumplismienty — Los estados financieros han sido preparados de conlormidad con L
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo NIF al 31 de diciembes del 2000 v el estads de snarnn
financiera de apertura al | de enero del 201 |, han sido preparados exclusivamente para ser utilizub
por la Administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIEF para ol ain
terminado el 31 de dictembre del 2012.

Los estados financieras de Caliprix S.A., al 31 de diciembre del 2071 ¥ 2010 fueron preparadas <
acuerdo con  principios de principios de contabilidad generalmente aceprados en el Ecuaelar, b
cuaies fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA sateriores ). Ll conn
se define an ta NIIF 1 ddopcidn por primera vez de lar Novmas fniernacionales ce Sjmacin
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a WEHF al | de eneri
v al 3| de diciembre del 201 1. Los PCOA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIF,

A continuacion se describen tas principales politicas contables adoptadas en la preparacion do sl
estados tinancieros. Tal como lo requiere ia NIIF 1, estas politicas han sido definidas ¢n funcion e
tas NIIF vipentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a tedos los periodas s

s& presentan.

Buses de preporacion - Los estados financieros de Caliprix S.A. comprenden lus estadns e
situacion financiera al | de enero del 201 | (fecha de transician), 31 de diciembre del 2001+ 30 sl
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2.3

diciembre del 2012, los estados de resultado integral. de cambios en el patrimoniv v de fuzo. ol
efectivo por los afios ferminados el 31 de diciembre del 2012 v 201 1. Estos estados financiens lni
sido preparados de acuerdo eon Nonnas lnternacionales de Informacién Financiera (NIFE ).

£fectivey ¥ hances — Corresponde a activos financieros altamente liguidos ¥ depdsitos de efeciivo v s
clentas bangarias.

fnventarios — los inventarios son presentados af costo de adguisicidn o valor neto realizable. el menw:
Son valvados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio do verls
estimado menos todos los costos de terminacion y los costes necesarios para ta venta,

Propiedades, planta y equipn

2.5

Medicidn en el monmento del reconocimiente — Las partidas de propiedades, planm ¥ couipo e
mediran inicialrmente por su ¢oste, excepto per ciertas propiedades que fueron revalimday o
codisideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por ia NHF 1

El costo de propiedades, pfanta ¥y equipo comprende su precio de adquisicton mas Lados oy
costos  directamente rvefacionados con la ubicacitn vl puestz en condicionez e
funcionamiente y de ser el caso, la estimacion ipicial de cualquier costo de desmantelamicnno .
retiro del elemente o de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Medicicn posterior al reconocimiento: modefe del coste — Despues del recongeimiento inroal,
las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulac » o
impaorte acumplado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparacicmtes ¥ mantenimientd se imputan a resultados en el periods guue s

incurren,

Métody de deprecincidn y vidas fifes — E| costo de propiedades, planta y equipo se depracia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida oul estimada, valor residual y metodo : e
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier camlbin en o

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta » equipo ¥ las viilas
utiles usadas et ¢l caleuls de la depreciaciang

Vida otil (en aiios)

.

tam

|

3040
215

Edificios
Maquinaria ¥ equipd
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Muebles v enseres 12
Vehiculos -
Equipo de computacion 3-7

Ecqpaipo bato arrendamiento financieio

2.54

Actives manienidos bajo arrendamiente finunciere — Los activos manienidos s
arrendamiento financierc sen depreciados por el plaza de su vida Otil estimada igual o |
activos poseidos, si esta s menor. por el plaze de arrendamiento correspandicnie.

Retire o venta de propicdudes, planta y equipo — La utilidad o perdida que snrja il
retiro o ventas de una partida de propiedades. planta ¥ equipo es calculuda camie
diferencia entre el precio de venta y el valor ¢n libros det active v reconacidy v

resultados.

2.6 Deteriora def vafor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libro de sus activas tangibles a fm de determinar si existe un indicativa de gue e«
activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso, se catoula el impotte recuperable dul
activo o unidad generadora de efectivo 3 fin de determinar el alcance de ia pérdida por deteine

{de haber algura).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en fibros del activo auments ¢l valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incremrlaln
no excede el valor en libro que se habria calculado si no se hubiera reconocide la perdidy nee
deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso de una perdida por deteriora o

reconocido automaticamente en resultados.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la swma del impuesto a la renta par piear

corriente y el impuesta diferido.

271

1.7.2

fmpueste corriente — El impueste por pagar corriente se basa en la unlidad grovalde
{tributaria) registrada durante ¢ afo. La utilidad gravable difierg de la uhilidad congaine,
debido a las partidas de ingresos o zastos imponibles o deducibles ¥ pariidas que no sere
aravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por coneepto del Inpuesio comrivil .
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada peniodo.

Impuestos diferidos — EL impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempuraniay
determinadas entre e valor en libros de los activas ¥ pasivos incluidos en las oslu.las
financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por unpaesto diferido se reconws
generzlmente para todas Jas diferencias temporarias impenibles. Un active por inmugs.
diferido se reconioce por todas las diferencias temporarias deducibles. en fa medida vn v
resulte probable que la Compafiia disponga de utifidades gravables fuluras comtra las +ux
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los actives v pasivos par impuesto diferidos se miden empleando las 1asas Fscales noe <.
espera sean de aplicacion en el perindo en el que el activo se realice o el puaivn w
cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por ifmpicsis
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensurlos, frente o |
misma autoridad fizeal. los importes reconocidos en esas partidas v ia Compafia tiene L
intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

273 fwmpuestos corriente v diferidos — Los impuestos corrientes v difertdas se reconocen
COMO ingreso o Tasto, ¥ son incluidos en el resultado. excepto en la medida en quu hasan
surgido de una transaccion o suceso que se recongee fiera del resultado (por ejemaln pore
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria. la reestimacin. do Lo
recuperabilidad de {os actives por impuestos diferidos o en la forma esperdr -
recuperar el valor en libros de un activo). ya sea en otrg resultado integral o directaknt.
enn &l patrimonio, en cuyo caso el impussio tambien se reconoce fuera del resulladi: o
cuando surgen del registro inicial de wna combinacidn de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion prosonty
{va se legal o implicita) como resultadoe de un suceso pasado, es probable que la Compafiaenzy
fue desprenderse de recursos que jncorporen beneficios econdmicos, para cancelar lw obligaciin,
v puede hacerse una estimacidn fiable del porte de (2 obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembaolse necvsain.
para cancelar la obiigacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsyges « las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fluje de clect oa
estimado para cancelar fa obligacion presente, su valor en libras representa el valor de dicha g

de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos Jos beneficios econdniicos requeridus rar
cancelar una provision , se reconoce una cuepia por cobrar como un activo st es virtualmende
cierto que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medidla e

fiabilidad.

2.9 Beneficios a vimpleados

1.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desalisein — El costo e
los beneficics definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion  por  desabucoy o
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoriii=ies

actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en fos resultaos el

afo.
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2.92  Parficipacion o trabajadores — [.a Compailia reconoce un pasive y un gasta por Ly

participacidn de los trabajadores en las utilidades de ta Compafita, Este beneliviv -
calcula a la taza del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposicienes legales.

2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términas del
arrendamienta transficren sustancialmente a 103 arrendatarios todes los riesgos » bencfi o=
inherentes a ia propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican comao opuralives.

LE0L] L compafifa como areendoturio ~ Los activos mantenidos bajo arrendiamicanes
financteros se reconocen como actives de la Compania a su valor razonable, alb inicos el
arrendamiento, o si este es menor, al valor preseste de los pagos mimimos el
arrendamiento. El pasivo corrgspondients se meluye en el estado do sitwacion fnancicr
como una obligacion bajo arrendamiento financiero,

Los gastos financieras son cargadas directamente a resuitados,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el mélndo de linea rect o
durante el plaze corespondiente  al amendamiento. Las cudtas  conlingenics |
arrendamiento se reconocen comoe gastos en los periodos en tos que sean incwrridos

211 Reconacimiento de ingreses — Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contrapiesizuinn
cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuenta, bonilic o

o rebaja comercial que la Compatiia puede otoraar.

2001 Fente de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de venta de calzado v acoes rios,
entre olros. Se reconocen la momento que la Compaiiia trasfiere (o3 riesgos y benelicins, e
tipo significative. derivados de la propiedad de los bienes, el importe de 1oz ingreses » 0w
costos ipcurridos, o por incurtir. En relacién con la transaccion pueden ser apedida con
fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba tos beneficios econdmicos asacielos oon

la transaccion.

2.11.2  Presiacion de vervicips — Loz ingresos provenientes de contratos de servicrs s reooio i

en la imedida en gue se presta el servicio.

2.12 Coste p Gastos — Los costos y gastos se registran al costo [istdrico. Los costas ¥ wnsden s
reconacen & medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realiziclo ol

paga, ¥ se registran en el pericdo mas cerca en el que se coneeen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones — Como porma general en los estados financicrs ne w
compensan las actives ¥ pasivos, ampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en bos yue iz
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compensacion sea requerida o permitida por algina norma v esta presentacion sea ul relled Jdo o
esencia de a transaccidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una noris lecn
contemplan ia posibilidad de compensacién ¥ la Compaiia tienen la intencién de liguidar pos s
importe netq o de realizar el activo proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se proscninn
netos en resuftados.

L4 Activoy financiersy - Todos los activos financieros se reconocen y dap de baja 2 la feeha Jo
negociacion cuando se realiza uma compra o venta de un activo financiere v son medidis
micialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion. excepto por aguellos auiinws
financieros ciasificados al valor rzonable con cambios en resultades, los cualzs son inicithnente
medidos ai vafor razonable ¥ cuvos costos de la transaccion se recongcen en resultados.

Todos los actives financieros reconogidos son posteriormente medidos en sy wotalidad al - ez
ameontizacién a al valor razonable.

Actualmente. los activo s financieros de la Compaiifa corresponden (micamente a la calegoria e
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, La clasificacion de los instrumeniog

financieros depende del propdsita con el gue se adquirieron los mismos.
La administracidn determina la clagificacion de sus instrumentos financieros en el momoenis gl

reconacimiento incial,

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofris cuenias por cabrar — Las cucmas por cobear
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financigros. que no colizan o an

mercado activo.

Despues de! recorocimiento inicial, a vaior razomable, se miden al costo amaortizada
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen wna provisidn para reducir su valor al iy
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en fupcion de un analisis e i
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes. exceplo los vencimioniues
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasilivan

como activos no corrientes,

2.44.2 Deterivro de activos finaneieroy al coste amortizade — Los activos que 5¢ muden ol wuoels
amortizado. son probados por detericro al final de cada periodo.

Ei importe de la perdida por deterioro def wvalor para un prestame medido al cirn
amortizado es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flujos de etectivo eshiniades
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2.14.3

futuros, reflgjando el efecto del colateral v tas garantias, descantados a la tasa de inseres
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida per deterioro directamantc,
excepto para 1as cuentas camerciales por cobrar, donde el importe en lihros serediee o
través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previanicils
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision,

Los cambios en el importe en libros de {a cuenta de provision se reconocen el vsimo: G

rezultadas,

Bujir de un Getive financiere — La Compafiia da de baja un activg financiern anicamenie
cuandp expiran los derechos contractuales sobre {os flhigos de efectiva del activo financicn.
¥ transficre de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propicdad -l

active financiero,

-2

2.15 Pasivoy finaacierss emitidos por fn Compaiifa — Los instrumentos de deuda ¥ patrimanic: <o
clasificados como pasivos financieros de conformidad con fa sustancia del aeuerdn contraciua:
Los pastvos financieros se clasifican como pasivo corriente que  la Compaiia tenga Jderceln
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de {a fuch il

estady de sitsacion financiera,

2.151

Fréstamos — Representan pasivos financieros que ese reconocen iniciafmente a s wainr
razonabte. neto de fos costos de fa transaceidn incurridos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amertizado usando el método de inferes efective.

Cuentay por pagar comereinles § wiras cuentas por pagar — Las cugnlas s pagir
comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros. que no cotizan v i

mercada activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio antizeln
utilizanda ¢l métode de la tasa de interés efectiva,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiera para asezary
que todas las cuentas por pagar se paguen de conforniidad con fos termines eredifrcios pre

acordadas,

Baja de an pusive financiere — La Comparia da de baja un pasivo financiere si. ¥ sele <.

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,
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ADOPCION POR FRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIQNALLES D
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencr de Compaiifa establecio mediante Resolucion Mo, 06.2.1C1L004 del 7 de asusiu gof
2006, la adopeidn de las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) v su e1|-1r||-::.-n;|-'-||
obligatoria por parte de las Compadias v entidades sujetas a su controd ¥ vigilancia, a partir del | av e
del 2009, |a cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, Adicionalmuenty.
se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resofucion ha (13
G.DSC. 010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia estd oblizada a presentar sus estados financier.s
de acuerdo con NIIF a pariir del | de enero del 2011,

Conforme a esta Resolucién, hasta €l 31 de diciembre del 201 1, la Compaiiia preparo sus catadas e s
de acuerdg con principios de contabllidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde cf 1 de cienn 1|
201 1. los estades financieros de la Comparfifa san preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, ta Compafia definid como su periodo de transicion a las NIF el ado 2000,
estableciendo como fecha para la medicidn de Jos efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2012

La aplicaciin de las NITF supone, con respecto a los principios de comtabilidad generalmenie aceplins v
Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados financieres correspandienies ai a&o

2012

s Cambio en las politicas contables, criterios de medicidn ¥ forma de presentacion de los esladis

financieros.
+ Laincorporacign de un nuevo estado financiero. €l estado de resultado integeal.

+ [nincremento significativo de la informacidn inelmda en as notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicade algunas exceperones obteudicrii-
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en laNIIFI.
bl " -

3.1 Excepcionss o la aplicacion refroaciiva aplicadas por fa Compaiiin

ay Estimaciones — La NIF | establece gue lss estimaciones de la Compatils realizadas segun lis NI
en la fecha de transicide, sean coherentes con las estimaciones hechas para a misma fecha seana o
PCGA anteriores (después de realizar fos ajustes necesarios para refigjar cualquier diferencia vn lus
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones t:iwina

Errdneas.

Esta exencidn tzmbién se aplica a los periodos comparativos presentados en fos primerds exlicis

financieros seelin NIIF.

Caliprix $.A.. no hia modificado ninguna estimacion utilizada para el calcufe de saldos previnman.
reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 201 21 ni para ¢l prinw
periodo comparativo {3 | de diciembre del 201 1)
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3.2 Exencionegy o fa apficocion retroactiva elegidas por fa Compaiiia

ay Use de valor razonable come costo airibuitde — La exencion de la NIF | permite apler, o
fecha de transicion a las NIIF, por Ja medician de una partidz de propiedades. planta v equ -
por su valar razonable, ¥ utilizar este valor razonable camo ¢l costo atribuido en esa fveha
NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revalaacion seein PCGA anler s
de una partida de propiedadas, planta v equipd, va sea a la fecha de transicion o anteriar. vonnn
casto atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmenty cimpraihly

a) Al valor razonabie; o
by Al costo, aal costo depreciado segun las NIIF,

Caliprix $.A., opto por la medicion de partidas de propiedades, planta y equipo a su valor al
costo depreciade, determinando de esta forma nugves valores imictales, Del mrisma mislo, sy
revisaron ¥ se determinaron nuevas vidas atiles remanentes v se asignaron valares resutin loes,
Para 2l resto de los items de propiedad, planta ¥ equipe. la Compaiila ha considerada, 1 v
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores comeo costo atribuido a la fecha de transicion, 52
que este es comparable con su costo depreciado de aceerdo a NIF (Ver Mo 9.1 ).

b) Arrendamicntos — La exencion de la NIIF | establece que la Compaiiia puede determimm -
un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento. a areir e
la consideracion de los hechos ¥ circunstancias existentes a dicha techa.

Caliprix S.A., decidié utilizar esta exencion ¥ por Jo tanto ha considerado los lhechos +
circwistancias existentes a la fecha de transicion para determinar la existencia de arrivrilos

implicitos en sus contratos v acuerdos.

3.3 Concifincion entre NHF v Principios de contahifidud generaimente gceptados en ¢l Ecandnre -1 s
conciliaciones que se presentan a continvacion muestran la cuantificacion del impacto de la tunsivion o
las NIIF sobre la situacicn financiera, resultado integral v flujos de efectivo previamente infornueh- v

Caliprnix 5.4
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3.3. 1 Concifiacimg del Patrimonio neto al I de cnero p al 31 de dicientbre delf 20110
Diciembre 31,
2011 24011
fen miles de LLS. dolnres)
Patrimonio de acuerdo a FCGA anteriores
inforinado previamente .04 S0.008

Afuste por la conversion a NHIF:

Coste atribuido de propiedades plania ¥ equipo 0 it
Reconocimiento de impuestos diferidos 176 Es
Reconocnuento de Beneficios a empleadios =753 -T2

Correccion de errorex de affos anferiores
Depuracion netz de cusntas de aclivo ¥ pasivo [

SletDTEJ 577 -5

Patrimoaio de acuerdo a NHF G9. 468 49,5941

3.3.2 Concifiacion def Resultado Integral por ef afie terminado ef 31 de diciembre del 2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previaimenle 20.044

Afustes por fa conversidn a NIIF
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

Euipo a
Reconocintiento de un ingresa por impuestos diferidos 158
Ajuste por valor neto de realizacion 0
Reconocimiente de beneficios a empleados -GR1

0
Subtotal 323
Resultade integral de acuerdo a NLLF: 19.5212
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a} LExplicacidn resumida de los ajustes por conversion a NHF:

(1) Cosen atribuido de propiedades, plant y equipo: Para la aplicacion de las NIUF. ge ha definic.: gue
tos saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requicren el recomoenmients de wnpmecsloe
deferidos usando el método dei bakance que estd arientado al calculo de las diferentes terniporiris
entre |a base tributaria de un aetive © ui pasivo ¥ su valor contable en el balance. Los ajustes en s
valuacidn de os actives y pasivos generados por la aplicacion de las NUIE, han signilicalo
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por inpussles
diferidos. Al | de enero ¥ al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias teny-ariarns
fueron el registro de pasivos por impuestos defertdos. una disminucion de resuliadog e la o
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos imporics + ol
reconocimiento de wy ingreso por impuestos deferidos del afo 2011,

4. ESTIMACIONES Y JUIC10S CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con WHF requiere que Ia
Admmistracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividud
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinign de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en Ja mejor utilizacion de fz informacion disponible al momento. los cuales

podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subvacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a ius
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision afecia

tanto al periodo aviual como a perigdos subsecusnies,

A continuacion se presentan las estimaciones vy Juicios contables criticos que la admmesieacion de
compaiiia ha utifizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deteriore de activos.- A la fecha de cierre de cada pericdo. o en aquella fecha que se considere
necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichus
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacton dei importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificahles que no



generan flujos de efective de ferma independiente. se estima la recuperabilidad de la unidad
generadeora de efectivo a la que pertenece el activa.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor de uso de las unrdades
generadoras de efectivo, El caleulo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos e
efective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efective v una tasa de descuenio
apropiada para calcular el valor presenie,

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondients provision por perdida de deterioro por 12 diferencia, con cargo a resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se

produce un cambio en las estimaciones sebre su importe recuperable incrementande ef valor ded
activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de uo

haberse reconocido fa pérdida por deteriomn.
La compaiia no realizo provisidn por deterioro en el afio 2012,

4.2. Provisiones de benclicios a empleados.- El valor presente de las provisiones de beneficios o
empleados depende de varios factores que son determinados an funczion a un céleula actunrial basios
en variog supuestos. Estos supuestos otilizados en determinar el valor neto del costo para [as
beneficios incleyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta €n 2l valor ea
libros de las provisiones de beneficios a emmpleados.

Ei actvario contratado por la Compaiiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v
rotacion al final de cada afie. La tasa de descuento e3 la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar ¢l valar presente de los flujos futurgs de efectivo estimados que s¢ espera van a ser
requeridos para cwmpliv con la obligacion de [os benehicios.

Durante el afio 2012, la Compafifa, recoirocid la provision de beneficios a empleados.

4.3 Estimacion de vidas itiles de propicdad, planta ¥ equipo.- La estimacion de |as vidas dtibes ¥
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.



5. EFEGTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectiva y bancos es come sigue:
wDiciembre 31,..

2012 211 2010
Efectivo 21,687 2300 -
Bancos 464,413 134.745 A7 384
TOTAL 456. 101} 135.025 47.284

Efective.- |as cajas chicas suman 51700 conformadas por Jardin, impertaciones, san marine, Scala
El valor de $19987.15 carresponde a recaudacion puntos de venta a ser depaositados en el 2013

Bancos.- la cia., mantiene sus cuentas bancarias en banco inte rmactonal, Pichincha y Guayaguil
Los saldos estan respaldados con sus respectivas concifiaciones bancarias.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cventas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

-Diciembre 31,...

2012 2011 2010

Crentas por cobrar comerciaies:

Clientes locales 155.555 7721

Clientes del Exterior - -

Compaiiias Relacionadas: - -
Provision para cuentas dudosas - -
Subtotal 155.555 7721
Otras cuentos por cobvar

Anticipos entregados a proveedores 67.875 7.165

Empleados 2.619 300

Otras 14.220 1,300
TOTAL — 2.2/ 1649}

Clientes locales.- corresponden a Clientes directos tiendas USS 92,703.80 y Tarjetas de credido
por el valor de USS. 62,850.74

Otras.~ corresponde a USS. 279,40 cic textimoda; fondos a rendir USS397.69 , anticipo honor USS 4,509 45
Cheques an garantia USS. 4101.16; Prestamos US3 4,932.23

2



7. INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios s como sigue:

Diciembre 31,...
2012 2011

Productos Terminados 500062 167.341
Productos en Proceso - o). 183
tlateria Prima -

Wateriales v repugstos . -
Importanciones en transito 193.453 3.286
TOTAL 698,523 261.315

Inventarios.- La cia. Ha entregado los archivos de los inventarios.
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos &5 come sigue:

-Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Gastos pagados por anticipados
ISEUOS - 1.421
Publicidad - -
Diferidos
Activos diferidas 105139 79.870 4 753
Amorizaciones [28.393) (3.313)
Inversiones - -

{uentas de orden - - -
Cartas de Credito Standbye S00.000 350,000 .
TOTAL o 576,746 427.978 4.759

Clasificacion:
Carriegnte - -
Mo corriente 576,746 427,978 3,753
TOTAL _576.746 427.978 4,753
ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Activo por Irnpuestos Diferidos 455 176 13
TOTAL 455 175 18

Activas Diferidos.- corresponde a derechos de apertura: Jardin USS 12,869.65; franguicias Ws%. 67,000

Stala US5. 13,170y San maring $12,089.10



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, pfanta v equipo 25 como sigue:

Costo
Cepreciacidn acumulada

TOTAL

Clasificacion:

fquipos de Computacion

Equipos de Oficina
Instalaciones
MMuebles y Enseres
Vehitulos

Lot ires @ curss

TOTAL

LDiciembre 31,.. Enero 1,
2012 2011 2011
630.920 195 296
[32.326) {5.233)
608590 _.._ 190053 -
43.440 11.009
10,704 B. 760
- 25570
33772 151.953
85,000
135588
6085594 égggggg z

Propiedad, Planta v Equipo.- Las valores de los actives se encuentran valoradas al costo de

adguisician.

Casie 0 Moo

Satdas 1 L d= enerz del 2011
Adquisizicnes

Trensia T8 ~Cigs

salde al 3ide diocembre dek 2011

Venfas
sdnuizicones

Saldu al 31 de diciembre del 312
FECATICTEN 2O Jo:

seldoal 1 de esera dal 2021
Gaske de cepraqacian

Safd s 2l 31 de diciembre dal 2011
Gaste de depredi zcién

saldan 2l 31 de giciembre del 2002

ACTING METD 2008

Equlon ds EGuine oe uehhes de Canstrucoanes
Computzoion Ciicms InstalTrpnes Clicma enizrlag 2N Curag L
-
- - - - a0
oo cXhel 0,00 L5
11.KH aTEl 25,570 151.958 i 11.7424] [
i} 1] Ll 1
41,436 5.159 [45.3700 231001 85.000 3£ 50 WL
£4,445 11920 ] 362959 25,000 Lk LEd Si A
[535) 1522] (1228 Ioain
1180.133) [g13) [14.56E5] 128 L1
|1E.003) {1.133) re,18mn 12 !
T i3 10.755 4TIV 25.000 T4BE gLk




10. PRESTAMOS

Un resamen de los prestamos es como siguse:

..Diciembre 31,..

2012 2011
Gorantizodos- of costo amartizodo:
Frestamos bancarios (1) - 300.000
Pasivos por arrendamiento financiero - -
subtotal - 300.000
No gorantizadas- of costo amortizodo: - -
Préstamas -—--- 900,000 -
TOTAL 900, 0040 300.000
Clasificacidn:
Corrientes - -
No corrienies 900.000 300.000
TOTAL 900.000 300.000

Prestamos.- corresponde a prestamo del socio Sr. joseph Semaan por U5S.200,000.



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas gor pagar comerciales y otras coantas por pagar es como sigue

..Diciembre 31,... Enera 1,
2012 2011 2011

Proveedores Locales 7a8. 6493 18 5 1445
Proveedores del Exteriar 237,370 158.164
Compaiiias Relacionadas

Otras - 22

textimoda - 167.000
Cras cuentas por Pagar -
Anticipo clientes -
Otras - -

TOTAL 1.006.069 343,636 1.445

Proveedores.- correspanden a obligaciones contraidas por |a cia., por negocios comerciales,

12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es comao sigue:

..Diciembre 31..., Enero 1,
2012 2011 2011
Ctras Cuentas por Pagar - 577 az
Carta de Credito Stamby 500,000 350060
TOTAL 500,004} 350.677 iil




13, IMPUESTOS

Activos porimpuesto carrfentes:
Credito tributario de impuesto ala renta
Impuesto al valor agregado -1V A-

TOTAL

Pasive por impuestos corrientes:

Impuests a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado- VA por pagar
y retencionas

Imguesto 2 |a salida de divisas

Retenciones en la fuente por pagar

TOTAL

15. OBLIGAGIONES ACUMULADAS

13.1 Activo v pasivo del afio corriente -
corrientes e scomo sigue:

Ur resumen de actives y pasivos por impuestos

.Diciembre 31,...

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participaclon a trabajadaores
Beneficios sociales
Obligaciones con el 1£55

TOTAL

2012 2011 2010
96.634 53.617 13
37.926 5.003

134.561 58.619 13
42,765 -
32782 17.382
4785
1.752
30.333 19,14
w.BDiciembre 31,..

2012 2011 M

53.413 4. 289 376
4,466 1,110 343
57.879 5.999 BhRY
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16. OBLIGACICNES POR BENEFICIQS DEFIKIDOS

wDiciembre 31,
2012 2011 2010
Jubilacian patranal 211% 732 71
Bonificaion par desahucio 230 21 -
TOTAL 2.348 753 72

16.2 Bonificacion por desphucio: De acuerdo con disposciones del Codiga de Trabajo, en fos
casos de terminacion de la relacien taboral por desahucic solicitada por el empleador
opor el trabajador, |a Spociedad entregars eb 25% de |a ultima remuneracion mensual

por cada uno de los afios de servicio,



7. INSTRUMENTOS FINANCIERCS

17.1 Gestion de riesgos financieros - £n 2l cursa normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Sodedad esta expuesio a distinto riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menas significativa al valor economido de sus flupos
activos y, en consecuendia, sus resultados,

ta Sociedad dispone de una organizacion y de sistermas de informacion, gestionadaos por
la Administracian, que permiten identificar dichos riesgos, determiminar suo magnited v
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controdar su efectividad.

& continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Sociedad, una

caracterizaci

Riesgo en fas tasos de interes- La Sociedad se encuentra expuesta 3 riesgos

actuzlmente en la tasa de interes dehido a que mantiene prestamos 2 tasas de interes

711

i7212

1213

tanto fijas y varables. £l riesgo es manejade par la Sociedad manteniendo
una cambinancion apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa vanable

Riesgo de credito- El riesgo de credito se refiere al reisgo de gue una de las
partes incumpla con us obligaciones contractuaels resultando en una perdida
financiera para la Sociedad. La Saciedad ha adoptade un paolitica de invoducrarse
hasicarmente con partes solvene y chener suficiente colaterales, cuanda sea
apropiado , como forma de mitigar el riesge de la perdida flananciera
orasionada por |os imcumplimientos,

Las cuentas comerciales por cobear, estan compuestas por un numera

limitado de clientes,

Las cuentas comerciales por ocbrar estan compuestas por distribuidores
ubitadas en diferentes areas geograficas, La evaluacion de credito contirn = 50
realiza sobre ias condicin financiera de |os cligntes. La Sociedad no mantiene
exposiciones de riesgo de crediio significativas con ninguno de los
distribuidores, La concentracion de riesgo de credito con algun cliente
esperifico no excedio del 5% de iz cartera total en ningun momento durante

el afo.

Riesgo de fiquidez- La Administracion de |a Sociedad tiene [a responsabilidad
final porla gestion de liquidez, La Administracion ha gstablectdo un marco de
trabajo apropiado para |a gestion de liquidez de manera que pueda manejar
los reguerimientos de fiananciamiente a cortd, mediang ylargo plazo. La
sociedad maneja el reisgo de liguidez manteniennd reservas y faclidades
tinancieras adecuadas, nomitorando continuamente los flujos efectivos
proyectado y reales y condiliandno los peifiles de vencimienta de tos activos

v pasivos financieros,
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17.1.4 Riesga de copital - La Sociedad gestiona su capital pra asegurarse gue estara en
capacidad de comtinuar como empresa én marcha, mientras gue maximiza el
rendimients a sUs accionistas a traver de la optimizaicon de sus pasivos
Y patrimoenio

Los sistemas de informacion gerencial peneran suficiente infarmacion para
los diferentes organos de direction, atraves del cual se revizsaenforma

constante la estructura de capital de la Socidad, Comao parte de esta revisior
se analiza el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital

17.2 Cotegoria de instrimentos financieros

£l detalle de los activos y pasivos financieros mantienidos por la Sociedad es como sigue;

—Diciembra 31,... Enera 1,
2012 2011 2011

Actives finencienos:
Al costo amortizado

Efectiva y bancas [Mota 5} 436,100 135,025 47,384

Cuentas porcobrar comergigles y oras cuentas

por cobrar [Nota 6] 240,270 16,491 -
TOTAL 726,370 151,515 47,384

Pasives fingnoieros:
Al casto amortizadao:

Prestamos (Wota 10} 90K, 0 300,000 -

Cuentzs por pagar comerciales v otras cugntas

par pagar (Mota 11) 1,006,059 343,636 1445
Otras pasivos financierso [Nota 12) (00,000 350,677 2
TOTAL 2,406,069 904,313 1,484

17.3 Valor rozonable de los instrumentos financieros

La Admnistracion de |a Soriedad considera que los importes enlibros de los activos v
pasivos finandierso reconodidos en los estados finand eros se aproximan & 4uU vaipr razonable

E}



18. PATRIMONID

J8.1 Lapital Sociol - E) capital social sutorizado consiste de S0000 de accionistas de USS1,00
valar nominal unitario, Ias cuales otorgan un vois por acchon ¥ an derecho a bog dividendos.

Laldos a
seBiciembee 31,
2012 2011 2010
Joseph Semaan 45,590 25500 25508
Gladys Bemaan 10 24,500 24,500
50,000 50.000 50.000)

16.2 Reserva legal- La Ley de Companias requiere que porlo manos el 10% de 13 utilidad anual
582 apropiada com oreserva lagal hasta que esta como minimo alcance ei 50% de| capital
sorial. Fsta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectiva Pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Saldos &
wbiciembre 31,..
2012 2011 2010

Resera Legal 15.612 .
15.612 - -

18,3 Ubilidad retenidas - Un resumen de |as utilidades retenidas es como sigues

Saldas a
Diciembre 31,
2412 2011 20140
Ltifidades retaniidas- distibitles 132102 18,522 -
Resultados acwimulades provenientes de g
adopcics por primess vez de las NIF (54 (54 [54)
Superavit por revaluagion -
de PPE -
TOTAL — 133048 194 (58}
TOTAL PATRIMONMIG 108.659 8958 49 945

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacion por primera vez de |ag MIIF y de los saldas
segun PCGA antarkores, |os cuakes segon Resaludion No SCICLERAIFRS.G.11.007 emitida por iz
Suparintendentiade Cormpanias €1 14 de octubre del 2011, podran ser otifizadas de |a sigvignte foma:

Resultado acunndodos provesientes de la adopeion por primery vez de las NAF: |Incluye s valores

resultantes de los ajustes originados en la adoptign par primerg vez de las NIIF,

Ef saldo afreedor podrd ser ulilizada para competar perdidas acumaladas, Este saldn no s disponible
para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores neo tendran derecho auna
participacidn sobre este saddo v podra ser devuelta en gl caso de |iguidacién de |a Compania

Reserpas segun PLGA onteromes: Los saldos acreedgres de |as reservas de capital podran ser utilizados para 12
campeansar las pardidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podraser capitalizado. Llossaldos do estas ™

cuentas podra ser devuelta en el caso de |a liguidacion de |a Comparifa.



Eventos Subsecugntes

Entre el 31 de dictembre y hasta la emisién de nuestro informe de auditoria 15 de abril 2013 no «e
produjeron eventos, que en apinién de fa administracion de la Compafia, pudieran tener un efec'o
significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.



