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REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dodlares estadounidenses}

2015 2014
OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios 13.083.287 15.795.942
Costo de Venta (8.149.948) (9.835.122)
Utilidad bruta 4.933.341 5.960.820
GASTCS
De adminisiracion y ventas (5.159.325) (6.564.438)
Financieros -~ (498.218) (339.965)
Uiilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias (724.202) (943.583)
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS 743.789 949.766
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a fa renta 19.587 6.183
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente (141.438) (161.508)
Diferido {14.813}) 49279
Total {156.251) {112.229)
PERDIDA DEL ANO (136.664) (106.046)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos 4.058 -
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS 4.058 w
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (132.606) (106.046)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Y 1 wmﬁ/alwﬁ

Ingyz(érn%n! aez ' Iﬁ . Jeanneth Vasquez

Gerente General Gernénte Finangciero Contador General
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REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI_ 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

015 2014
Fiujo de efectivo de ias actividades de operacion:
Recibido de clientes 16.421.142 18.351.71¢
Pagos a proveedores y a empleados (14.525.638) (16.721.682)
Intereses pagados (498.218) (330.965)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 397.286 1.220.063
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion ¢ Ventas de propiedades, planta y equipo (73.113) 18.717
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {73.113) 18.717
Fiujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucion de cbligaciones Financieras (330.458} {390.392)
Dividendos - (269.399)
Aportes para futuras capitalizaciones - {582.628)
Efecivo neto proveniente de aclividades de financiamiento {(330.458) (1.242 419)
Incremento neto de efective (6.285) (3.639)
Efeclivo al principio del afic 68.698 72337
,_ Efectivo al fin del afio 62.413 68.698
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
- en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio {136.664) (106.046)
Méas cargos a resuitados que no representan movimientc de efectivo:
Provision Cuentas Incobrables (242.064) {220.971)
_ Provision Jubitacion Patronal y Desahusio 126.241 94.797 :§
£ .. _ Depreciacidn 256.595 227.332
Impuesto a la renta 141.438 161.508 '3
Participacion Trabajadores 3457 1.091
t 149.003 157.711
( Cambios en el capital de trabsjo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 1.594.066 1.606.002
[ Cuentas comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar {1.383.122) 1.180.993
(" Inventarios 380.550 (596.178)
' Obligacién por beneficios definidos (94.797) (84.923)
L Otros activos largo plazo - (146.075)
( Obligaciones acumuladas (3.754) (72431}
Ctros Activos ) (2.635) (2.825)
[ Otros pasives (181.418) (563.726)
[ Impuestos (83.607) (258.485)
f Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 397.286 1.220.083

\ Las notas explicativas anexas 1 4 16 son parte integrarite de i0s estados financieros.

e ol

t“ir’ig/i\fl%ric:’ifo Ro% . Her a_n aez . Jeanneth Vasquez

“Ema.n. iero " Coniador General

Gerente General




REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A., fue constituida mediante escritura pliblica el 14 de julio de
2010, fue inscrita en el Regisiro Mercantil y aprobada por la Intendencia de Compafiias de Quito el 30
de agosto de del mismo afic mediante Resolucién No. SC.1J.DJC.Q.10.002930.

Su objeto social es la comercializacién, distribucion, importacién, exportacién, fabricacién, ensamblaje,
industrializaciéon, empaque y consignacion de todo tipo de bienes textiles y sus similares como
lenceria, ropa interior, ropa del exterior, calzado, accesorios, maquinarias y equipos industriales y
textiles, y en general podra operar en todas las actividades relacionadas con su objeto social.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararcn de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segin las emitid el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de ta Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.



b)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion}

Los estados financieros de REPRESENTACIONES REPMAJUSA S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por ios anos terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014,

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, deposites o
inversiones financieras ligquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas
por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y

los costos necesarios para la venta.
Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidon en el momento _del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo,

'El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de

la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamerite alribuibles 4 la adguisition o construccidn de activos calificacos.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son regisiradas al costo menos la depreciacién acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas de detetioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,



e)

f)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

d.3 Método de depreciacidn y vidas uliles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, S|endo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en ei cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida uatif  (en

anos)
Edificics 20
Equipos de Oficina 10
Mugebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria y equipo ' 10
Vehiculos 5

Propiedades de Inversion -

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son medidas a su valor razonable

Costos por préstamos —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para

SUu usg ¢ venta.
El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser

consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.



g)

h)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos —

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impusstos diferidos se reconocen para todas las diferencias femporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporatrias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado

Provisiones -
L as provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbras correspondientes.

Beneficios a empleados —

j-1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucic) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presenie y pasado se reconocen en el resuliado del afio en ei que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

j.2 Participacién a trabajadares -

La compafiia reccnoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.’

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda ctorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipe significativo, derivados de la propiedad de ios bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha enh que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos ios activos financieros se reconocen ¥ dan de bajd & 14 fecha de riegociacion cuando sé rédliza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable vy cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimienio, cuentas por cobrar
comerciales y cotras cuentas por cebrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

m1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobhrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periode de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién

de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como actives no corrientes,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o comeo patrimonic
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacion financiera.

nl. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
cosio amortizado usando ei Metodo de interes éfeciivo.

n2. Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuvacion)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. E! periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes

es de 30 dias.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La comparifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas perc ain no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Madificaciones a la NIC 1

Modificacicnes a laNIC 16y la
NIC 38

Modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 41

Modificaciones a la NIIF 10y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12 y [a NIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacidon de adquisiciones de
intereses en Operaciones

Conjuntas

Iniciativas de revelacion

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacién

Agriculura: Plantas productoras

Venta o Apertacion de Bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Entidades de Inversion: Aplicacién de
la Excepcién de Consolidacion
Método de participacion en los
estados financieros separados
Meijoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 — 2014

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros en

los periodos futuros no

tendran un impacto sobre los impories de los activos y pasivos y las

revelaciones de la comparifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado



p)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parie de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momentoe, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Caja General 3.665 5911
Fondos sujetos a restriccion - 10.201 309
Banco del Pichincha 41.929 48.364
Banco Guayaquil 3.258 12,176
Banco Produbanco 2.696 1.078
Banco General Rumifiahui 428 625
Banco de Loja 236 235
Total 62.413 68.698



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:

Cl_ientes No relacionados
Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Funcionatios y empleados
Anticipo proveedores nacicnales
Otros actives

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar Largo Plazo
Garantias en arriendo

Clientes No Relacionados
Por vencer

Vencido en dias:
Hasta 30

De 31 a 60

De 612120

De 121 a 365

Cambios en la provision para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provisién del ano

Total

Diciembre 31,
2015 2014
2.110.662 3.410.795
(242.064) (220.971)
1.868.598 3.180.824
6.614 10.931
30.582 23.000
53.123 403.361
1.958.917 3.627.118
465.872 149.375
3.400 3.700
469272 153.075
1.319.927 2674.120
264.943 -
46.749 46.202
42729 52.050
436.315 638.424
2.110.662 3.410.796
220.971 207.957
21.083 13.014
242,064 220.971
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

Inventario de Mercaderia
Inventario en Consignacicn
Inventario en Transito
Provision para obsolescencia

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Equipo de oficina

Muebles y enseres

Equipos de computacion y Software
Vehiculos

Maguinaria y equipo

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldec al 1 de enero
Adiciones y Ventas netas
Depreciacién del afo

Diciembre 31,
15 2014
4.888.840 5.452.592
314.282 44.083
26.935 203.859
(133.927) (223.854)
5.096.130 5£.476.680
Diciembre 31,
2015 2014
2.173.187 2.398.794
23.036 23.036
196.139 196.139
106.363 102.635
326.334 311.188
29.789 29.789
2.854.848 3.061.581
(712.443) (558.046)
2.142.405 2.503.535
1.500.146 1.655.540
3.642.551 4.159.075
4.159.075 4.405.124
(307.887) (18.717)
(208.637) (227.332)
3.642.551 4,159.075
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NOTA 7- ACTiVOS DE INVERSION

Composicion:
Diciembre 31,
2015 2014

Edificios 225.607 -

225607 -
Menos:
Depreciacion acumulada {47.958) -

177.649 -
Terrenos 155.393 -
Total 333.042 -
Movimiento:
Saldo al 1 de enero - -
Adiciones netas 381.000 -
Depreciacion del afio (47.958) -

333.042 -

LOCAL SANTA CLARA

Corresponden a un inmueble en el Centro Comercial Santa Clara Local No. 5 ubicado en la parroquia
Santa Prisca de la ciudad de Quito, el cual esta compuesio de un local comercial de 70 m2, en donde
funciona el comercial MAJUSA (no se cobra arriendo).

Este bien se deprecia linealmente en una vida (til estimada de 20 anos

EDIFICIO BERRU GUAYAQUIL.

Corresponden a un inmusble ubicado en la parroquia Urbana Targui  Ciudadela Naval Norte Solar
No. 13 de la Manzana 110 en la ciudad de Guayaquil, el drea total del bien inmueble es de 383.22
mz2, el inmueble se adquirié mediante escritura de cesion de derechos y acciones, el 60%, en donde
funcionan las oficinas de ENLACE DIGITAL RZB (se cobra arriendo).

Este bien se deprecia lineaimente en una vida dtil estimada de 20 aiios.
GALPON Y BODEGAS PLASTICOS. Y ENVASES

Corresponden a un inmueble ubicado en la parroquia Cotocollao Urbanizacidon Monge Donoso de la
ciudad de Quito, el mismo que esta compuesto de un terreno de 1518 m2 con una construccién de
1646m2 Representaciones Repmaijusa es propietario del 50% del inmueble de acuerdo a escritura de
compra-venta celebrada el 15 de febrerc del 2013. En las instalacionss funciona los Galpones de la
compafiia Plasticos y Envases (se cobra arriendoy}.
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NOTA 7- ACTIVOS DE INVERSION

{Continuacion)

Este bien se deprecia linealmente en una vida (til estimada de 20 afios

A la fecha no existen indicios de deterioro del valor de este activo.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Accionistas
Cusentas por pagar Relacionadas
Con el IESS

Anticipo de clientes

Oiras

Subtotal

Total

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar Accionistas
Otras cuentas por pagar

Diciembre 31,

2015 2014
897.980 1.872.403
1.265.421 1.749.336
2.163.401 3.621.73¢8
2.315.861 1.781.902
3.730 151.837
- 26.601
251.275 235.157
424.062 694.215
2.994.928 2.888.712
5.158.329 6.511.451
2.326.662 2.734.480
234.617 8.217
2.561.279 2.742.697
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NOTA 9 - IMPUESTOS

9.1 Pasivos del afio corriente -

Con la Administracion Tributaria
Retencion en la fuente
Retenciones del Impuesto al valor agregado

Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta causado
Compensacion Anticipo y Retenciones

Total

Diciembre 31,
2015 2014
61.230 116.009
90.266 -
151.496 116.009
141.438 161.508
(137.307) (161.508)
4131 -
155.627 116.009

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a [a renta corriente

Una reconciliacion entre la utifidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrients,

€S COMo sigue:

Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto

alarenta

Gaslos no deducibles
Ingresos exentos
Ingresos no gravables
Uhilidad Gravable
impuesto a la renta (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision del impuesto a la renta
Saldos al comienzo del ano

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al final del ahio

Diciernbre 31,
2015 2014
. 19.587 6183
146.582 252823
- (35.665)
(128.249) -
37.920 223.341
9.480 49135
141.438 161.508
141.438 161.508
- 128.861
141.438 161.508
(137.307) (290.369)
4.131 -
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NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utiidades sujetas a distribucion, no obstante Ia tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o simitares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicabis para la compafiia sera
del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ufilidades sujetas a
capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% scobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014.

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% de! patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para ef afio 2015, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$141,438; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$9,480. Consecuentermente, la
Compafiia registrd en resultados US$141,438 equivalente al impuesto a la renta minimo.

9.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversidon extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo ia
modalidad de asociacién plblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

lLas inversiones para la ejecucion de proyectos pablicos en la modalidad de asociacidon pablico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos pulblicos en asociacion
publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afos.

Estardn exentos del impuesto a ia renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como per inversiones en valares en renta fija que s& negocien
a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e intereses
sobre créditos otorgados por insiituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de conirol correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamienio con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito ¢ inversiones productivas.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciermbre 31,

2015 2014
Participacion a trabajadores 3457 1.0H
Beneficios sodiales 25.386 28.049
Total 2884 20140
Los movimientos de
participacion trabajadores
fueron como sigue:
Saidos al comienzo del afio 1.091 75.563
Provision ddl ano 3.457 1.0
Pagos {1.051) (75.563)
Total 3.457 ~ 1.001

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por heneficios definidos es como sigue:

Dicierrbre 31,
2015 2014
Jubilacion Patrond 3201 76.500
Bonificacion por Desahucio 2899 18297
Tota 122183 HAT7I7

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiiados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el emplsador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron caicuiados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de heneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ef valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base sn el enfoque de fa banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

2015 2014 Tasascdeinterés  Eecha de vencimiento
Schregiros Bancarios 78.041 73.028
Banco Pichincha 120677 368573 8.95% Hasta diciembre del 2016
Barco del Pacifico 1.200.607 542,759 8.95% Hasta diciembre del 2016
Diners Club 41.397 8.726

1.530.722 983.087
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NOTA 13- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31, Tasas de Fecha de vencimiento
2015 201 interés
Banco del Pacifico 9.133 896.226 8.95% Hasta diciembre del 2017
9.133 896.226

NOTA 14— INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia esta expuestc a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafifa se encuentra expussto a riesgoes en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. E! riesgo es
Manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar &l riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafifa Gnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

14.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de
liquidez de manera gue la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y large plazo asi como la gestion de liquidez de la compania. La compafila maneja el
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasives financieros.
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NOTA 14- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

14.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimenio.

la Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 15- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 2, 007,499.00 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
ddlar cada una. '

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de marzo del

2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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