REPMAJUSA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012
(Espresado en U, S dblares)

Activos

Activos corrientes
Efeciivo y equivilentes de efectivo
Cuertias pot coburat
Invenrio

Total activies comientes

Activos Njos, netn
Inverviones a largo plazo
Towl setivos

Pasivos y patrimonio de
acchanistas

Pasivos corrientes
Cbligaciones hancarias
Cuentas por pagar proveedornes
Oblignciones con relacionadus
Obligaciones tributanias comentss
Provisiones por pagsr
Ciras cuentan por pagar

Total pasivis comienies

Pasivos & lergo plaro:
Provislones laborales por pagar
Cuenias por pagar & largo plaso
Total pasivos no carmienics

Patrimonio de accionistas:
Capital social
Capital soclal no pagado
Reserva legal
Reserva fhoultmiva
Resulimdos scumulados
Resultaden del periodo
Patrimonie de los sccionising

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a i estodios Mosmcleran
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Estado de resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diclembre 2012

(Expresado en LS. ddlares)

Ingresns
Ingresos par sctividades ordinariag
(o ingresos

Towl ingresos

Costos v gasion
Comius de ventas
Admimstracion
Venias
Finanierns

Oros gastos
Total costos y gastos
Utilidad del sercicin

I 5% participacion de trabajadorss
Impuesio a la remia

Resulindo integral

Fer mstan o lo extados fimamcivrm
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2012 2011
17,140, 7% 17.072,194
RLLELT] 299,204
17538477 17371398
11,505,458 [ ARGR] 1
1617764 1 530,881
3,900,201 3,292,129
3%.08% 168,517
79.038 .
17,140,540 16498138
397,931 871,089
(59,690) (130,9%9)
(133,036) (185,049)
202205 $57.081




REPMAJUSA S.A,

Estudo de eambios en el patrimaonio
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2012

(Expresada en LS. dolares)

Capital c""“'” -: Reserva  Resultados Total
sucial I legnl  scumulados
(LS dolares)

Diclembre 31. 2010 50,000 - - - $0,000
Aporte Tuturas capitalizaciones . - - 557.081 §57.051
Resulado 201 | - - (4,122) {4,122)
Diclembre 31, 2011 50,000 . : 852,020 602,929
Incremento de Capital UIS000  (B6.65N) . (532,051) A56.291
Apropiacion - < 15,000 (15,000) -
Resultado por adopeidn de
NIF - . . (45,171 (45171)
Resultado 2012 - - - 205,205 208,205
Diclembre 31, 2012 L5000 (N6.658) 25,000 155912 L119.254

Ugr vostann o feon eszados flaancierong



REFMAJUSA S.A,

Estados de Nujo de efective
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembye222
(Espresado en U, S. ddlares)

2012 2011
Flujos de efectivo de sctisidades de operacian:
Recibido de clientes INI19.338 13,663,557
Pagado a proveedores y empleados (19,049 .203) (16462,1)
Interes pagado (76,939) .
Participacion trabajadores s Remta 2012 (192,.726) -
Efectiva neto provenlente de actividades de
nperncion (999,534, (2, 798617)
Flujus de efectivo de actividades de inversian:
Adguisicion de propledades, neto (46.503) (543,515}
Efective neto usado por sctividades de
Miverite (46,503 1643.535)
Flujos de efectivo de actividades de
Misanciumiento:
Aumenio en obligaciones bancanas 418245 132.691
Autnento en obligaciones con lercens REDN I 1.206,929
Aumenio g cuenias por pagar relscionadas - 658,353
AUMETID CUENTag POr Pgar BTN iKtis - LL RN
CMras envirnadas (salidas) de efective 12,778
Aumemo el capital social 156291 17,500
Efective neto provisto (usado) en sctis dudes
de Minanciamiento L1I848) J.6I8101
Efective y sus equivalentes:
Aumemo | disminucion) neta del sfio 72444 175,929
Saldos 4l comienzo def afio 153,625 765946
Saldo al Ninal del aho 156,069 183,625

Fer moiay a [os extudon Hnancierod



Notas # los estados loancierns
Al 31 de diciembre de 2012

I, Operaciones

REPMAJUSA S AL Tue constituids ¢l 14 de Julio de 2010 e inscrita en el registro mercantil
el 30 de uuslu del mismo afo, s activided principal es la comercializacion, distribucion,
mmportacion, exportacion, fabricacion, ensamblaje. indusirializacion, empague » cans i gnacion
de todo tpo de blenes lextiles y sus similares como lenceria, ropa interior, ropa extenor,
calzado, accosonos, maguinerias y equipos indusiriales y textiles, ¥ en general podm operar en
toda liss actividades relacionadas con su objeto social,

2 Politicas contables significativas

Los estados financieros de REPMAJUSA S A han siho preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) para pegqueflas y medianas entidades (NIIF pam las PYMES),
vigentes al 31 de diclembre de 2012: asi comao, los requerimientos § opelones informadas por
la Superintendencia de Compafias del Ccuador.

Pronunciamicntos contables y su uplicacion

Las sigulentes nuevas Nommas e Interpretaciones han sido adoptadas en esios estados
financieros:

a Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva o pantir del | de enero de
2 2:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria

NIUF |
Adopcion primera vez de las Normas Icios iniciados a partir del 01 de Julio
'Imumchmlu“lnlktnfurmlﬁn Financiera. Eﬁ:uu

NIE 7
Instrumentos  financieros:  Informacion a  Eiercicios iniciados a partir del 01 de Julio

revelar, de 2011.
NIC 12: (enmienda)
Impuesios a las ganancias Ejercicio iniciados a partir del 01 Jde enero

212

La Aplicacion de estas nommas, enmiendas ¢ intlerpretaciones no tuvieron  impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrisn
afectar ln contablilizacion de futuras ansacciones o acuerdos.



Notas # los estados financieros
ALSI de diciembre de 2012

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para los
cusles no se ha efectuado adopeion anticipads de las mismas:

Enmiendas a NITF Fecha de splicacion obligatoria:

NIC |: Ejercicion imiciados o partir del 01

Presentacion de estados Mnancieros de Julio de 2012,

NIC 28; ¥ Ejercicios iniciados a parir dei 0]

Inversiones en asociadas v joimventures de Enero de 2013

NIC 27: Ejercicios Iniclados a partir del 01

Estados financieros sepamdos de Enem de 2014

NIC 32

Instrumentos Financieros: Ejercicion inkeindos a partir de 01

Presentacion de Enero de 2014

NIC 34 Ejereicios iniciados a pantir de 01

Informacion linanciera intermedia de Enero de 2013,

fi'.pém. de las Ejercicios iniciados a partie del 01
primera ves Jercicios ine "

Normas | ionales de e E de 2013,

Informacion Financiers. s

NIF T

Instrumenios Financicros. Ejercicios iniciados a partir del 0]

Informacion a Revelar de Enero de 2013

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligniona

NIE 10 |

Esados Financieros Consolidados Ejercicios iniciadus a partir dei 01

{Emitida en junio de 2012) de Enero 2014

NHUF 11

Acuerdos Conjuntos Ejercicios iniciados a partir del 01

(Emitida en junio de 2012) de Enero de 2013

NIF 12

Informacion @ revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01

panticipaciones en otras enthdades
{emitida en junio de 2012}

de Enero de 2013,



REPMAJUSA S.A

Me emitidas en maso de 2012
NIFF |:

Adopeion por primera vez de Las
Normas hﬂ-iuuh de
Informacitn Financiera

NI
Presentacion de estados financicros

NIC 16
Propedades, plantas y equipos

Notas a los estados financleros
Al 31 de diclembre de 2012

NIF 12

Informacion a revelur sobee Ejercicios Iniciados a partir del U1

participaciones en otras entidades de Enero de 2014,

NIC 19 Revisada Ejercicios imciados a partir del 01

Heneficios a empleados de Enero de 2013,

NIC 27 Elercicios iniciados a partic del 0]

Estados Rinancieros separados de Enero de 2013,

NIF 9. Fiercicios iniciados a partir del 0

Instrumentos financieros de Enero de 2015,

NUF 10 Ejercicios iniciados a partir del 01

Esdos financleros consolldados de Encro de 2013

NIIF 11 F jercicios Iniciados 4 partir del 01

Acuerdos Conjuntos de Enero de 2013,

NITF 12 Participaciones en otras entidades

Informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01
de Encro de 2013,

NHEF 13 Ejercicios iniciados a partir del 01

Medician de valor razonable de Enero de 2011,

I echa de aplicacion obl )

Ejercicios iniciados a partir del 0}
de Enero de 2013,

Ejercicios iniclados a partie del U1
de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partr del 01
Enero de 2013, T



Notas i los estudos Nnancieros
Al 31 de diciembre de 2012

La Administracion de la Compafiis estima que la adopcion de las normas, enmiendus ¢
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financicros,
de mancra anticipada ninguna de estas normas.

Estado de Cumplimignto ~ | os esiados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Imtemacionales de Informacion Financiera pam
pequefins y medianas entidades (NHTF para las PYMES)

Los estados de sluacion financiern de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre de 2011 3 1" de
enero de 2011 (mpertura), han sido elaborados con el propésito de ser utlllzados por la
Administracion de la Compania dentro del proceso de conversion a NIHF para el afio 2012

Lon estados financieros al 31 de diciembre del 2011 fueron previemente claborados bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad v convertidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiers en cumplimiento d¢ o dispuesto en la Resolucion de la Superintendencia de
l‘..umpﬂh del Couador No. D8.G.DSCOI0 del 20 de noviembre de 200K, y No,
SCACLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, la cunles establecen, entre otros temas,
ue lus entidades que no formaron pane del primer 3 segundo grupo de implementacion de las
Normmas Internaclonales de  Informacion  Financiera “NIIFT, deben splicar de maners
chligatoria las Normas

Internacionales de  Informacion  Financiern “NIF® como pare del tercer grupo de
implementacion, se establece el affo 2011 como periodo de transicion, para lal efecto esie
grupo de compafias v emidades deberin claborar 3 presentar sus estados [inancieros
comparativis ¢on observancla de las Normas Internacionales de Informacion Financicr
“NIFT completas o las normas internacionales de informacion financiers para pequeflas y
medianas entidades INIIF para PYMES) a partir del ciercicio econdmico del afo 2012 3, ¢) s¢
deberd claborar s conciliackm  del patrimonio neto reportade bajo POGA  antenores al
patrimonio hajo NIF, 4l 31 de diciembre del perfodo de transicion,

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2011 han sido elaborndos de acuerdo cion las
Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al 3| de diciembre del 2011, las cusles
establecen ¢l principio del costo histonico, Las NEC presentan diferencias en cientos aspecton
con los NIIF

En la prepamcion de los estados financieros del periodo de transicion, la Administracion ha
utllizado su mejor saber § enlender con relacion a las normas ¢ interpretsciones que seran
aplicadas ¥ los hechos y circunstuncins sctuales, no obstamio, estos podrian  variar,
considerando que modificaciones a las normas sctsales o la emision de nuevas normas o
iterpretuciones podrian ser emitidas por [ Junta de Normas Intermacionales de Comabilidad
1IASH).

1]



Notas a los estados Ninancieros
Al 31 de diclembre de 2012

A menos que s¢ Indigue lo contrario, 1odas las Ciffas presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012 estin expresadas en dolares estadounidenses. que es la
moneda luncional y de presentacion de la Compania.

- fecte - Los ajusies registrados o la fecha de
mml::ldnlhllrhmﬂdnlhwknll Pau-lrrmiuwmd:-:mdnmlumhlu.dumh
NITF 1 Jos cusles se detallan en la Nota 3.

Estos ajusies han supuesto una disminucion en el patrimonio & la fecha de transicin neto de
LSS 45171

Julcioy v etimaciones contables — o preparscion de los estados financicros de la Compania
requiere que la gerencia debs realizar juicios, estimaciones ) suposiciones contables gue
afectan los importes de Ingresos, gastos, activis v pasivos informados y s revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podris dar luger en el furo »
resultados gue podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
alectados.

I.s Compafia evalta los activos o grupos de activos por deterion cuando sventos o cambios
en las cireunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a ls existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
genemcion de ingresos nelis, s practican mustes por deteriom de valor con cargo a los
resultados del periodo

Impuestos.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiene de inerpretaciones a o
legislacion tributaria aplicable. La Compafiis cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decislones sobre usuntos ributarion. Aun cuando ln Compafiia
consideras que sus estimaciones en materid tributaria son prudentes. conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con ¢ organismo
de comrol tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de nomas. gue
pudieran requerir de ajusies por impuestos en el futuro,

Proviviones.
Debido a las incenmidumbres inberentes & las estimaciones necesarias para determinar ¢l

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impones reconocidos
originaimente sobre | hase de las estimaciones realizadas.



Notas a lus estados financieros

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
Uesembolsos yue serd necesario pagsr por la correspondiente obligacion, tomando en
consideraciin toda la informacion disponible u In lecha del periodo, incluyendo la opinkn de
expertios independienies tales como asesores legales v consultores.

Efective y equivalentes de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye squellos activos linancieros liquidos. depdsitos
o inversiones financieras liguidas, sin restricoiones que s¢ pueden tansformar rpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activns financierey

Reconocimignto v medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 y 32 se clasifican como: activos financleros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, invensiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento, Inversiones financicras disponibles para ls venta, 0 como
derivados  designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
comesponda

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribulbles, excemo los activos financieros que no se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados

A la lecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos [inancieros
activos segun la NIC 39 § 32 La CGerencin determina la clesificaciin de sus instrumentos
financieros en ¢! momento de! recomocimients inicial, Los sspectos mits relevantes de cada
categoria aplicables a la Compaiia se describen a continuacion:

Medictin posierior

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos. son activos financienss con pagos fljos ¥ determinables que
ne lenen cotizacion en ¢l mercado sctivo. La Compafila mantiene en esta categoria al
efectivo en cajm y bancos, cuentas por cobrsr y otras cuentas por cobrar,  Después del
reconocimiento iniclal, estos activos financicros se miden al costo amoriizado utilizando el
método de lu wmsa de interés efectiva, menos cualyuier deterioro del valor.



Notas # los estudos financieros
AL31 de diciembre do 2012

£l costo amonizado se calcula lomando en cuemta cuslguier descuento o prima en la
adguisichon, y las comisiones o los costos que son una pane integrante de la tasa de interés
efectiva La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como Ingreso financiero. Las pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconocen en
¢l estado de resultados como costo financiern,

Baja en cuentas

Ln activo financiero (0. de comesponder, parte de un activo financiero o pane de un grupo de
activos financieros similares ) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractusles & recibir los Nujos de efectivo generados por ¢l
uctivo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generdos
por ¢l sctivo, 0 sc hays asumido una obligacion de pagar & un lercero la wmlidad de esos
Mijos de efectivo sin una demora significativa. » través de un scuerdo de transferencla, y; Se
hayan transferido sustancialmente 1dos ks riesgos v beneficios inherentes a ln propledud del
active, 0 no se havan ni wransierido m retenido sustancialmenie lodos los riesgos v beneficios
inherentes & la propledad del activi, pens se luya transferido el control sobre el misma

dteriorn il

Al cierme de cada periodo sobre ¢l que so informa. la Compafiia evalis si existe alguns
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriordos en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriomdos en su valor solamente i existe evidencia objetiva de deteriorn de ese valor coma
resuliado de uno 0 mas eventos ocumdos después del reconocimiento Inicial del activo (el
“evemio que causa o pendida”™), ¥ es evente yue causa la perdida tiene impacto sobre los
Mujos de efective fuuros estimados generados por ¢l activo financiero o el grupo de activos
financicros, ¥ es¢ impacio puede estimarse de maners flable. La evidoncia de un deteriono del
valor podrin incluir, emre otros. indicios tales como gque los deudores o un grupo de deudones
s¢ encuentran con diflcultades financiems signiflemivas. el incumplimiente o mom en ks
pagos de lu deuds por capital o intereses, la probubilidad de gue se declaren en quichm u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo Nuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de s pagos en mom. o en las condiclones ccondmicas gue se
correlacionan con los incumplimientos,



Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2012

Los pasivos financieros cublerios por la NIC 39 32 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resuliados, préstamaos v cuenias por pagar. o como derivados
designados como instrumentos de coberturm en una coberturs eficaz, segan corresponda. La
Companis determinag |0 clasificacion de los pasivos  finencieros al  momento  del
reconoc imiento imicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen Inicialmente por su valor mzonable mas los costos
de transaccion directamente atribulbles, excepio los préstamos v cuentiss  por  pagar
contabilizados al costo amortizado,

A la fecha de los estados financieros, ln Compaia clasifica sus Instrumentos financieros
pasivos segon las categorias definidas en ln NIC 39 y 32como: pasivos por préstamos v
CueTtiss POr pugar.

Medicion pusterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantieng en esta categoria las cuentas por pagar comercisles (acreedones
comercimles) y Otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del reconocimienio
iniclal, los préstamos v las cuentas por pagar se miden sl costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interds efectiva

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
haja, asl como también a raves del proceso de smontizacion, a través del méiodo de la tasa de
interds efectiva.  El costo amonizado se calculs tomando en cuenta cualquier descuenio o
prima en la adquisicion y las comisiones o Jos costos que sean una parte Integrante de la tasa
de inlerds efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva e reconoce como costo
financlero en el estado de resuliados

Baja cn cuentas

Lin pasivo financiero s¢ da de bain cuando la obligacion especificada en el cormespondienic
vontrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

4



Notas i los estados Hauncieros
Al 31 de diclembre de 2012

Cuundo un pasivo financiero existente es reempluzado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanclalmente diferenies, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de maners susiancinl. 13l permuta 0 modificacion s¢ trila como una
baja del pasivo original § el reconocimiento de un nueve pasivo, v la diferencia enire los
impertes en libros respectivos se reconoce en el estada de resultados,

Los activos financieros y los pasivos (inancieros se compensan de manera que se informa ¢l
importe neto en el estado de sitbacion linanciera, solamente sl existe un derecho actual
legalmeme exigible de compensar lon importes reconccidos, y eslste la Intencidn Jde
liquidarios por el Importe neto, o de realiear los activos ¥y cancelar los pasivos en forma

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que s infirma. la Compafiia evalia si exisie algun
indicio de que un active pudiera estar deteriomdo en su valor, i existe tal indicio, o cuando
uni prucha anual de deterioro del valor para un active es requenida, lo Compaiis estima el
importe recupernble de ese activo.

El impone recuperable de un activo e ¢ mayor valor entre ¢l valor mzonable menos los
costos de ventn, va sea de un activo o de una unidad generadora de efectiva, y su valor en uso,
y s¢ determing para un activa individual. salvo que el activo no genere Mlijos de efective que
sean sustuncialmente Independientes de los de otros activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libvos de un activo b de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, €l activo se considera deteriorado y su valor se reduce 4 su importe

recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor comrespondientes a las operaciones continuadas, incluido
¢l deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resulados en aguellas
categorins de gastos que se correspondan con la funclon del activo deteriorado,

s



Notas a los estados linancieros
Al 31 de diciembre de 2012

Para los activos en general, & cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, sc
electia una evaluacion sobre sl existe aigin indicho de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente va no esisten o hasvan disminuido. Siexistiese 1l indicio, In
Compatin efectin una cstimacion del impone recuperable del activo o de |s unidad
generudora de efectivo, Una pérdida por deterioro del valor reconocids previamente solamenie
se revierte & hubo un cambio en las suposiciones utilizadas pars determinar ¢l impone
recuperable del active desde la Gltima ver en que se reconocld una pérdida por deterioro del
vatlor de ese activin La reversion s limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monio recuperable, n exceda el impone en libros que se hubiers determinado, neto
de la depreciocion. si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del valor pam ese
activo en cjercicios anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Loventarios

Los inventarios estdn valorados al costo promedio ponderado para los inventarios de producto
terminado, los cuales no exceden el valor neto de realizaciin. Los inventarios en transito esidn
valorados al costo de adguisicion. La estimacion de mventario de lento movimiento y obsaleto
es realizado como resultado de un estudio electuado por la Gerencla que considera la
experiencia hisidrica.

Las partidas Je octivos fljos se miden inicialmente por su costo.  El costo de los activos
fjos comprende su precio de adquisicion mas lodos los costos directamente relacionados
con la ublcacion del activo, su puesta en condiclones de Tuncionamiento segun fo previsto
por la Administracion v Ia estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento )
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activa,

i _pusterio i dclal - Después del reconocimiento inlcial, Jos
-rmvm ﬂjm ;un muhlmlm l'l costo_menus |a depreciocion scumulada v el impone
scumilado de las perdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones § mantenimientos s¢ imputan  resultados en el periodo en que se
producen
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. fisales - k| costo de los activos Mfos se
dtputll :humdnmelmﬂudndnllmmu La vi:hullenimuhg valor residual son
revisados al final de cada afto, siendo el efecti de cunlguier camblo en el estimado registrado
sohre una base prospectiva,

A partir del | de enero del 2011, 5 a proposiio de la transicion a las NIF, ls Compaitis adopio
las sigulentes politicas respecio de este rubro:

ltem Vida athl (en afios) Valor residusl
Edificios 20 Sin valor residual
Lquipo de oficina ] Sin vador residual
Muchles y enmseres ] Sin valor residual
Equipo de computy i Sin valor residual
Maquinaria y equipos ] Sin valor residual
Vehiculo. 5 Sin valor residual

Retiro o venta de propledades - 1.4 utilidad 0 pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de los activos fijos es calculuda como la diferencia entre ¢l precio de venia vy el valor

en libros del active v reconocida en resuliados.

Provisiones = Las provisiones son reconocidas  cuando la Compafila tiene una obligaeion
presente (legal o implicia) como resultado de un evento pasado. es probable que s
Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar lus obligaciones v cusndo puedn
hacerse una estimacion Mable del impone de la misma. Las provisiones se revisan o cada
fecha del estado de situncion finunciern y se ajustan para reflciar I mejor estimacion que se
tenga o esa fecha,

Si el efecto del valor tempornl del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
wilizando una tasa actual de mercado antes Je impuestos que refleja, cuando corresponda,
ls riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce ¢l descuemo, el aumento de la
pravision producio del paso del Hempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resulmdos.

Inversidn en acciones -La compaftia reglstrs sus scciones, bajo el método del costo de
adquisicion-historico

Impuesios - E| impuesto o la renta por pagar (corriente) s¢ bass en la uiilidad gravable
(tributaria) registrada dumnte ¢f afo.  La utilidad gravable difiere de la utilidad comable,
debido a lay partidas de ingresos o gustos Imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles.  F| pasivo de la Compafile por concepli del impuesto corrienie se
caleula u lo tesa vigenie de acuerdo con disposiciones legales
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El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
low activos y pasivos incluidos en los estados linancieros v las bases fiscales correspondienies
utillzadas para determinar la utilidad gravable.  El pasivo por impuesto diferido se reconoce
genernlmente pars (odas las diferencias temporarias imponibles.  Se reconocert un sctivo por
impuesios diferidos, por causa de lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulie probable que la Compaflia disponga de wtilidades gravables fiturs comra las
que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una (ransaceion o
suceso yue se reconoce fuern del resuliado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en ¢l patrimonic, en cuyo caso el impuesto lambién se reconoce fuerm del resultado; o
cuando surgen del reglstro inicial de una combinacion de negocios,

Reconocimiento de ingresoy - |os ingresos ordinarios procedenies de ls ventn de sisiemas,
panes, piezas § repuestos necesarios utilizados en radio, lelecomunicacion y computacion gue
son reconocidos cuando: |) 18 Compafia trwmsfiere los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivados de la propledad de los bienes: ii) el impone de los ingresos v los
costos incurnidos, o por incurnr, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; 3, lil) es probable que la Compafia reciba fos beneficios econdmicos asocindos
con la ransaceion.

Costos v gastos — Son registrados al costo hisidrico,  Loa costos y gasios s¢ reconocen o
medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en yue se hava realizado ¢f pago §
se registran en ¢l periodo mis cercano en ef que se conocen.

3. Adopelon por primera vez de las Normas Internacionales de Informscion
Financiera - NIIF

La Superintendencia de C ompaiiias establecidy mediante Resoluchin No. 06.0Q 1C1.004 del 11
de agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Intemacionales de Informacion Financiemn
INIIF) v su aplicacion obligaoria por parte de las compafias v entidades sujetas a su comruol y
vighancia, & partir del | de enero de 2000, |4 cual fue muificadn con lu Resolucion No.,
06,0 1C1.004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesio en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviemhre del 2008 y se emitd el Reglamento para la Aplicacion de las NITF completas y de
la NIIF para PYMES segiin lo dispuesio en la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.GL1LO10 del
H de octubre del 2011, La Compadia csta obligads a presentar sus estados financieros de
acuerdo com NI a partir del | de enero del 2012
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Conforme o estas Resoluciones, hasta el 3| de diciembre del 2011, la Compafiia preparars sus
estndos financieros de ncuendo con principios de comabilidad generalmente aceptados en el
Feuador, Desde el | de encro del 2011 los estados financieros de la Compafila son
preparados de acuerdo a NIIT

De scuerdo u lo antes indicado, ln Compafia definid como su periodo de transicion o las NIIF
el afo 201 |, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primer aplicacion el
| de enero y el 31 de diclembre del 2011 tinicio v Minal del periodo de transicion).

La aplicacion de las NIIF supone. con respecto a los principios de contabilidad genernimentie
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momemo de prepararse los estados
financieros correspondienies al ano 201 |

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion v forma de presentacion de los
estados financieros

« La incorporscion de un nuevo estade lnanciera, el estado de resultado integral

o Un incremento significativo de la informacion incluida en las potas a los estados
Fiaad

Para |a prepamcion de los presentes estudos financieros, se han aplicado odas las excepciones
obligatorias y algunas exenciones opativas & la aplicacidn retroactiva de las NIF que se
esiablecen en la NIIF |

Reconciliacion del estado de situacion financiers-

La reconciliacion entre ol estado de situacion finunciem bajo los principios v pricticas de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador v las NIIF al | de enero de 201 | (fecha de
transicion a NI ) se dewlla a continuacion:
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Ajustes de primueen sdapeisn
Al de enero de Al l de enero
011 baje de 2011 bajw
FCGA Leundor i bl Crdaliin NHF
Aptive
Ariives eorrientes
Pl lvi en cuja v buncos IK3.625% 153,523
{ wentas poe oohear A wad, e 408,702
Invemarios 1M, 200 VRS 3 H)
P tshibe nyentariin g .19 (04 )94
Tutal actives corrientes AR LR RN
Activon mo enrrienies)
Activis Fllos A4 Ad 484044
Total setives ne corrientes AR08 AB4 084
Tutsh werivin SIAATR) = 9204487
Pasivos
Pasiv oy cnrrienties
ikl gueciones Tancare 1081 el
U wenian fuw [wgar 6,616,908 .22 5402 888
Cuenin  pow g beneflcios
o lalies 203, a9 Arindgy
Impuesins por pragar 240,411 B2 LR
Total pushvon carrientes 064 88| 7045 350
Pasdsom o correnies:
Pl vor i args pliseis 168,271 1.4696.27)
Fatal pasivos mo corrientes 169,271 L 2Ti
Total pasives K768 NS2 5741629
Patrimanie;
Capital Socisl LRLEY S0,0000
Apuien 4708 $ET.04)
Rewublaim 4122 14.122)
Kesuliados prosenientes de NIl - i1 2402 s 1T
Totsl patrimonin 0 ) $57.798
Total pasives y petrimonio U ini 7RI 91210 9.21n S HIIRY

M
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La compafiia ha procedide o la aplicacton de la NIC 2 inventarios, determinando que los mismos no

excedan del valor neto realizable.

NIC 39 5 32 reconociendo el deterioro de sus activis v pasivos financieros.

4,  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentias por cobrar es como sigue:

Clientes

Relacionados

Documentos por cobrr
Empleados

Anticipos proveedores

Activo por impuestos corricntes
Ciros

Provision incobrables

Total

Movimiento de ln provision

Diciembre, 31 de 2011
Provisiones
Diciembre. 1| de 2012

2012 i Ene-11
LS. dolares)

2883613 1.04).509 -
678572 1,092,360 -
Mmam 543,500 &

12442 o2l .
264,281 87473 3213
13,202 2 110
336,728 177 .

(145,106) {110.506) -

5,083,108 4,803,702 . 2.11)

Provision

Lucobrabiles
(L.S dilares)

(1 10,508)

134,600

(145,106}

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de cuentas » documentos por cobrar comesponden
principalmente a deudores por bienes vendidos (inventarios), los cuales no generan intereses y
no tenen plasos de vencimiento establecidos,

21
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Cuentas por cobrar relacionadas;

1012 2011 Ene-11

Fullpacking 259,212 126,895 .
Punto moda 29316 133,375 -
Input one 6,407 6,000 -
Kypross . 631 2
Herru comp 1 320 -
Enlace Digital 107 498 .
Stock Moda 23900 713,900 .
Cuentas por cobrar intereses - 10,641 .
Studio Mods Corp 183,914 . .
Plastienvases 82,500 . -
Edgar Rodriguc:z 3107 - -
Total 6TH.S572 1.0Y2 360 -

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de cuentas por cobrar relacionadas correspanden

préstamos de capital de trabajo a un plaso de un afo con una tasa de interes del %,

5 Inventarios

Al 31 de diclembre del 2012, la compafiia mantiene un inventirio disponible pam la venla con

un saldo de $ 3, $18.279.00 dolares.

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventanos
esit basado en ¢l método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados. El inventario en trinsito estd valuado al costo segun factura,

6, Activos fijos

Al 31 de dickembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afo son como sigue:

n
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Al 31 de diciembre de 2012 -
Edificio  Equips  Muebles Equipo  Maquinari Vehiculy licencia y Depre. Total
de y Fnseres  de ay software acumulada
Oficing Comp.  Egquipos Subtotal eosto
{ U.S. diilarex)

Saldo 01

diciemibre 2010 LEGR.7SD 31266 130017 55452 10.384 100, KU 16,289 31193636 (3R7.7B4) 1 TO5BSD
Adciones 8670 RU.58% 2659 4 830 59,241 32063 3997 404 974 720,97]
Vent/hajas (17077300 (17.932)  (30.988) (29.444) (3.420) (67.022)  (12.489) (LETLO9S)  (72082) (|.943.1R1)
Saldo 31

dickembire 2011 1610040 00 I1R961T  SLISE 29749 155,118 15,861 H43.534  (159.892) 483,642
Adiciones . l.02s 6522 - 46,859 - SL406  (BRAS)  (40.044)
Ventas bajas - 118230) - 21425 2425
Sakdi 31

diciembre 2042 161,000 23,035 196,139 44,235 0,789 199977 35,863 TGS (254.342) 446,023
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7. lnverslones
Al 31 de diciembre un detalle de las inversiones a largo plazo:
“ de
participacion
Compaiin Objeto social Descripeion 2012 Ilﬂ 012 a1

Fabricacion »
PMasticos 4 comercial eacion
envases de 1wdo tipo de
ALDASRO!  productos
SA. plasticos Costo histdrico 5.000 - 50% 0%
Total 5,000 - 0% 0%
N, Obligaciones bancsrias
Obligaciones bancarias ul 3| diciembre incluyen:
1012 2011 Ene-11
(L.S. dilares)
Crédito Ranco del Pichincha Bancoldes
 una tasae de inlerds 7.20% por |50 dias HS,TON -
Crédito Banco del Pacifico Bancoldes
varios por 120 v 150 dias Mi670 - .
Tarjew de crédito 11,022 2.691 -
Toinl 0400 1.69] -
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9. Cuoeatas por pagar proveedores

012 011 Ene-11
(LS dilures)
Proveedores Nacionales 2.182.702 2,564,540
Proveedores del Exterior 1,330,040 1,706,552
Totsl - Jsi7a 4,271,098

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar a provesdores son nacionales v del exienor lo que
represenian (sciuras por comprn de blenes v servicios. con vencimbentos promedio en 30 diss,
how cuales no devengan inlereses

9. Ohligaciones relacionadas

Al 3 de diciembre se incluye

2m12 2011 Ene-11
(LS dilares)
Maurieho Rojas 206,864 AK1.458 1,471
Santiage Rojas 150.570 178,366 .
Kidz Time 269,000 . »
Total 68643 659,824 1471

Corresponden & préstamos para capital de trabajo a menos de un aflo plazn, los cuales
generan un interes a pagar del 8.25%
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10, Impueston
Activos v pasivos del afo corriente:

Al 31 de diclembre un resumen de 8ctivis § pasivos por impuesto cornentes és como sigue

12 011
(U5 dilarey)

Actives:
Crédite Tributario IVA - 40,980 10
Credito Tributario Fuente 75247 T
Anticipos impuesio a la rena 55,085 " =
Tonal 131,202 112,114 10
Pasivos:
Obligaciones tributarias 121,730 61,884 170

Impuesto a la renta 133,036 IRS.049 -
Total 354,766 246,913 170
Impuesio a la renta de la Compafis:

El impuesto & la renta se calcula o la msa impositiva del 23% (24% para 201 1) sobre las
utilidedes gravables, en caso de yue 1o Compaiia reinvierta las utilidades mediante la
compra de maguinana y equipos nuevos, la asa sobre ¢l valor reinvertido y capltalizado serd

del | 5%,

Y
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Una concilincion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable es como
sl gue:

012 2011
(LS dilares)
tilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 397,931 873,050
(=) 1 3% participacion de tmbajadores 59,690) (130,959)
Ingresos Exentos (19.911) .
(+) Gastos no deducibles 168,517 $4.202
Utilidad iperdida) gravahle 586,847 797,302
(+) Ajustes por Ingresos [xentos 19,529 .
(«} Amontizaciones de perdidas - (4,122)
i+) Deducciones especiales (27,957) (2L 142)
Base imponible STRAI0 771,038
23% ( 24% para 201 1) impuesto 4 la renia 133,036 RS, 040
Retenciones Ejecutadas periodo (75,247) (7H134)
Antlcipo | Renta Pagado [55,955) -
Impuesto a la renta pagado 1,838 113,916

De neuerdo con el an. 41, de la Ley de Regimen Tributario Imerno, a purtic del 2009 las
sociedades deben calcular un umticipo para el siguiemie gjercicio Impositivo (2010} conlorme
la suma matematica de los sigulentes rubros:

s El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio wotal.

El cero puntu dos por clenta (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesio a la renta.

El cera punio cuatro por clerito (0,4%) del activo 1ol

El cero pumto cuatro por ciento (0.4%) del 1oal de ingresos gravables efecto del
Impuesio a la renta.

L

§i el contribuyenie no wviere iImpuesto causado o si el mismo es menor que ¢l anticipo,
exte s¢ constituye en impuesio definitivo,

Situncion fiscul:

Las declaraciones de impuesto o la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafia.
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De scverdo & lo establecido en el aniculo 94 del Codigo Tribwario, la facultad de la
Admintstracion pars determinar la obligacidm tributaria sin que requiera pronunciamicento
previo caduca (1) en tres afos contados desde |a fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declarneion cuando no se hubiers declarado en todo o en parte § (iil) en un
afo cuando se trate de verificar un scto de determinacion practicado por el sujeto aciivo o en
forma mixta. contado desde la fecha de notificacion de tales scts.

11, Provisiones por pagar
Al 3| de diciembre las Provisiones incluven:

e W00 Ene-11
(LS diiares)

Provisiones 15D NN 200 60,807 .
Provision Marketing y Publicidad . 10,000
Provision de publicidad 20,000 10,641
Prowision Comisiones 145,481 = "
Totl 193,681 81449 —
12, Onras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre otras cuentas por pagar incluye:

012 2011 Ene-11

(LS délarex)

Ohtras cuentas por pagar M,685 1268, 702 -
Beneficios sociales 46,442 72.091 .
Panicipacion trabajadores 59,69 130,959 -
Anticipo Clientes 248,955 334,834 .

Total 442,741 1 807,587 -

B
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Al 31 de dictembre el movimiento de beneficios sociales es como sigue:

Beneficios  Participachon de

socinles irabajndores
(LS dilarey)
Diciembre, 31 de 2011 52,411 -
Provisiones 58617 | 30,050
Diclembre, 11 de 2012 I 1030 130,959

De acuerdo con el An. 104, del Codigo de abajo la participacion u la gue tienen derecho
los trabajndores, sobre las uilidades de la Compania, se calculn al 15% sobre ln utilidad

gravable pam proposiios de impuesio a la renta.

13, Provisiones laborales

Al 31 de dictembre corresponde a la provision para Jubilacién Paironal. requerida por ¢l
Codigo del Trabajo, segun el cual loy trabajadores que hayan luborado por veinte afios o mis
en forma continua o interrumpida. deben ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de
In jubilacion correspondiente yue le otorga el Instiwo de Seguridad Social - 1ESS.

Esta provision ha sido realizada con base en un estudio actusrial preparsdo por un
profesional independiente.

2012 200 1 Ene-11

(LS. dilares)
Jubilacion Patronal 50,4K8 17,031 :
Desahucio 7,732 8,811 .

Total 617 4584 ]




Notas a los estudos Anancieros
Al 31 de diciembre de 2012

14, Cuentas por pagar o largo plazo

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar a largo plazo incluye:

2012 2001 Ene-11
LL.S. dilares)
Banco del pacifico 540,245 1 30,000 -
Cegilia Berru - 277,065 -
Fabian Vergara 11,155 1.364 -
Carlos Ribadeneira 5.500 4,000 .
Prestamo Marjusan 1,820,628 1.23.800 -
Miriam Escobar 22015 . .
Total ___13ms4 1.650.429 i

La obligacidn con el Banco del Pacifico vence en 2014 & una lasa del B.95%; Préstamo de
Marjusan & mas de una aho plaro ¥ no genera intereses, Fabian Vergara, Mirlam Escobar,
Cecilin Berru genern una tasa de imterés promedio del 9%

15, Patrimonio

Capital social« El capital suscrito asciende n LSS 1,025,000 3 ¢ pagado es de LSS
Q38,342 representado por igual numero de scciones cuye valor nominal unitario de
LSS |00

Reserva legal.- Se constituye por disposicidn de la Ley de Compatia que establece una
apropiscion minima del |0% de la utilidad anual hasts legar al menos al 507 del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a4 los
accionistas.

1]
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16, Costos v gastos por su natnralezs

Un detalle de gastos operativos por su natumleza, Incluidos en los rubros
administracion y ventas, e como sigue

2012 2041

LU.S diiares)
Costo de ventas 11,505,458 11,486,811
Sueldos v salarios 1,171,195 995,396
Comisiones 1074252 |.601,227
Honoranos profesionales y dictas 90,500 103,878
Mantenimiento v reparaciones 19312 18203
Promocion y publicidad 130,446 72603
Suministros y materiales JIR.THS 326,474
Gastos de vigje, movilizacitn, alimentacion 257,786 281,852
Depreciacion de propiedades. planta v equipo 94450 72,082
Pagos por otros servicios | ASK360 | 449811
17,140,547 65,498,338

17, Precios de transferencia

De acuerdo @ la Resolucion No. NAUDGERG 1300011 de enern, 24 2013 del Servicio de
Rentas Internas del Ecuador, los contribuyentes sujetos al impuesto @ la renta que haysn
efectuado demro de un mismo periodo liscal, operaciones con partes relacionadus locales yio
domiciliadas en ¢l exterior. por un importe acumulado supenior a US § 3 millones, se
encueniran obligados a presentar a fa Administracion Tributaria el Anexo de Opemciones
con Partes Relacionadas v por momos superiores a US § § millones, adicional al Anexo
deben presenwr el Informe Integral de Precios de Transferencia La Compafis por el afo
2012 no mantuvo operaciones con partes vinculadas para efectos iributarios que alcancen los
montos minimos establecidos por ln Administracion Tributaria.

14, Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 fecha v la fechs de emision de los estados financleros, 20
de mbri] de 2013, no se produjeron eventos adiclonales que en upinion de la Administracion
de la Compafin pudieran tener un efecto sigmiicativo sobre los estados financicros y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,




