INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

A la Junta General de Accionistas de la compaiia COZMPENSA S.A

1. Introduccion

De conformidad con la designacion de Comisario efectuada por la companiia, cumplo con
presentar el Informe Anual correspondiente, el cual abarca el ejercicio comprendido entre el
1ero de enero y el 31 de diciembre de 2013.

He revisado el Balance General adjunto de la compafia COZMPENSA S.A. al 31 de
diciembre de 2013 por el afio terminado a la fecha. La administracion de la compafiia
CO2MPENSA S.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros y del control intermo necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. Mi
responsabilidad es revisar la razonabilidad de los saldos de acuerdo a lo que estipula la
Superintendencia de Compariias.

La revision incluye también la evaluacion de las normas contables utilizadas y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion; asi como una evaluacion de la
presentacion general de los Estados Financieros. Cabe aclarar que la administracion me ha
prestado toda su colaboracion para el normal desempefio de mis funciones como Comisario.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No. 92-1-430014 de la Superintendencia
de Compariias expedida el 15 de septiembre de 1.992 y publicada en el Registro Oficial No.
36 del 29 de septiembre del mismo afio, a continuaciéon presento mi opinién referente a
aquellos aspectos requeridos por la mencionada resolucion.

2. Ewvaluacion administrativo-financiera

Los Estados financieros examinados estan suscritos por el contador general, sefior Milton
Antonio Salazar Delgadillo, con RUC 0907881924001, estan acordes a los registros
contables, presentan razonablemente saldos, por el ejercicio terminado en la fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Dichos Estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Leyes Ecuatorianas,
disposiciones de la Superintendencia de Companias. Los administradores han cumplido
razonablemente las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes; asi como todas
aquellas resoluciones dicladas por la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Del examen de los resultados y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y por el

afio terminado, estos son algunos indicadores que muestran el comportamiento de la
empresa.
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Solvencia
Indica cual es la capacidad de la empresa para hacer frente a sus
deudas a corto plaze, comprometiendo sus activos corrientes. Por cada
$ de deuda corriente, cuanto tiene de respaldo en activos cormentes.

Activo comiente/ pasive
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La correspondencia, Libro de Aclas de Juntas Generales de Accionistas, los comprobantes y
registros contables se llevan de conformidad con las disposiciones legales vigentes
emanadas de la Superintendencia de Companias.

La custodia y conservacion de los bienes es adecuada.

Los procedimientos de control intermo implantados por la administracion de la Compariia son
adecuados y ayudan a dicha administracién a tener un grado razonable de seguridad de que
los activos estén salvaguardados contra pérdidas por el uso o disposicion no autorizadas y
que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion de
los Estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno
contable es posible que existan errores o irregularidades no detectadas.

Igualmente la proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia los periodos futuros esta
sujeta de que los procedimientos se tormen inadecuados por cambios en las condiciones o
que el grado de cumplimiento en la misma se deteriore.

3. Evaluacion Estatutaria

De la evaluacion estatutaria realizada no observo violaciones a los estatutos o legales.

4. Denuncias de los accionistas o socios
En base a mi revisién y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento ningdn

asunto con respecto a observaciones en los procedimientos de control interno de la
compafiia, incumplimiento de presentacion de garantias por parte de los administradores,
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omision de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales, propuesta de renovacion
de los administradores o denuncias sobre Iz gestion de administradores, que deban ser
informados a ustedes.

5. Recomendaciones

Fundamentada en lo anteriormente expuesto, recomiendo a la Junta general de Accionistas

« Aprobar la gestion administrativa
= Aprobar los estados financieros presentados

Es todo cuanto puedo informar por mi funcion de Comisario de la Compariia, realizada por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2013.

Guayaquil, febrero 2 de 2014
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