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Informe de los Auditores Independientes

A |los Socios de:

Maufra Cia. Ltda. En Liguidacion
1. Opinién

Hemeos auditado los estados financieros adjunios de Mauofra Cia, Lida. Gue
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2017, &
Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha
fecha, asl comoe [as notas explicativas de los estades financieros que incluyen
un resumen de las peliticas contables significativas y ofra informacion
explicativa. :

En nuestra opinidon, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, 1a situacion financiera de
Maufra Cia. Lfda. al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondienties al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {|ASB}.

2. Fundamento de la Opinidn.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Infernacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas nommas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
Auditar en relacién con la auditorla de los estados financieros de nuestro
informe. Somos Independientes de Maufra Cia. Ltda. de acuerdo con el
Cadigo de Ftica para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {(IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Seguros y Valores del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de éticas de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemes obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinidn calificada de auditeria.
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3. Responsabilidad de la Adminisfracion y de los Responsables del
Gobierno de la entidad en relacién con los estados financieros.

La Administracién es responsable de [a preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Infernacionales de Informacidén Financiera (NIIF} y de! control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estades
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, [a Administracion es responsable
de |la valoracion de la capacidad de la compafifa de continuar como empresa
en funcicnamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizande el principio utilizable de empresa
en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la
socledad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracién y los responsables de gobiermmo de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
compafiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la Mitofia de los
Estados Financieros.

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonahble de que, si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude
o error ¥ emitir un informe de auditorfa que contiene nuesfra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorreccicnes matertiales pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria de conformidad cen las NIA, aplicamos nuestro
juiclo profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa; también ldentificamos y valoramos los riesgos de
desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o eiror,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material a un fraude es mas elevado que en el casc de una
incorreccidn maierial debida a error, ya que el fraude puede implicar actos de
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colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes
intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del confrol interno relevante para la auditoria con &l
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno de la compafia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por ia
Administracion. :

Concluimas sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio
contable de negocic en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacion material relacicnada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Comparfiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de audftoria sobre la correspondiente infarmacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiila deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacidén revelada, v si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, enfre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de [a auditoria, asi como cualguier deficiencia
signfficativa del confrol internc que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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5. Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios,

Muestra opinidn conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de Maufra Gia. Ltda. Como sujeta pasivo y agente de
retencidn y percapcion del ejercicio terminado al 31 de diciembra del 2017 se
emiten por separados.

)

K s, P Mscroalln b

Ing. Mario Martinez €., Socio CONMARTINEZ . LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Mayo 13, 2015
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MAUFRA CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Artivos Financieros

Obras en Construccion

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Activos por Impuestos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Fropiedad, Planta y Equipo
FPropiedades de Inversion
Ctros Activos No Corrientes
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

ReprelidnfntpLe P¥2ncrmnn ]
C.1. 0101673606 b

Notas

us$

uUs$

uss

Afios Terminados al 31 de

Diciembre

2018 2017
2.471,40 -8.758,41
693.611,50 584.226.59
136.580,79 167.804,37
2.354,20 A7.792,26
04.352.45 91.431,78
929,370,334 890.013,41
332.796,22 281.908,76
1,352.676,13 1.302.541 54
6.444,44 6.444,44
198,49 193,49
1.692.115,28 1.591.093,23
2.621.485.62 2.481.106.64

Han

Contador{a) General
RUC No. 1104351596001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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MAUFRA CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares)

Aflcg Terminados al 31 de

PASIVD Y PAT RIMDHNID DE LOS ACCIONISTAS Molag Diciembre

PASIVO CORRIENTE 2016 2017
Cuentas y Documentos par Pagar 10 596.585,22 571.116,01
Otras Obllgaclonas Comentes 1 168.861,27 140.611,07
Cuentas por Pagar Diversas Relaclonadas 12 41% 289,86 266.600,25
Total Paslvos Corrdentes uss 1.175.138,35 1.068.327,33
FASIVOS NO CORRIENTES

Obllgaclones con Instituclones Flnancleras 13 28.380,31 1.404,64
Antlclpe de Cllentes .14 164.651,07 111.427 86
Provislones por Beneflclos a Enpleados . 15 3.422.76 342276
Total Pagivo No Corrientes usE 19G.664,14 116.255,15
TOTAL PASIVOS Uss 1.371.690 45 1.184.562 48
PATRIMOMNIO DE L5 ACCIQNISTAS

Capital Social 1 00.000,00 100.004,00
Rezerva Legal 34.534,68 39.207.58
Otros Resultados Integrales 8849.785,11 869.785,11
Resultados Acunmulados 230.033,22 24547534
Utllidad del Ejerciclo 15.442,12 42.066,13
Tofal Patrimonic de los Accionistas L15E 1.249.796,13 1.226.524,16
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO Uss 2.621.485,62 2.481.108,84

Confador{a) General
RUC Mo, 1104351596001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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MAUFRA CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{(Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONAL ES
VENTAS

Venta da Lotizacicnes Ceibopamba
(-} Devoluclon en yentas

Ventas do service 0%

Total Ventas

Toetal Ingresos Operaclonales

[-] Gostos ¥y Gastos Oparacicnales
Costo de Ventas y Produeelén
Gastos de Administracidn

Gastos Financieros

Total Costos y Gastes Operacionalas
Utllidad Operacional

{+] Qiros Ingresos Mo Operacionales
Diros Ingresos
Total Otros Ingresos MNo Operaclonales

{-} Diros Gastos No Dperaclonales
Otros Gastos
Total Otros Gastos No Operaclonales

ilidad antes de Impuestas y Parfcicipacion Trabajadores
{-] 15% Partlelpaclén Trabajadores

{-} 22% Impuasto a la Renfa

{- 10% Reserva Legal

Utilidad del Ejerclels

. Reprezentante Legal 80270 01

G 101673506

Anps Terminadoz al 31 da

Dlciembre
MNotas 2016 2017
16 1.383.411,24 239.368,18
0,00 0,00
0,00 0,00
us$ 1.3583.111.24 239,368,186
uss 1.383.171,24 239.368,18
17 =1.191.529,98 -114.285,10
18 -108.14549 ~29.404,37
19 -56.4871,19 -2.248,43
=1.366.316, 66 -145.938,90
uss$ 26.764 58 23.429.78
J1.444 .50 1948 65
us$ 31.444,50 1,949,686
-32.329,58 -36.469,93
Uss -32.325 88 -35.460.93
26.879,20 £9.408,01
-3.581.58 0,00
-4.839.41 -13.179,98
-1.715,72 -4.672,90
us4 15.442,12 42 058,13
47
Na T

Contadorf{a) Genaral
RUZ No. 1104351696001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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MAUFRA ClA. LTDA.
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017
{(Expresado en ddélares)

EN CIFRAS
COMAPLETAS

uss

CAFITAL
SOCIAL

RESERWAS

ACUMULADOS

RESERVA LEGAL

AANANCIAS
ACLUMULADAS

RESERVA POR
YALUACION

GANANCIA
METADEL
PFERIOTHD

SALDHO AL
FINAL DAL
PERIOTIO

301

Acanl

0601

D506

anyo

ToTAL
PATRIB ONID

100.000,00

39.207,58

245.475,34

360785, M

42.058,13

1.296.524,16

SALDD OH.
PERIODO
INMEDIATC
ANTEROR

100.000,00

39.207,58

230.033,22

869.785,11

15.442 12

1.249.795,13

CAMBIOS DEL
ANDBNEL
PATRIMONIC:

42 056,13

42 066,13

Reslitadoe
Integral Total
del Alio
{Ganancia o
peérelicla cleal
ejercicio)

42.056,13

42,056,173

ALYVt VY
Repreldéntantd LagalL 02 101
C.1. 0101673606
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MAUFRA CIA. LTDA. _
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)

Hi7

IWCREBNTC NETE (DISMINGCION BN E. BFECTIVO Y FaUYALENTES AL BF EFECTIVO, ANTES DB, EFECTO OE LUS
CAMEROS B LA TASA DOE CAMBID 2566148
FLLNCYS DE EFECTRVO PROCEDENTES OF (UMILIZADSS BN ACTIVIDADES DE OPERACICH 230,14
Clases de cohros por actividades de operagicn 239268,14
Catess pracedenles de las venlas de Bienes v prestaciin de servicns 23076618
Glases de pagos por actyldadas da oparacldn 160,23
Paque a proveadares por d suninkbio da hisnas y sandchs ' 23487 5
Fagoe a v par cuenta e s enpleados ' 218
Patyis par primees i peestackones, anuakizis y olras obdigacines darbradas de bs pllEas siscrlas i
Ciras papas par acdividades de cperacin -1 25454
Heragas pagedis -FH043
mpuestos a las ganancias a0
FLULIOS DE BFECTIVGO PROCECENTES DF {UTILIZADCHS Bt} ACTIVIDADES DE INVERSISH 3505068
irperes procedenles por ke venla de propiededes, planta ) equlpa 154034
Anlkepes de of acive sl actuados a ferceras -3700H]
Obros ngresos il
ALLLIOR DE BFECTIVG PROCECENTES DE {UTILIZADCS B ACTIVIDADES DE FIRANCIACKIN UL
Papas de préalamos -2r{TE Y
EFESTOS DELA VARIAGION B LA TARA OE CAMBIO 20BRE R BFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL BEEFECTIVD 060
IRCFEM ENTE (DISMINUCKSN) HETO DEEFECTIVO Y BUVALENTES AL BFECTIVO 255149
EFECTIVO Y EQUIY ALENTES AL EFECTIVO AL PRINGIFIO DB PERIGIN) 161300
BFECTIVO Y BNV ALENTES AL FFECTIVO AL FINAL TIEL FERIOCO B7ER,41

8 [Prbkai Cunta.l:l-ﬁr{a} General
C.I. 0101673606 RUC No. 1104351596001
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MAUFRA CIA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

MAUFRA CIA. LTDA, La compaiiia, Fue constituida en la ciudad de Loja,
Capital de la Provincia de el mismo nombre, Repablica del Ecuader, el dia
siete de octubre del afic dos mil diez, e inscrita en el Registro Mercaniil en
octubre doce del dos mil diez con el nimero 1367.

Su_objetive principal: Actividades relacionadas con la importacion,
comercializacion, distribucion, venta y exportacion de maquinaria pesada
de construccidn y mineria.

Capital Social

El capital social de |a compafia es de cien mil 004100 Dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD 100.000,00), divididos en Cien mil
aportaciones (100.000) iguales, Acumulativas e Indivisibles de un ddélar
americano (USD $1,00) cada una.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes ufilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacién:

Bases de presentacion. - La empresa lleva sus registros de contabilidad
schre la base de negocic en marcha y prepara sus estados financiercs de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracidn de la sociedad ha efectuado estimaciones vy supuestes que
afectan los montos de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres vy
utilizacién del juicio, por lo tanfo, no pueden ser determinadas con
precision.
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En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por la
administracion se refieren a: detericro de los activos financieros, estimacion -
de [a recuperacién de la cartera de crédito, productos por cobrar y otras
cuentas a cobrar, deterioro de hienes realizables y bienes de uso, vida util
de los inmuebles, mobiliaric ¥ equipo, afios de amurtlzacn&n de activos
intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efec:tivo y sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. los sobregiros bancarios son
presentados como pasivo corriente en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provisién para Cuentas Incobrables: Las cuantas
por cobrar se presentan al valor nominal. La compafiia ha realizado
provisiones para cuentas de dudosa recuperacién de acuerdo con el
arflculo 10, numeral 11 de la Ley Organica Régimen Tributario Intemo en
goncordancia con el arficuls 25, numeral 3 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley Orgénica Régimen Trbutarioc. En opinién de la
administracién de la empresa, los valores son recuperables en su fotalidad,
por lo gue na requiere provision adicional.

Qbras en Construccion,

El meétodo de valoracién de las cbras en proceso es de acuerdo a las
facturas recibidas se va cargando a cada rubro, por ejemplo: si compra
materiales de construccion obras en proceso materfales de construccion y
asl sucesivamente.

Para bajar el costo de cada lote el momento de la venta se realiza el
asiento de costo por metro cuadrado que tiene el lote.

Otros Activos Corrientes.

Corresponde principalmente anticipos entregados a terceros por servicios o
compra de bienes a nivel nacional vy el exterior, segurcs pagacdos por
anticipado los cuales se encuenfran valorizado a su valor nominal. Los
sequros pagados por anficipados son amortizados mensualmenie en linea
recta considerando el periodo de vigencia de la poliza de seguros.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a: anticipo de impuesio a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a [a renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal ¥ no cuentan con detivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.
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Las perdidas por defericio de aclivo por impuesios corrientes a no
recuperar son registradas como gasfo en el Estado de Resultade Integral,
en base al andlisis desrecuperacion o compensacion de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y eguipo son registradas al cesto historico menes la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles
adquiridos para el giro del negocio.

El costo de reparacidén y mantenimiento, incluyendo la reposicién de
parfidas menores se carga a los resultados del afic a medida que se
incurren. L.as provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
gjercicic y se calculan bajo el métedo de linea recta vy las tasas de
depreciacién estan basadas en la vida probkable de los bienes, como sigue:

Acfivos Vida Otil % de Depreciacion
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 105
Equipos de Cédmputo 3 33,33%
Vehlculos 5 20%

Otros Activos Fijos 10 10%

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v
Equipo

lLa normativa emitida per el NIC requiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medic de avallcs de peritos independientes al mencs una
vez cada cinco afos eliminando la opcion de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien. '

Adicionalmente, ha permitido a algunas enfidades reguladas convertir
{capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medic de la venta o©
depreciacidn del acfivo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que
nc se pedria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
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deterioro se registra contra el superdvit por revaluacidn y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta ¥ equipo en desuso se
continden depreciando. La normativa emitida por el NIGC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacidn de activos en desuso y se
reclasifiguen cecmo bienes realizables.

Deferioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalla la existencia de indicios de posihle deterioro del valor de los activos
no corrientes. Si existen tales indicios, la Compania estima el valor
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
mencs los costos de ventas, y el valer de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuenta de [os flujos de caja futuros estimados.

Cuando &! valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se
registran en los resulfados del afio en base a la emision de facturas de la
compafia.

Costos y Gastos

Se ragistran al costo histérico y se reconoce a medida que son incumidos,
independientemente de las fechas en gue haya realizado el pago y se
registren en el pericdo en que se concce.

Obligaciones Financieras y Bancarias.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonabile.
Esfos préstamoes se registran a su coste amortizade; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos y el valor de redencitn se reconoce en el estado
resultado integral del afio usando el méfodo del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compafiifa fenga derecho incondicional de diferir el pago de las obligaciones
por los menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacidn
financiera. :

La compafla da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan
0 se cumplen su cbligacion.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omente inicial
son registrados a su valor nominal ya que su plaze medio de pago es
reducido y no existe diferencia materfal con su valor razonable, ademas
que un porcentaje importante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligacicnes de
pago con proveedaores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronalas y tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Participacién a Trabajadores: Esfa consiituide con cargos a los
resultadecs del afio 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones
legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta, - De acuerdo a io establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributaric Intemo todas las sociedades constituidas en e!
Ecuador, asl como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanenies de sociedades extranjeras
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impesitiva del veinte y das (22%) sobre su base impenible.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renia corriente

y al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuangdo se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso =l Impuestc también se recocnoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimanio.

Impuestos_a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las uifilidades gravables y se carga a los resultados del
ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
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las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ulilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuestes a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago

de un "anticipo minimo de impuesto a la renta ", cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sabre el 0.2% del patrimonio
fotal, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% del activo fotal,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
calsado sea menor que el monto del anticipe minime, este illimo se
convertira en impueste a la renta definitive, a menos que el centribuyente
solicite al Servicic de Rentas Internas su deveclucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este anticipo.

El 20 de noviemhbre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado
Lenin Moreno Garcés emite un decreto gjecutivo # 210 de Excneracion de
Anticipo de Impuesto a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pagoe del saldo del anticipo del
Impuestc a la ‘Renta comespondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes confribuyentes: personas naturales, sucesiongs indivisas
obligadas a llevar contahilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales o menores a
quinientos mil {US$ £00,000.00) dolares de los Estado Unidos de America.

Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saldo del anticipo del
Impuestc a la Renta correspendiente al periode fiscal 2017, para los
siguientes confribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
cbhligadas a llevar contabilidad y scciedades, cuyas ventas o ingresos
brutes anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos
mil {US§ 500,000.01) dolares de los estade Unidos de América y un
centavo de ddlar hasta un millén {US$ 1000,000.00) délares de los Estado
Unidos de Ameérica

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta comespondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas nafurales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
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brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017 sean de un millon (US$
1000,000.01) dolares de los Estado Unides de América y un centavo de
ddlar o mas.

Impuesto a la renta diferido

La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro
Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que l|a aplicacidn de |a
deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Trbutario Interno ¥ su
reglamento respectivo, ¥y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacién de una figura de reversos de gastos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion del
Impuesto a la renta en el periodo carriente.

Con base a lo defallado en el parrafo anterior la Administracion de la
Compaiila considera que al 31 de diciembre de 2017 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los aclivos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un active adicicnal o pasivo adicional a la renta diferida.

Segun el articulo 37 de |2 Ley Régimen Tributaric Internc las sociedades
gue reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Provision por Desahucio y Jubilacion Patronal: Segin el A #10
numeral 13 de la L.O.R.T.l, serd deducible la totalidad de las provisiones
para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares pafronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesicnales en
la materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

Base de Medicidén. - Los Estados Financieros han sido preparados sobre
la base del costo historico.

Moneda funcional ¥ de Presentacion

La scciedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesqgo fihancieros

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgo
financiere; riesgo de mercado, riesge de crédito v riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafila se
concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercadoe en que
opera y en la gestion de los gastos de operacién y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencidn de crédite para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financierc de la Compafila.

La administracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compaifiia.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dwlden en:

Riesgo de tasa de interés

La compafila asume minimos en fluciuaciones de tasas de mterés en
razén de que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras
por lo cual, en opeiGn de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a |os riesgos de tasa de interés.

Riesgo de precio

La compafila opera unicamenfe en el mercado [ocal y por sus
caracleristicas de operacidon los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercade. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compariia realiza sus operaciones principales dnicamente en délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.

Rigsqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una confraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato
de venta, generado oftras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital total se calcula como el "Pafrimonio
neto” mas la deuda neta.
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Riesqo de Liguidez.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
objefivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emisién de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como nesgo de liguidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Periodo Periodo
2014 017
Ulilidad del Ejercicis 92901 45 5980001
Base de cakuk de Participacion a rabajadores ' 62,001 45 59.908.01
15% Participacion Trabajadores 13.8468,72 -
Utilidad Antea de Impuests 79.042.73 £9.809M
(+} Gastos Mo Deducibles Locales 549711 341585
(-} Amorlizacion Perdidas ibuiarias Afles Anferiares - {6.480,22)
Saldo Utilidad Gravable £4.539,84 56,048,654
Total Impuesfo Causado 18.588,77 12.506,7
{4 Anticipo Dterminado Comespendients al Ejerciio Fiscal Declarado (13.366,68) [R0.470,38)
{+ Rehaja del Saldo del Anticipe - 122
{=) Anticipo Reducido comespondlente al jerciclo Fiscal Declarado {18.365,60) {20.380,11)
(=] Impueste a la Renta Causate Mayor al Anticipo Deferminado 132,08 -
+] Saklo de Anicipo Pendienle de Pago 3.196,56 -
(- Retenciones enla Fuente realizadas del Ejercicio Fiscal (72.28) (1.536,83)
(4 Credito Tribuatario Afios Anterigras {821 26) -
Impuesto a la renta a Pagar 25345 -
Saldo a Favor del Contribuyente . 4.53683
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MAUFRA CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2017

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2017

g5 COMa sigue;

Caja
Bangos

GCala

Caja General

Caja Chilca

Cerlificadn de Aportacion

Banceos Lacales

Banco de Loja Cta Cle, 2901167324

Bareo Intenaclonal Gla. Che. A500&02011

Banco de Machala Cla. Cle, 1250109489

Cadecol 560101010746

Banca del Austra 00116898843

Cooperaliva Financiera de Abomo y Credifo de Yidenda y Desamolla Lida.
Cooperalive ce Ahorg y Credlito ded Sindicate da Choferes Profesiorales de Loja
Cooperaliva da Ahoro y Credilo Forluna [072564123)

Cooperaliva de Ahoro vy Credilo Coopinege

Banco de Guayagull 0023610573

{Nota 2) ACTIVOS3 FINANCIEROS

2016 017

1 2040 717

2454, B A2 T

st 247140 B.769,41
Z018 2017

106 61.06

16,34 13,69

30 M

us$ 20,40 71,7
2018 2017

000 192,56

0,74 0,73

0,00 14,31

034 50

0,00 218315

237085 252035

0,50 1.545,33

17,08 17,08

40,08 40.08

TIH #7534

Uss 245100 B.680,740

El detalle de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2017 es como

sigue:
Clienfes No Relaclonados 1
Clientes Relaclonadas 2
uss
1. Cllentes No Relacianados
Mufioz Maria Jose
Tewvigar
Saldo Ao Artenior
Uss
2. Gllentes Relaclonados
Equipsa 5.4,
Uss

2016 2017
142.321.40 32,889,583
551.230,10 681.337,06
683.611,50 584.226.59

2016 2017

0,00 10770 60
0,00 22119803
142 321 40 0,00
14232140 J2.585,53

2018 2017
551.220,10 86133706
551.290 10 AB1.337,06
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{(Nota 3) OBRAS EN CONSTRUCCION

El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

2016 07
Obras en Procesos de Construccion 136.580,79  167.804,37

US$  138.580,79  167.804,37

{Nota 4) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Ctros Pagos Anticipados al 31 de diciembre del
2017 es como sigus:

e
Anticipos a Proveedores por Trabajos Varios 2.354.20 37.792,26

Us$ 235420  37.792,26

{(Nota 5) ACTIVOS PCR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2017
5 COomo sigue;

2016 017

Credito Tributario VA 15.000,01 16.421,89
Anticipo de Impuasto a |a Renta 19.113 .41 26.954,00
lva Pagado 5093063  47.749,43

Retenciones Recibidas ' 30240 302.40
: US$  94.35245 91.431,78
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{(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre del 2017 es

como sigue:

COSTOHISTORICD

Enera 1 del XHE
Adlclonas
Ajustas ~

345731

186,387, 71 F AL 4E.920,08

1,817,632

FRLIGL 8

Dldembre 31 del 200§
Adlclanes -
Ajstes

3.457,21

196387, 71 2.065,09

i 821,85

LE17.89

38235118

{43.571,86)

Dlche mbre 31 del 207 3.457,21

10 307, 71 2.065,08 L0873

(1.818,66)

LB17.85

137.529,32

Enern i del 2016 (1LA9687)  (REEROLED (20,504, 5A) (368,75)  [49.554,96)
Adlclones - - - - - - -
Ajustas - - - - - - -
Diddershre 31 dal 2056 - |L195,57)  [25.500,500 (20503, 58) (1816, 56) {358.75) (49,554,996
Adlciones 4918, 7 [345,73) (16.838,82) - {108, 26) (181,78 {m.m&m
AJustas - - - 18,618, - - -
Didembre 31 del A7 {4315,700 (154130 (4531935 [1.334,96) [2.014,82) {540,54) (5562056
Valor neto at llbros 127,363,40 Lo16,01  151L.068,38 190,11 $3,90 L5735 28150876

(Nota 7) PROPIEDADES DE INVERSION

El detalle de Activos Biclogicos al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Inverisones Urbanizacion Villonaco

2016 2017
1.352676,13 1.302.541,54
US§ 135267613 1.302.541 54
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{Nota 8) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

E| detalle de Ofros Activos Carrientes al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:;

2016 207
Activos Fijos Administracion Ceibopamba 3.754,15 3.754,15
Otros Activos Menores 1.529,57 1.529,57
Equipos para Turisma y Atencion al Cliente 1.160,72 1.160,72

Us§ 644444 6.444 44

(Nota 9) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre del 2017
es CoMmo sigue:

2016 017
Activos por Impuestos Diferilos 196,49 198,49
Us$ 198,49 198 49

(Nota 10) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2017
es COme sigue;

2016 2017
Proveedores Locales 1 596.985,22 571.116,01

US$ 596.98522  571.116,1

1. Proveedores No Relacionades - 2016 2017

Froveedores Varios 536.102,28 529.506 35
Proveedores Gastos 6.219,90 §.221,10
Depositos No identiicados 322,00 322,00
Otras Cuentas por Pagar 54.341,04 35,066,586

Us$ 59698522  B71.116,01
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(Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2017 es
COMo sigue:

2016 207
Con la Adiministracion Tributaria i 25.964,74 20
Impuasto a la Renta del Ejerclclo 54.803,82 67.983,80
Ohligaciones con &l IESS 2 3.3 .80 0,00
Obligaclones con los Empleados 3 28.545.81 2640407
'45% Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 46,221,20 48.221,20

Us$  158.861,27  140.81107

1. Con la Administraclon Tributaria 208 2M

T
a Cobrado 2583776 0,00
70% Retencion de kia 4312 000
100% Retencian de ka 7143 {100
Retenciones de a por Pagar 2280 0,00
1% Retencioh enla Fuente por Pagar 6343 (.00
2% Retencion enla Fuente por Pagar 42 Bl 0.ad
8% Retencion enla Fuente por Pagar 0,56 0,00
Retenciones en la Fuente Por Pagar 102,89 200
Us§ 2596474 2,00

1. Con el [ESS 2018 2M7
IESS Aporte Patronal por Pagar ' 1.506,18 0,00
[ESS Aparte Personal por Pagar 1.264,74 0,00
Fondos de Reserva por Pagar 331,56 0,00
Prestamos [ESS por Pagar 17940 0,00
Us$ 3.301,50 0,00

3. Obligaciones con los Empleados 2016 2017
Sueklos y Salarios Por Pagar 2854061 . 2640407

Us$  28.549,61 26.404,07
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(Nota 12) CUENTAS PCR PAGARA DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas relacionadas al 31 de diciembre
del 2017 es como sigue:

2016 2017
Cusontas por Pagar a Socios 415,135,142 351.322.15
Cuentas por Pagrar Importadora Mademi 4.154,74 827810

Us$y  419.289,86 356.600,25

(Nota 13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financleras al 31 de diciembre
del 2017 es como sigue:

we
Prest. Goop. De Ahomo y credito del Sindicato de Choferes Profesionales B.0%0.70 1.404,54
Prestamo Banco de Lojy 20,389 61 {,00

US§ 2848031 1.404 54

{Nota 14) ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

2016 2017
Anficipos de Cllantes 124.338,57 71.115,36
Anficipos Juan Burneo 40.312,50 40.312,50

164.651.07 111.427,85

{Nota 15} PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El detalle de Provisiones por Beneficios a Empleados al 31 de diciembre
del 2017 es como sigue:

2016 2017
Provision Jubilacion Patronal 236128 2.361,28
Otros Beneficios No Corriantes para los Emplkados 1.061,48 1.061,48

Us§ 342276 3422,76
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PATRIMONIO

El capital suscrito ¥ pagade es de Gien mil 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de América, dividido en 100.000 Apcriaciones ordinarias y
naminativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

Socios Mo, De Valor Por % por Valor
Aportaclones | Aportacion | Aportacion| | Total 2017
Aguirme Burnec Paula Cristing 100 1,00 0,10% 100,00
Meira Jaramlllc Mauricio Francisco 899,900 1.00 9% 90% 99.900,00
106.000 T00% 100.008,00
{Nota 16) INGRESOS OPERACIONALES
2016 2017
Venta de Lofizaciones Ceibopamba 1.383.114,24 239.358,18
Us§ 1.383.111,24 239.368,18
{Nota 17) COSTO QPERACIONALES
] 2016 2017
Materiales Utllizados o Productos Vendide 1.191.528 98 114.285,10
US$  1.191.529,98 114.285,10
{(Nota 18) GASTOS ADMINISTRATIVOS
Zﬂ'lﬁ 2017
Susldos, Selarias ¥ Damas Remuneraclones 33.8q7,09 -
Horas Extras 1.1440,00
Aportes a la Sagurdad Social A 750,95 -
Fondo= de Resarva 3. 838 31
Beneficlos Sooialas o Indemnizacionas Bl141.48 -
Gasto plapes Da Banaficiog a Empleados 1274417 -
Honorarlos, Comisionas yDiatod 3 parsonas B.130,84 27,80
Mants nimlento ¥ Reparaclones 5053140 7.886, T4
Combu=tiblas y Lubricantes - 25,43
Transpoarta 1.78&,TE 288,00
Heatarloa, Ragiatradores de Ia Propisdad G52 81 864,55
Promaoion y Publictdad ¥, 00 -
Segurca ¥ Reasaguras - -
Ga=s=to=x da Gacticen 205,76 187, 7Fa
wastos de Viaje 2.353,70 337 A7
Apua, Enagla Luz ¥ Tale conminicarione=s T A98,48 7884597
Impuastn=, Contrlbuclonss y Cwos 9854 12 517123
Depreclaciones ¥ Anwrizanione= e g - b 5.406,7F
Otros Bianas ¥ Serviclon 347045 1.584 83
ust 1081458, 49 26 404,57
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{Nota 19) GASTOS FINANCIEROS

201 2017
Intereses Bancarios 55.657,76 2.212,39
Comlslongs Bancarins " 350,91 13,56
Gastos de Financiamiento de Activos 184,11 23,48
Seguros Desgravamen 78,40 -
Intereses Sohregiros 383,01 -
uss 56.671,19 2.249.43

Reserva Legal

De acuerdo a la [egislacidn vigente la compariia debe fransferr el 5% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito. - La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamenie
puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacion de la compafiia.

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia Maufra Cia. Ltda. Obtuvo una
Utilidad Neta US§ 42.056,13

En cumplimienio de las dispesiciones contenidas en la ley de compafias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones
¥ registros de compariia Maufra Cia. Ltda. Asi mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual
informarnos lo siguientea:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd 1a
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributaric, Ley de R&gimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, vy Consumos Especiales y creacidn de muevos impuestos, ertre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entré en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.
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Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Cficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
QRGANICA DE DISCAPACIDADES todas ias companias que pasen o
superen los 25 frabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos gue al terminar el afic econdmico se convierte un
titulo de crédito a favor de [a compafia y gue se liguida en la conciliacion
tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y ia fecha de preparacion de los estados
financieros (13 de marzo 2018) se produjercn eventos que en |a opinidn de
la gerencia de la compafila pudieron tener un efecto significative scbre
dichos estados financieros.

La Compaia Maufra Gia. Ltda. Se encuentra actualmente en proceso de
liquidacion.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacidn. En la opinidn de la administracién, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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