INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL

A los sefores miembros del Directorio y Accionistas de BASTIDAS
DISTRIBUCIONES BASDISA S.A. BASDISA

He revisado el Estado de Situacion Financiera cortado al 31 de Diciembre del
2014 v el correspondiente Estado de Resultados Integral por el afo terminado a esa
fecha, para dar cumplimiento a las disposiciones reguladas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Para efectuar dicha revision se utilizaron normas de auditoria generalmente
aceptadas con el objeto de obtener certeza razonable para detectar si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas.

1. ASPECTOS BASICOS POR RESOLUCION DE SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS.

En cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compafiia, a
continuacién presento los sigulentes detalles:

1. Los administradores de BASTIDAS DISTRIBUCIONES BASDISA S.A.,
BASDISA han respetado las normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la Junta General de
Accionistas por el Directorio.

2. El suscrito Comisario Principal ha recibido toda la colaboracion de parte de la
Gerencia General y demas ejecutivos para desarrollar sus funcicnes durante el
ejercicio economico del 2014,

3. En mi opinion la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de
Accionistas y Directorio, libros de acciones, asi como los comprobantes de
egresos bancarios, ingresos de caja, diarios mensuales, facturas y demas
documentos contables estan debidamente conservados y organizados segun
normas legales.

4, Los administradores de BASTIDAS DISTRIBUCIONES BASDISA S.A.,
BASDISA, han dado cumplimiento a los sefialados por el articulo art. 321 de
la Ley de Compafiias.

a. Han remitido a la oficina del comisario el Balance de Comprobacién
de Diciembre del ejercicio 2014

b. Se han solicitado los estades de cuenta bancarios por el mes
indicado anteriormente, asi como se han revisado las
correspondientes conciliaciones con los libros de la empresa,

G Se han efectuado las debidas confirmaciones de saldos con los
clientes y otros deudores.

5. De la evaluacion del control intemno implantado por los administradores de |a,
se aprecia que los procedimientos adecuados permiten tener un grado



razonable de seguridad de que los activos estan salvaguardado contra pérdidas
o disposiciones no autorizadas, y que las transacciones comerciales han sido
efectuadas y registradas con bastante claridad y puntualidad.

6 Se han revisado las  cifras presentadas en los  Estados
Financieros cortados al 31 de diciembre del 2014 contra los registros de
contabilidad basicos: Libro Mayor y Libro Diario. No existe diferencia que
amerite algun comentario.

7. En opinion del Comisario Principal, los estados financieros examinados
presentan razonablemente la situacion financiera de BASTIDAS
DISTRIBUCIONES BASDISA S.A., BASDISA, al 31 de Diciembre del 2014.
Las cifras presentadas son confiables y han sido preparadas de acuerdo a
normas de contabilidad generalmente aceptadas y promulgadas por la
Superintendencia de Compafiia, de manera puntual se han aplicado las niif.

2. INDICE FINANCIEROS 2014 y 2013
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la situacion econdmica de la empresa BASTIDAS DISTRIBUCIONES
BASDISA S.A., BASDISA, es muy satisfactoria durante el 2014 por los indices
registrados y los resultados netos obtenidos en el periodo.

3. ENTORNO ECONOMICO Y POLITICO DEL PAIS
En agosto del 2014 el virus mortifero del ebola desato una alerta sunitaria

mundial al provecar mds de 7000 muertos v 8000 infectados, especialmente en Africa
Occidental.  Sin lugar a dudas el evento deportivo gue capio la mayer atencion en el



planeta, fue el mundial de futhol desurrollade en Brasil. FEl (3 de julio del 2014
Alemama se corona campedn derrotande ¢ Argentinag en las finales. El dinero virtual
restara espacio al billete fisico. El pais caming al dinero electronico y la billetera
mcvil come medios de pugo. El BCE imcia pruebas el 9 de septiembre del 2014.

El precio def petralen por barril al cierre de Diciembre del 2014 cerrd en LSS
53.27 (el mds bajo después del afe 2009). La reduccidn del precio se debe por ¢l
aumenio de la oferta de UL del petrolen de esquisio (gue se obtiene de rocas a
fravés de técnicus de fracturacion hidrdulica). FEsta disminucion es comparable con la
del afio 2008, que de un pico de USS 117.3 cayé a USS 26.6. Al comparar fus dos
anios, se concluye que en ¢l 2008 lax reservas para enfrentar dicha crisis erun
equivalente a 3 meses de gastos y que en ef 2014 se uproxima a 2; de igual forme la
economia en el 2008 crecia aprox. el 6.4% y en el 2014 crecid en un 3.5%, lo que hace
mas vulnerable lu economia a futuro.

Los empresarios piden cambios a la nueva ley de incentivos a la producciin y
prevencion de fraudes gue fue aprobada en Diciembre del 2014: incremento al
impuesiv para cigarriflos, condiciones para fa publicidad de comida nociva, ventas de
gcciones.  También debe definirse la residencia fiscal pura los exiranjeros que
permanezcan en el puis mds de 183 dias. Loy empresarios considerun gue con estus
nuevas medidas no generara inversion en el pais.

Las remesas de lox migrantes cayeron un 26% en siete afios, debido a la crisis
mundial que dafecto a EE UL y paises ewropeos.  Alrededor de 40.000 ecuatorianos
regresaron of pais inducidos por un plan gubernamemial de retorno. Analisias no
descartan un nuevo éxodo masivo de ecuatorianas si el pais cae en crisis.

Segun ¢l BCE ¢f crédio bancario ha tenido un crecimiento que va del 10.5%
enire el 2013 y 2014. El gobierno aprobi esie aiio el Codigo Monetario y Financiero,
con ¢l que se pretende dar un impulss al crédite a sectores productivos a costa de los
préstamos af consumo L indice de morosidad del crédito de consumo crece de 4.63%
a 3.53% en el aio 2014. En cambio, el crédito pura microempresa disminuye de 5,35%
u J.44% en el 2014. Los indices de mory pura lox créditos comerciales v de viviendu
estan en 0.75% y |.90% respectvamenie. lLax 24 entidades financieras privadas que
operan en Fouador ganaron 334.7 millones durante el afio 2014,

Al crerre del 2014 Eeuador registro una wflacion anual de 3,67% frente al
2,70% de 2013. Esto equivale a un incremento del 35.92%. Segiin el ltimo reporte del
Indice de Precios al Consumedor (IPC), en diciembre del uio pasado la inflaciin
mensual fue del 0,11% en comparacion al  0.20% del doceave mes del ufo previo,
segun informacion publicada por el INEC (Instituto Nacional de [<stadisticas v Censos),

El producto interno bruto (PIB) en el afio 2014 tivo un crecimiento amual del
4.0% con respecto of afe 2013 Kl toral de importaciones en el afo 2004 aleanzan u
{158 26,433, stendo los rubros de maierias primas (8§ 6.721), los bienes de capital (5
5.481 v los combustibles y fubricantes (3 5.330) los de muyor volumen de operacion.
Fn cambie lus exportaciones alcanzan a USS 25.732, siendo las petroleras por wn valor
de § 13.301 y las no petrolferas por  un valor de § 12.431. Con ello se deriva que la
balunca de pagos petrolera alcanza a § 6,935 millones vy la balanza de pagos no
petrolera lega a una cifra negativa de § 7.635. La Reserva Internacional (R]) cierra el
2014 con un monito de LSS 3.949 millones.



El endewdamrento interno y externo alcanzaria al final del afio 2014 los 25.500
millones que se acerca al limite gue establece la constituciion del 40% de PIB. La deuda
exierna alcanza a § 16.913 al cierre del 2014, Los principales acreedores de la devda
externa son (hing ( 30%) v los multiduterales BID,CAF. En el 20014 la APC muesire
una caidu de lu carga del 7% en toneladas, 148 comtenedores menos y 107 bugues que
no caluron en los muelles del puerto. La baja se da en circunstancias de que el
Crobierno busca un operador para el puerto de aguas profundas que consiruird en
FPosorja.

La pobreza por ingresos afecto a 24.53% de lu poblacidn, mientras que fa
pobreza extrema alcanzo 8.04%, segin daros del INEC, El salario basico unificado
(SBL) alcanza al cierre del 2014 wn valor de USS 340.00 y ¢l monio de la canasta
hasica llega a (IS§ 646,30, La 1asa de desempleo se wbico en 3.8% y el empleo
adecuado en 49.28%, asi como, el empleo inudecuado (subemplea) se ubicd en [, 2%,

fos EEUL y Cuba dieron un paso imporiante al anunciar en Dictembre gque
reunudaran las relaciones diplomaticas y fortalecerdan sus lazos econdmicos, La
relacidn politica se forjo en un afic v medio de negociaciones v culming con un
conversacion ielefomcu enire los dos mundatarios que puso fin al quiebre de las
relaciones que inicio en enero de 1961,

Agradezco la oportunidad que me brinda la Junta Directiva para la preparacion
de este informe anual de las actividades de la empresa por el cierre del ejercicio 2014,
y aprovecho para desearles el mayor de los éxitos en el cumplimients de sus metas
empresariales.

De Uds. muy atentamente,

C.P.A MARILU PILAR YAGUAL NAVARRO
CI 0915191779
Comisario Principal

Guayaquil, 15 de Abril del 2015



