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IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S A

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado an dbiares estadoundenses)

decisiones en matera tributana, fscal y laboral Todas estas stuaciones han imphcado
una deminucabn generalizada de B economia iocal e intemacional y por tanto la
demanda de los producios de @ Compatia. que deadd suspender sus actindades desde
mediados de marzo del presente aflc, hasta que la situacion y ol Gobserno Nacional lo
dispongan.

La Administracion de la Compafila considera que [as stuaciones antes indicadas no han
orginado electos gue ameften iImpactos significativos an los estados financeros y las
operaciones de la Compafia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financems por & aflo terminado & 31 de dcsembre del 2010, han sdo
emitidos con @ avtonzacon de fecha 25 de mayo del 2020 de la Germencia General y
posienorments S8ran puesios a consderaton de & Junta General de Acconsias para su
aprobacion defintrva

DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Normma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Enbdades (NIIF para las PYMES) estas polfticas
han sido disedadas en functn a nomativa vigente ol 31 de dioembre de 2019 y aphcacas
de manera unforme &n 10008 08 ejerccios presentados en estos estados financieros

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Inlermnacional de informacion Financiers para
Pequafias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emididas por el Consejo de
Nomas Intemaconales de Contabilidad (LASH), las que han sido adoptadas en Ecundor,
rmhmmmrMWuMMnﬂnl

intemacional aplicadas de manera unfforme en los eercicios que s& presentan Los
estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo con &l principso del
costo histonco

La preparacidn de ios estados financercs de acuerdo con NIIF para ias FYMES requere
el uso de cerlos estimados contables Tambeén requiers que la Administracdn exige su
juicio en &l proceso de aplicacion de las polfiticas contables de la Compafiia. En la Nota 4
sé revelan las areas que /mphcan un Mayor grado de juicio o compigidad o lns Areas
donde los supuestos y estimaciones son signfficatvos para l0s eslados financieros
Debedo a la subjetrvidad inherente en esie proceso contable los resultados reales pueden
dderir de los monics estmados por la Administracatn,
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IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA 5.A,

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares astadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no s& han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las paridas en los estados financeros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia
moneda de presentac:on de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden & efective el efectivo disponible y depasitos a la vista en bancos nacionales
Los mencionados valores son de libre disponibilidad

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacitn

La Compafiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: "costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable® La adminisiracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimients inicial

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, |a Compafia mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de "costo amonizado”. Las caractensticas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion

{a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes
y cuentas por cobrar a paries relacionadas. Son activos financierss no dervados
gue dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un mercado
aclivo. Se incluyen an el aclivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en ef estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y cuentas por pagar a pares relaconadas Se
incluyan en el pasivo comiente, excapto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA 5.A.

NOTAS DELDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en &l estado de situacion financers
s0l0 cuando s& conviena en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasvos financieros son medidos iniciaimente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, exceplo en la medicidn inicial de los activos
financieros que sé miden postenormente a valor razonable con cambios an resuftados.

Medicion posterior
Activos financleros al costo amortizado:

ta)

(b)

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando al
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compadia
presenta las siguientas cuentas dentro de esta categoria;

(1)

(i)

Cuentas por cobrar chentes: Comesponden a los monilos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en & curso normal de los negocios. Si se

esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como actives comentes, de
lo contrano se presentan como aciivos no comentes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalenie a su coslo amortizado pues no generan intereses

mmwfmmmwhmﬂdﬂm
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son éxigibles hasta en 90 dias

Pasivos financieros al costo amortizado

Postenor a su reconocimiento inicial s& miden al costo amorbzado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las sigulentes cuentas dentro de

esta categoria

(i)

Obligaciones bancanas. Se registran iniciaimenie a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes an
&l mercado No existen cosios de transacciones significativas incumdos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obiigaciones
se presentan an el esiado de resultados integrales bajo o rubro “Gasios
financaeros”
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprasadc en dblares estadounioenses)

(i) Cuentas por pagar provesdores Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquindos de proveedores en el curso nommai de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente 2 su costo amorizado ya
gue no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comesponden a obfigaciones
de pago prncipalmente por préstamos recibidos para la operacidon, Se
reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya
gue no generan interases.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes gue se ke adeudan de acuerdo con los ermincs onginales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y |a faita o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta & cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrr pérdidas se establece por el imporie de a3 perdida
que se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y &f valor actual de
los flujos de efectivo futuras estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
del activa financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuenias por cobrar de US$18.702 y USS16.654 respectivamente, el cual se presenta
en el estado situacion financiera neto de fas cuentas por cobrar clientes.

S, en un penodo posterigr, el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucitn se relaciona objetivamente a un events que haya ocumdo después de gue
s& reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financier se elimina cuandoe expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
dal activo o s! la Companiia transfiere el activo & un tercero sin elener sustancialmants los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eiminado cuando las obfigaciones de Ia
Comgpania especificadas en e! confrato se han liquidado,

2.8 Impuestos por recuperar
Corresponden principaimeante a crédifo tributario del impuesto a la renta y al impuesto a fa

salida de divisas Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.
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Inventarios

Los mventanos se registran al costo o a su valar neto de realizacion &l que resulte menor
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, gasios da
importacidn y otros costos incurridos para dejar los producios en |as ubicaciones y
condiclones necesaras para su venta, nelos de descuentos atnbuibles a los inventarios,

El costo de los inventanos y de los producios vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos kos costos estimados pams terminar su produccion y los
necesaros para llevar 2 cabo la venta,

Propiedades y equipos

Las propsedades y equipos son registrados al costo histonco, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El coslo incluye los
desamboisos direclamente atrbuibles a la adquisicidn o construccion del actvo. Los
desemboisos posteriores a la compra © adquisician solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos
posteriores corresponden & reparaciones 0 mantenimenio y son registrados en oS
resultados integrales cuando son incurrides. El monta neto de propiedad y equipo no
axcede su valor de utilizacion econgmica,

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Ol estimada, siguiendo e método de linea recta. Las estimaciones de
vidas Ufiles de los activos fijos son revisadas. v ajustadas si s nacesano, a cada fecha
de clerre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son |as siguientes:

Tipo cie trenes Numero de afios
MagEnanas ¥ equipis 10-anos
Wehiculos 5 afos
Egquipos de computacian 5 afios
Citros activos & afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando |os
ingresos obtenides con e valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuparable, este s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento sa capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Lin activo calificable es sguel que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expreasds on dilanes estadounidenses)

Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de dicembre del 2019 y 2018 la
Compafiia no ha efectuada construcoones de activos calificables

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propedades y equipos) s& someten a pruébas de
detenoro cuando se producen eventos o crcunstancias que indican gue podrian no
recupararse a su valor en libros. Las perdidas por detenoro corresponden al monto en &l
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos coresponde &l mayor entre @ monfo neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efecios de avaluar &l detenoro, los activos
se& agrupan a los niveles mas pequedos en los que se genera flujos de efectivo
wdentificables (unidades generadoras de efectiva). En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio

Los saidos en llbros de activos no financieros que han sido objéto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propedades y equipos), debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro en las operaciones de la empresa.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contratos consttuye & obligacion de la Compaiiia a transfenr bienes o
senvicios a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por pare de su
cliente (anteriormente anticipos de chentes)

Al 31 de dicembre de 2019 y 2018 s Compafiia presenia los siguenies pasivos de
contratos

Anticipos de centes. incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su lquidaciin
se efeciUa a través de la entrega o prestacion de bienes y Senicios, sagun comasponda,
por parte de la Compafiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impueslo a Ia renta del afio comprende el impuesto a la renta comente y e
dferide. El impuesto se reconoce en & estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de parbdas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tamibeén se reconoce en ofros resultados integrales o directamenta an el
patrimonio.
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MNOTAS DELOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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(il Impuesto a la renta comente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuflados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(i} Impuesto g la renta diferido: El Impuesio a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
an la Seccion 29 de las NIIF para PYMES, se provisiona en su lotalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporaras que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respeclivos valores mastrados en los astados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas fribufarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferida activo se realice o &l impuasio a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

il las diferencias temporanas deducibles;

(i} = compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que lodavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(i) la& compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de penodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante ef Servicio de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utifizacion,

Los impuestos & [a renta diferidos activos soio s& reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los Que se puedan
usar las dferencias lemporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compansan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios aclives cormenies
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestes a 8 renta diferidos
activos y pasivos s& nelacionen con la misma autonidad tributaria

Al 31 de diclembre del 2018, la Compafia ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases (rbutarias de aclivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES,
por &l rubro de jubilacion patronal y desahucio.
212 Beneficlos a empleados
{a) Beneficios cono plazo

Se registran en e rubro de provisiones del esiado de situacion financiera y
comespanden principaimente &
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| Expressado en ddlares estadounidenses)

(B)

iy  Paricipacion de los trabajadores en las ulilidades; Calculada en funcion del
15% de la utidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

eslablecido por la legislacion ecuatonana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcion de la labor de la persona beneficiana de
este beneficio

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a |as - vacaciones del
personal sobre base devengada,

{liy Décimos tercer y cuarto sueldos, Se pfovisionan y pagan de acuerdc a la
legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficios farge plazo

Provisiones de jubllacion patronal v desahucio; La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubdlacion patronal, normado por las leyes [sborales
ecuatonianas. Adicionalmente de acuerdo a |as leyes vigenies, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solictado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al rabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dftima remunemacion mensual por cada uno de log afios de
seryicios prestados a la misma empresa o empleador, este benaficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y 58 reconoce con cargo & los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual sa determina descomando los flujos de salida de efectivo estimados usando |8
tasa anual de descuento del B, 21% (2018.7,72%) equivalente a la tasa promedio de
ios bonos del mercado ecuatoriano que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen (@rminos que S8 aproxman a
los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimienio

Las hipotesis actuanales incluyen varables como son, en adcion a |a tasa de
dascuenio, fasa de moralidad, edad, sexo, afos de senvicio, TEMUNBTEcIONes,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotackan, entre otras,

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamanta en resuitados
del afio. Al cierre del afto las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compania

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las ganancias y pérdidas acluariales gue surgan
de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuesios actuariales se
cargan a ofros resultados inlegrales an el periodo que surgan,
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Distribucién de dividendos

La distnbucién de dividendos a los accionsstas de la Compafia se deduce del patrimonio
¥ S8 MCONOCEN COMO pasivos comentes en los estados financieros en e penodo en el
que los dividendos se aprueban por los acoionstas de la Compafiia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturacidn
de a venta de matenales y arficulos de pesca. en el curso normal de las cperaciones de la
Compafla Los ingresos se muesiran netos de impuesios. devoluciones, rebajas y
descuanios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia. puedan ser medidos con fiabllidad y cuando se
cumplan los criterios descrifos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser meddo confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas, La Compafiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente. de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los
productos al cliente, el chente tens discrecidn sobre lps mismos y no exisle ninguna
obligacitn ncumplida que puede afectar la aceplacidn de los productos por parte del
chente. La entrega al cliente no se da hasia gue los producios han sido transferidos en e
medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada © en el puerio de salida, los
riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transfendos al cliente y éste ha aceptado los
producios de acuerdo con el contralo y la condicion de venta pactada y la cobranza de las
cuentas por cobras esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requierne que el clente aceple los producios
de acuerdo al contrato de venta y gue la Compafiia lenga evdencia objetiva que se han
salisfecho los crilenos de aceptacion.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocan a medida en que S8 ncurren,
indepenchentemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |a base contable de scumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
IWd‘IMmeMWrWEMM {NIIF para
las )
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una vansdad de nesgos financieros:
nesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), nesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de nesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados finanderos y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financierc de la
Compafiia, ademas, se encamina & gue las actividades con resgo financiers de |a
Compafia estén sujelas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y conftrol

La administracion de riesgos estd bajo |a responsabilidad de los accionistas de la
Compariia. La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
admnistrados por los funcionarios de la Compafiia, que permiten identificar dichos
resgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacon,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

{a) Rresgos de mercado

{iy Riesgo de precio

La principal exposicion a la varacion de precios de producios lerminades se
ancuentra relacionada con los matenales y articulos de pesca. La Compafia
ha decidido realizar una mezcla de sbastecimientos de productos gque
involucre proveedores locales y del extenor, optimizando su produccion ¥
culdando su flujo de caja, minimizando este Nesgo

(iiy Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que gensren inlereses a tasas
varables. no esta expuesta al nesgo de tasa de |nterds sobre sus flujos de
efeciivo,

(b)  Riesgo de crédifo

Las politicas de administrecion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El nesgo de crédito se encuentra presente en el
efactivo, en las cuantas por cobrar comerciales. compafias relacionadas v ofras por
cobrar,

Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantens el afectivo,
tienen calificacicnes de nesgo independiente que denclen niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacién "A”

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguienies calificaciones:
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{Expresado en dolares estadounsdenses) B
Calificacidn
Entidad financiera 2019 208
Banco Produbanco S A AAB | ABA- AAA- | BAA-
Banco Pichincha C A AAA | BRA- AAA- | AAA-

Respecto a sus chentas |as politicas de crédito de la Compafia astan intimameante
relacionadas con el nivel de nesgo que esta dispuesia a sceplar en &l curso normal
de los negocios.

La dwersificacion de las cuentas por cobrar y limites indviduales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de esios
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compadia no tene una
concentracion de nesgos crediticios en &l caso de cuentas por cobrar,

fe) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actvidades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en 105 flujos de caja proyectados para un periodo da doca meses,

La politica para &l manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimento de nivel
de efectivo y equivaientes de efectivo de segundad y acceso inmediato @ recursos,
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubnr eveniuaies pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afio.

La Compafia durante e afio 2019 y 2018, concentrd su apalancamiento natamante
con insttuciones financieras, accionisias y proveedores y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de servicios presiados que la Compafila
mantiene

Contnuando con el modeio de negocio v factibllidad interno que maneaja s& manaja
intemamente se administra |8 liguidez tomando en consideracidn oS siguientes
punios:

+ Elaboracon y aplicacidn de poliicas, procedimientos. manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento dal crédito olorgado, a través de una
estructura admimistrativa descentrafizada gue |a sopone

« Elaboracion y andfisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestdn
en determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de confinuar cOmo amprasa an marcha con el propdsito de generar relomos
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a sus acgionistas, beneficios 8 otros grupos de interés y mantenar una esiruciura de
capilal dptimo para reducir el costo del capital,

Adicionalmente, consistenle con |a industria, la Compafia monitorea su capital sobre ia
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como fa deuda neta dividida entre
&l capital total. La deuda neta s& calcula como el total de los recursos ajenos (incluyando
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efective y
equivalentes al efective. El capital total se calcula come el “patrimonio neta” mas la deuda
neta

Los ratios de apalancamento al 31 de diciembre de 2018 y de 2018 fueron |os siguientes:

2018 2018
Cuenias por pagar 8 compalias relacionadas are 2o B26 264
Obligaciones financiaras 154 BES =
Cusntas por pagar a proveadoras 10703 55 386

1041 680 BBZ 680
Mencs: Efectivo y equivalantes de efectivo [15.024) (54 045)
Deuda neta 1 026 838 B28.645
Total patrimonia neto 50.261 408,183
Capital iotal 1,076 B8T 1 235 808

Las principates fuenta de apalancamiento son sus compafias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financiercs reguigre gue ls Administracion realice
estimaciones y ulilice supuestos gue afectan los: monios incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se& encuentran basados en la expenencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los
resultados finakes podrian difenr de las estimaciones bajo cienas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son defimidas como aguellas que son
imporiantes para refiejar comectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran
relacionadas con |os siguientes conceptos:

(a) Detepioro de cuenias por cobrar La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafdia, con base en B evaluacion

(21)
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individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la exisiencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resuliados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingrasas. Ver Nota
283

(b) Vida utl de la propedad y eguipos; Los cambios en crcunstancias, tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida ufil
fuera diferente de las estimaciones realzadas Las estimacionss %8 basan
principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los actives La delarminacion
de las vidas Uliles sa evaluan al cieme de cada ano. Ver Nota 2 8.

(g} Deterioro de aclivos no financieros: El deterioro de los actives no financieros se
evailia con base en [as politicas y lineamientos descriios en la Nota 2.9

id) Provisiones por beneficios 8 empleados a lamgo plazo. Las hipotesis empieadas en
el calculo actuanal de |ubilacidn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionaies independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacidon se presentan los valores libros de cada calegoria de instrumentos
financieros &l cierre de cada ejemicio!

2018 08
Uss Uss
Activos financleros medidos al costo amoriizado
Efectivo y equivalentes de afeciivo 15024 54.045
Cuenias por cobrar clizntes 173,410 1B8 483
Cueniss por cobrar s compafias relationadat . TB.a87
Total activos financiaros 188 434 370,895
Pasivos financleros medidos al costo amortizado
Croligaciones financieras 154 666 .
Cusrias porpagar proveesonss 10,703 55,085
Cuanias por pagasr & compaitids relacionadas a76 281 B26, 204
Total pasivos financleros 1.041 660 BEZ B8O,
. ] f—— .

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar chentes y relacionadas, efectvo y equivalentes de
efectivo, cuentas por pagar proveedores y relacionadas y obligaciones financieras se
aproxima al valor razonable debido & Ia naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
2018 2018
Caja 1.487 93
Bancos (1) 13.527 53 952
15.024 54 045

1) Comesponde a dinero de libre disponibllidad en el Banco Produbanco 5.4 y Banco

Pichincha €A,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion
L0196 £918
Chisntes (1) fa2.112 205137
Provisan incobrable {2 {18,702} [16.654)
173410 1848, 4683
(1) Ver el detalle de los principales clientes!
el12 2018
Fablo Xawer Ruz Sanchaz a4 300
Maximo Balon Cusmis 31,942 .
Jacinta Guilermina Rivera Rocha 23894 23.781
¥aren Rebeca Gonzaler Plua 19,749 -
Fadre Comelio Filligus |duares 11,130 -
Begundo Caslro 10.500 10.500
FPesguers Montecrsti 5.4 6684 .
Tunasxport 5.4 5.284 -
Qiras menores 38.328 170.856
182 112 205137
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Ver antigledad de cartera por afios al 31 de diciembre & continuacion:

2019 2018
Far vencer 8720 B4 T8O
Vencidas por afio
Da 0 a 30 dias 20,781 B A58
De 31 a 60 dias 8082 16 0682
De &1 a 80 dias 33 D04 T.104
De 81 3 180 dias il Ggd 38 D53
De 181 a 360 dias 28 810 4328
Miis de 360 dias (1) _20.061 38,281
1‘32.113 205 137
(2] Los movimientos de ia provision por delenoro para cuentas por cobrar s comao
sigue:
2018 <018
Saida inicial 16 654 10.310
{+} Prowvision 2048 15902
(-) Baja de Provision — . [9558)
Saldo final 18,702 16 654
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2018 2018
M 80 000 86 039
Young Sun Corporation B212 8212
Otros menares 812 142
88 824 104 353

Comesponde a valores entregado princpaimente por anticipos a proveedores dal extenor

por las importaciones de inventano, que se bquidan en & corto plazo
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INVENTARIOS

Composicion:

Peoducdo ferminado

2019

518,326

2018

G168 444

Incluyen principaimente motores por LIS$346 668 {2018, LUS$301.700) y de generadores
eléctricos por LISS571.657 (2018: US$150.264)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion

Maquinarias y Eguipos de  Qtros

BGulpos Vehiculos  computacion  sobies Total

Al 1 de aparo del 2018
Cosio histhrcn 28900 23504 frd TTaE BT
Depreciazitn acumulada {11,803} (24 191 430 (1867} {38351}
Walor en librgs 17087 {343 338 1781 18833
Mayimignto 2018
Adiciones - 1ol 1500
Ciepeciacitn . REA} : [1E3] {70y (3.861}
Welor en lipnos 3l 31 c= diciembra del 2018 14206 -k 1678 163 [ A-E
A 31 da diclembre del 2018
Castn hislincs 5000 23808 2338 3748 BETN
Dlepracactn saimuada {14.621% Ei 181 B8 3T {4 152
Nalor en fitros 14208 [E:E] 1478 103 16532
Maovimbanto 2048
Adicinga 785 - 3T
Dlapracacion {2 B3y 15138 L] (750 {8 226!
‘alor an litros & 31 de dicembre del 2018 11318 i Wy 124 28 38101
A 31 da diciembro dal 2019 _
Costn hestincg 28800 54 By &2 1744 EBA1G
Daprecacie acumuda (17.531) {9323 {1.047) 13 487 {51 4181
‘wsor en Abroe 11,348 m 151 & 38 109

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no existen gravamenes ni restricciones sobre [as

propiedades y aquipos,
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OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn al 31 de diciembre del 2018

Instcon Tgsa de mieres 2218
.
Hanco de la Produccion Produbanco 5.4 750 181,081
181 881
Manos - Parodn cormante (154.068)
27 205
PROVEEDORES
Composicion:
2019 2018
Proveadores locales 10.413 BE 398
Proveedores del exlerior 200 -
10.703 EB.EQE_

Comesponde principalmente a cuentas por pagar a G45 Secure Solutions Ecuador Cla
Lida US$3 803, Conauto C A, US$1.710, Mocre Ecuador USS1.100 y Confasag Cia Lida
USE844

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de kas prncipales transacciones realizadas durante los ahos
201% y 2018 con compafias y pares relaconadas. Se incluye bajo la denominacion de

compafiias y partes relacionadas a' i) ias personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamenie o indirectamenie controtan o son controladas por la Compadiia, tienen control

conjunto o nfluencia significativa (asocadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion

(a) Saidos al 31 de dicembre

(Véase pagina siguiente)
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Belasn  Tramsccion g 211
ugmas por cobear
Kormn Mamid iImponemones Cig Uida Koemanta Reaciarada Wi - 30,520
#wes Bhe Feh Korabiuafsh 54 Resaarads \enie - 7 5847
Total por cabrar . g 35T
Cus=ias por DgR
Won Sam Suh Crang Accionsta Hrastams 22 857 BT
¥'on Ho Suh Chang Acciomsig Presssmo Y000 -
Won Chan Suh Chiang (Hyundal Matones Merinos| Felacisrads Prestamn BO3. 397 803.368
B3R 2ad 38 el
Teiigandis por pagar
Won Char Suh Chang Arcicaista Dhwicenda 20358
Won Bam Suh Cheng Acciadista Dovidenda B oo -
Won Ho Suh Chang Accionista  Dwidendo _G.5g8 -
3E 8u7 -
Total por pagar 878261 326 254

Los saldos por cobrar y por pagar a companias relacionadas y accionisias no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menar a 90 dias Las transacciones con
estas compailias relacionadas no son equiparables a las realizadas con lerceros.

(b) Transaccanes:

2018 2018

Ventas de mercaderias
Koraa Mants imporscones Cla Lida Koremants 555 15863
Eoraa Blue Figh HomsblualEsh 5 4 145 43.033

T1H 506068
Compras de mercaderias
Koraa Manta Importaciones Cls Lida, Koremants - &2.219
Wan Sam Suh Chang - =

- &.219

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion Fiscal

A |z fecha da emision de los esiados financeros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autondades tributanas. De acuerdo con la nommativa tributana vigente, jos afos 2016
al 2019 se encuentran abieros a revisidn por pare de |as auloridades fiscales,
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Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

2018 2018
Impuesto a la renta comente - 20,572
impuesto a la renta difendao (257} (8548)
Cargo & los resultados iMegealas ded ano (257} 24,718
Conciliacién del resultado contable-tributario
El impuesto a Ia renta de los afios 2018 y 2018 se determind como sigue:
2019 2018
(Pérdida) Utdad antes de parficipacion laboral e impuestos (18.801) B2.334
Menos: Paricipacion laboral {13.850)
{Pérdida) Utiidad antes de impuesios {19.B01) TE.484
Mds: gastos no deducibles 4 603 23.806
Menos: olros ingresos exentos (80) s
Menos: reversion impuesto diferdo {1.366)
Tatal base imponible total de Impuesto a la Renta [16.644) 102 290
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 25572
Anticipo de impuesto a la renta 7.801 10.703
25.372

impuesta a la renta determinado =

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, la determinacion del impuesio a fa renta por pagar

fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

impuesio g la renta coments causado - 25,578

Menes

Crédito tnbutario afios anienores 19 204 {22460}

Crédio tributano generado por anticipo - 15 3] (7.953)

Retancioros an [ fuante efectuadas afio comentes (3.958) {5.055)

Crédiio tributanio impuesto sallda de divisas aflo comentes [1EE30) (34, 285)

Cridite inbulano impuests safids de dvisas anos antenonaes 1= 851 [T ]
Saldo = favor (137 184) {109 TR}

La provisidn para impuesto a la renta cormente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable & las utiidades gravables, Las nommas fributanias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utiiidades distrbuidas, dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinverbdas por contribuyenie siempre y cuando sean
exportadores habituales, dedicarse a la produccion de bienes, intluidas las del seclor
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las compafilas de
tunsmo recaptivo.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta se efeciua
bajos los mismos parametros, pero adicionalmente se deducen, para su determinacion,
las retenciones en la fuente efectuadas a la Compania y en el caso de que el anticipo
calculado fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho exceso podra ser sujete
de devolucion ante el SR

Reconciliacion de la tasa efectiva

La refacidn entre el gasic por impuesio y | utifidad antes de impuestos de |os afios 2019
y 2018 se muestra a conbinuacion:

28 <218
(Pérdioa) Utilidad antes de! Impuesto & |3 rants {18801} ?E.#&L
Tasa mpositiva wagente e 5%
18.621
Efecto kecal de paridas conciliatonias - 5852
Impuesio & o rents - £h.5TE
Tasa afactiva 0% 33%
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Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto difendo por jubllacion y desahucio es el sigulente

Actvn pof mpuesio dienco
Impuesto dfenio acivo que 8 hgusdars despubs de 12 meses &00 856

El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta dilendo es & siguiente:

A1 de anaro del 2018

(Cribito) | carge & resultados por impuestos difendos 856
A1 31 de diciembre del 2018 856
{Dédito) / cargo & resultados por impuestos diferidos 322
{Crédito) / cargo a resullados por impuestas diferidos {579}
Al 31 de diciembre o 2015 00
Impuesto por recuperar y pagar
- icid

FiL £018
ENpUESICE Do MCUperar
Cradng nbutano de VA : 3158
Cradito tnbutanc retenciones del VA . 347
Anticipo ded impussio & W renis 7.801 =
Retancionss en la feente del iImpuesio a la rema 3908 -
Credio tibutens del IR 2017 & 804 8,804
Crédito ribulano o ia salida de divisas 2015 20.452 20 452
Créddo tributanc  la salida de divisas 2016 18,694 18 684
Crédén bulend & b salids de diviaas 2017 26 470 26216
Créddn npuleng & b salida de divisas 2018 34 290 34 280
Crédsp fribulano & & salida o8 divisas 2019 15628 -

137 184 113253
ITPUEHGE DO LAgRT
Retencipnes o VA 1.1 2683
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Precios de transferencia

Las normas tnbutanas wigentes incorporan & pnncipio de plena competencia para las
operaciones reakradas con paries relacionadas Por su parte e Servicio de Rentas
Iinternas, Mediante Resolucidn No NAC-DGERCGC15-00000455 publcada en el
segundo suplemento del RD. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operacicnes con Pares Relacionadas, entre otros, para aguellas compafias
que hayan tenido operacones con parles relacionadas domiciliadas en el extenor en el
misma periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000 000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo & Infarme Intagral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de operaciones con
paries que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion de la Compafiia ha concluido gue no existen impactos sobre la
provision de impuasto a [a renta comente para los afios 2015 y 2018, considerando que
las transacciones mantenidas con Compafiias y partes refacionadas locales y del exterior
cumplen con el prncipio de plena competencia. Ademas la Compafia no ha efectuado
durante los afios 2018 y 2018 operaciones que superen los montos establecidos para
slaborar el informe y 8l anexo de operaciones con partes relacionadas.

Reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” El 31 de dicsernbre del
2019 se publich la referida Ley en & Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos. se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Trbutario
Interno:

s Estan exenios para la determinacion de impuesio a la renta los dividendos y
utiidades, calculados despues de! pago del impuesio a la renta disinbuidos por
sociedades residentes nacionales o exiranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capializacion de utilidades no serd considerada
como distnbucion de dividendos. inclusive en los cascs en os que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utibdades.

s También estan exenios de! impuesto a a3 renta las utiidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fidescomisos de Hularizacion en el Ecuador, 0
cualquier olro vehiculo simiar, cuya actividad economica exclusvamente sea la
inversidn y administracion de activos inmuebles, con el cumpimienio de ceros
requisitas

« Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronaies, siempra que, para esias Uitimas, se cumplan [as siguienies condiciones
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a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menas diez afios de frabajo en
k& misma empresa, y,

bj Los aportes en efectivo de estas provisiones sean adminisirados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Vaiores "

= Las personas naturales que lengan ingresos netos mayores & cien mil dolares de los
Estados Unidos de Aménca (USS100.000), solo podrén deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catasinoficas. raras o huérfanas deluwdamente
certificadas o avaladas por la autordad sanitana naconal competente

= Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (LIS51.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucidn unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tanfas que van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucidn serd superior al veinte
y cinco por clento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018,
Esta mﬂmmm no puede ser ullizada como crédilo tibutario, nl como gasto
dedu ;

= Se eimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serdé equivalente al 50% del impuesic a la Renta causado del
esercicio fiscal anterior, menos las retenciones an la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal

= Se incluye un nuevo tratameento tributano para @ distnbucidn de dwidendos. Se
considera como ingreso gravado e 40% del monto dstribuido Solo estaran
exonerados los dvidendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador

« En el caso que la distribucion s& realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos acluaran como agentes de retencidn del impuesio aplicando
una lanfa de hasta el veirnte y cinco por cienfo (25%) sobre dicho ingreso gravedo,
confarme la resolucion qua para el efacto emita &l Sarvicio de Rentas Intermas;

« En el caso de que la sociedad que distnbuye los dividendos Incumpla & deber de
informar sobre su composicion societana, se procedera a la retencidn del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que corespondan a dicho incumplimiento, con Ia
maxima tarfa de impuesto a la renta aplicable a parsonas naturales.

= Se estableca un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y @ (os consumos especiales, para microempresas, ncuidos
emprendedares gue cumplan con la condicion de microempresas, y de acuendo a las
disposicones contersdas en ta ley.
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Los contribuyenies determinaran o impuesio a la renta aplicando [a tarifa del dos por
cento (29%) sobre los ingresos brulos ded respeciivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecio de aquelios ingresos proversentes de la achwdad empresanal Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresanal se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatona
para las microempresas Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no puaden acogerse a este regimen.

» Se tendra derecho a crédito tnbutano por el I'VA pagado en las adquisiciones locales
0 importaciones de los bienes que pasen a formar parie de su activo fijo, o de los
bienes, de las matenas primas o insumos y de los senicios, siempre que tales bienes
y servicios se deslinen dnicamente s la produccidn y comercializacion de olros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco
(5) afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion,

“Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018
s@ publictd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No, 308, en la cual se
incluye las sigulenies consideraciones principales.

« Remisidn del 100% intereses, muliazs y recargos de obligacionas trbutarias,
fiscales y aduaneras. gQue incorpord cuya administracion y/o recaudacion |e
corresponde unicamente al Servicio de Rentas Internas. segun los W@rminos y
condiciones establecidos por dicho organismo,

« Rems:on de la totahdad de los intereses y recargos denvados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control postenor a través de rectificaciones de tnibulos,
cuya administracion ylo recaudacion le comesponde unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuadar, determinadas al 2 de abril del 2018,

« Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronaies en mora
con el Instituto Ecuatonanc de Segundad Socal (IESS), causados en obligaciones
de apories en mora generados y en firme hasia el 2 de abnl del 2018, Se incluyen
las obligacones en glosa, titulos de crédio, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora Se dispuso de un plazo un porcentaje para @
reduccion de esios concepios.

s Exoneracién del iImpuestic a la renta para las nuevas nversiones productivas en
seciores pnorizados

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la

Produccion, Comercio e Inversiones - en ios seclores promzados) tendran

derecho a la exoneracion del impuesio a la renta, y su anticipo, por 12 aflos

(que se encuentren fuera de las unsdiccones urbanas de los canlones de
Quito vy Guayaquil
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- Las inversiones reslizadas en eslos seclores en las areas urbanas de Quido y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por B afios

- Las nuevas inversiones producivas que se ejecuten en [0S sectores

prorizados indusinal, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera. gozaran de [a exoneracdn prevista en este articulo por 15 afos

Las nuevas inversiones productivas que suscnban confratos de inversion. lendrn
derecho a la exoneracion del impuesto s ia salida de divisas (1SD) en los pagos
realizados al extenor por la mporlaciones de bienes de capital y maténas prmas
necesanas para el desarollo del proyecto (montos y piazos astablacidos an al
contrato), y, dwidendos disiribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domicilladas en & Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivas que sean personas naturaies domiciliadas o residentes an
&l Ecuador o en el extenor.

Las socledades que reinvieran en el pais desde al menos el 60% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos
al exterior por concepto de distribucion de dividendos a benaficianos efectivos
residentes en el Ecuador

Remisidn del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
sjecucién coactiva y demés recargos derivados del saldo de las obligaciones,
cuya administracion y recaudacion le comesponde Unica y directamenie a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 50 dias

Las nuevas inversionas &n los seciores economicos determinados como industnas
bésicas (definicidn del Codigo Organico de |la Produccion, Comercio &
Inversiones), lendran derecho a la exonerac:on dal impuesio a la renta y su
anticipo por 15 afos. Los plazos de axoneracion se ampliaran por 5 afos mas, an
el caso de gue dichas inversiones se realicen en canlones fronlerizos del pais

“Cédigo del Trabajo™: El 6 de abnl del 2018 se pubbco la Ghma modificacion medante
santencia de la Cone Consiitucional del Ecuador declarando la inconstituconalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de fas uliidades.
mmmhmmuﬂmh.mumdennm
Operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento.

(Vease pagina sigulents)
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Saldos ul Pagos yio  Gaidos a
L) Incrementas  wtizacines Tinal
ffe 2018
Bapnficios socisles 8 empleados
Bapaficies spciakes (1) 22137 fe23s2 {  191.26% 4317228
Jubitdcion patronal y desahucis (2) 11.790 1081 (106) 13665
Afin 3018
Benafcios sociphes 3 empleados
Beneficios sociakes {1) 10.113 T4.547 {B2.523) 22437
Jubileqion pefronai y desahutio (2) 8533 2067 [200; 11.790

(1)  Incluye principalimente sueldos por pagar a empleados por UIS334 260,
{2) VerNota 16,

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Jubilacion patronal y desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2018 y 2018, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas
calculadas aciuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores,
gue a dichas fechas se enconiraban prestando serviclos para la Compafia,

Composicién:
2018 2018
Jubilacidn patronal 8978 7.537
Bonificacian por desahucio 4 687 4,253
13.665 11.780

Las presunciones pnncipales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2018 2018
Tazade descusnto B21% T, 72%
Tasa de Incremaeito salanial coro plazo 1,80% 2,105
Taza de incrementa salanal largo plazs 1.60% 1,50%
Tass de modalidad e nvalidez (1) T™ [ESS 2002 W IESS 2002
Tasa de rotacin 11, B0% 11,80%
Wida aboral promedio nemanenie’ 8,36 52
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(1)  Comesponde a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttulo Ecuatonanc de
Segunidad Social en el afio 2002

A contnuaciin se detalla e movimiento de la provisidén para la jubllacitn patronal
desahucio en &l pasivo:

Jublgrsén Desshioos Tota
2018 28 219 2018 2018 s

&1 de enerp £ 6258 4353 18T 11700 #5313
Costy kehoral 1305 2007 Fo0d e 1306 1555
Costo por irteveses 50 57 m i B0s 36
Pardicasiganancias| sciuaaies

i) {1.368) {350} iT87) 1495 2153 1 048
Berefioos pagocios . . i 108} {2000 {10E) {200}
Efecip de raduccion y

P — - () @0 ()
A1 de ciembre LRI 7537 4 BAT 4351 13,685 11,780

(1) De acuerdo a la NIIF para las PYMES Seccion 28, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en e Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en &l Patimonio

CAPITAL SOCIAL

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de dicembre del 2019 y
2018 comprende 2.000 acciones acumulativas e indivsibles de valor nominal USS1 cada
una y esta conformade de la siguiente manera:

Nombre Nacionaldad Acciones %
Won Chan Sun Chang Korea del Sur 1.020 51%
¥Won Ho Suh Chang Korea del Sur 500 25%
Won Sam Suh Chang Kores del Sur 480 24%

2000 100%

Mediante Acta de Junia de General Extraordinara y Universal de accionistas celebrada el
15 de febrero del 2019 aprobo la distribucion de dividendos correspondientes a los afios
2011, 2012, 2013, 2014 y 2016 US$333.997 repartidos en proporcidon al capital suscrito y
pagado.
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RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Raserva leqal

De acuerdo con la legisiacidn vigente, ia Compaifla debe apropiar por io menos & 10%
de la ufiidad neta del afo a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
slcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esia disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capilalizada o ulilizads para absorber pérdidas, Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito

Resulta lados

Los resuttados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que |as pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,
COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién

(\Véase pagina siguiante)
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Fil)
Cosio da Gastos Gastos o8
Descripota Yerntss admrssyatvos vartss Tow

Compra de imventarios A72 318 . 422 318
Baraficos socEbes - 66 475 121185 187 870
Segundad y guardiana - 506497 - 50 887
I puer stod - 15.135 : 15135
Gastos de viajes . 2028 Tan 8 341
Deprecacon - 9226 - §.226
Mantenin eros - 2108 &2 0188
Gastos de gestion - 6109 . 6100
Ctros gasios de importacon - 5480 363 f 843
Homaranos - 5.808 = 5.808
Seguros 2.898 - 2 808
Cuarias incobrables - 2048 - 2 048
Ajuste de inventario - . 1823 1823
Suministros y matecales de oficina - 785 . 785
Oiros menores - 4 B5@ - 4 B8R

422 316 180 748 130 558 733821
i Coslo da Gastos ~ Gasiosde

aslo

Rencriecitn \wntas  sgminstatvos  ventas Tot

Compra de nventano 79337 - . 3N
Benaficios solales - 56,802 120710 17T .12
Seguridad y guardiania - &0.771 : 507
Suminisiros y malenaies de oficna - 23.389 . 23,389
impuestas - 16,581 : 16 581
Mardenimento y reparaciones - 16 083 1429 19522
Cuentas incobrables - 15.902 : 15902
Parbcapacion de Irabajadores . 12 850 13.850
Gastcs e gestion - 13.0563 13083
HONOIANOS profesonsies - 7848 7. Bag
Oimos gastos de mpoiacen - T.181 7181
Pubiicided - 5 750 - 5750
Gasios o8 vapss - L RLEr 5 D05 B.0er
Deprocaacon - 3 BOY . LY. ]
Seguros - 2288 - 2288
Ajuste de nventano - . £49 ko)
Otros menores - 13,850 13 850

e2.3n 290 248 12T 843 1177 483
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Entre & 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emsion de esios estados financeros no se
produjeron eventos gque, en la opinidn de la Administracion de ia Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se han revelado en los
MISMOS y qué amerten mayor exposic:on.

(39)



