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IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constituida el 20 de enero del 2010 en la ciudad de Manta es inscrita en
el Registro Mercantil el 13 de octubre del mismo aro.

La actividad principal es la importacidn y comercializacion de motores marinos,
generadores estacionarios, repuestos para motores importados de la marca Doosan,
Hondex, Hyundai y Yuchai.

Para el desarrolio de su actividad la Compadia mantiene su oficina matriz y bodegas
ubicadas en la Avenida 6 entre calle 13 y 14, para efectuar los despachos a ias
embarcaciones y a sus clientes finales.

Situacioén financiera del Pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeiio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de ios precios
referenciales de petréleo, el incremento de la expartaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Union Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del VA gue generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionaimente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales
de reordenamiento de las finanzas pablicas, la priorizacién de las inversiones estatales, el
fornentc de la inversidn extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han infiuido
positivamente en la reduccion del riesge pais y la mejora de las condiciones econdmicas
que se presentaron en afios anteriores.

La Administracién de ia Compafiia considera que [as situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compaiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de abril del 2018 de ia Gerencia General y
posteriormente seran pueastos a consideracién de |a Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere ia Norma Internacional de Informacién

(10)



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5
251

IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) vigente ai 31
de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informagidén Financiera para
Paquefias y Medianas Entidades (NIiIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complsjidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Deabido a la subjetividad inherente en aste procesc contable, los resuitados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es fa moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos nacionales vy del exterior. Los mencionados valores scon de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

l.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
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cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidon determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros®. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a
clientes y a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde a fecha del estado de situacion financiera.

(b) Ofros pasives financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores, compafiias relacionadas y otras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cuaiquler costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

(Véase pégina siguiente)
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Medicidn posterior

{a)

{b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provisidon por deterioro. La Compaliia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de

los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, mencs la provisién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar a companiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudadoes por compaiiias relacionadas por la venta de productes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. La Compaliia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria: '

() Obligaciones bancarigs: Se registran iniciaimente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos a!
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros®.

(i Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores en el curso nommal de los negocios. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar @ companias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principaimente por préstamos recibidos para la operacién. Se
reconocen a su valor nominal que &8s equivalente a su costo ameortizado va
que no generan intereses.

(iv) Cuentas por pagar otras. Comesponden a obligaciones por servicios y
préstamos recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
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equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compahia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originaies de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y ia falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de [a pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, la Compaiiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar de US$10.310 y US$9.906 respectivamente, el cual se presenta
en ¢ estado situacion financiera neto de las cuentas por cobrar clientes.

Si, en un periodo posterior, el montc de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en ef estade de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5.5 Impuestos y retenciones

Comresponden principalmente a crédito tributario del impuests a la salida de divisas.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a
ios resultades del afio.

2.5.6 Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicidn, gastos de

importacién y otros costos incurrtidos para dejar los productos en fas ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a fos inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de [os negocios, menos los costos estimados para terminar su produceién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se muesiran al costo histérico menos las pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos diractamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. El
monto neto de propiedad y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de la propiedad y los equipos y la depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de ias cuentas comrespondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipg de bienes Numero de afios
Magquinarias y equipos 10 aftos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 5 afios
Otros activos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por [a venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resuftados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periode que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compaiiia no ha efectuade construcciones de activos calificables.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) s& someten a prughas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
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recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por detericre corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los aclivos comesponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas peguefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros
del activo exceda a su monto recuperabie, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro
en los resultados del ejercicio

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a 2 renta del afic comprende el impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconocce en otros resuftados infegrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a !a renta comiente: La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a ia renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Seccidn 29 de las NIIF para las PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
metodo dal pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre 1as bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NiIF para las PYMES. El Impuesto a ia renta diferido
se determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a fa fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden ias cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

iy \as diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacidon de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
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Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporalss.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuandeo los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributania.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compahia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NilF.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro especifice o en el rubro de
beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

()] icipacion de rabajado n las utilidades: Caiculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun io establecido per la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a resultados y se presenta en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdc a la

legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio):

La Compariia tiene un pian de beneficio definide para jubilacidn patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a fas leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anuaimente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del affo aplicando el metodo de
Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las obiigaciones
a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8.26%
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(2016:7,48%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que
estan denominados en ia misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sex0, ainos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuitados del
afio. Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para fa Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariaies se cargan al resultado integral en el
periodo que surge.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos & los accionistas de ia Compaiiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compalfiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el vaior razonabie de 1o cobrado ¢ por cobrar por la facturacion
de la venta de materiales y articulos de pesca, en el curso normal de las operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y
descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficies
econdmicos fluyan hacia la Compatfifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre 108 mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccion 2 de las Normas
Intemacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compalfiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compafhia; ademads, se encamina a que [as actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de los accionistas de la
Compafiia. La Compadia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién,
administrados por los funcionarios de la Compania, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado
Rie recio

La principal exposicion a la variacion de precios de productos terminados se
encuentra relacionada con los materiales y articulos de pesca. La Compafiia ha
decidido realizar una mezcla de abastecimientos de productos que involucre
proveedores locales y del exterior, optimizando su produccion y cuidande su flujo de
caja, minimizando este riesgo.

Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Comparfifa no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fiujos de efectivo.

{b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de ia
exposicion al crédito, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Respecto al riesgo de créditc asociado con ios saldos de depdsitos, la Compabhia
linicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacidon de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por

cada institucion financiera.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en gblares estadounidenses)

{c)

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1) |

Entidad financiera 2017 2018
Banco Produbanco S.A. AAA- | AAA- AAA- | AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA- AAA- [ AAA-

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de
Bancos.

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curse normal
de jos negogios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados pare minimizar problemas de recuperacién de estos
activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaitia no tiene una
concentracién de riesgos crediticios en el case de cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en ios flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiente de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto ia Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un anoe.

La Compafifa durante el afo 2017 y 2016, concentré su apalancamiento netamente
con instituciones financieras, accionistas y proveedores y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de servicios prestados que la Compaiiia
mantiene.

Continuande con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

+ Elaboracidon y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROQOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doiares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptimo para reducir ¢f costo del capital.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se caicula como el *patrimonio neto” mas ia deuda
neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2018
Cuentas por pagar a proveedores y otras 16.600 6.799
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 872.368 874.860
Obligaciones financieras {corto y largo plazo) 69.462 142.241
958.431 1.023.900
Menos: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo {(39.138) (83.470)
Deuda neta 219.295 $40.430
Total patrimonio neto (353.346) (342.719)
Capital total 1.272.641 1.283.149
Ratio de apalancamiento 72% 73%

Las principales fuente de apalancamiento son los accionistas que se presentan como
parte de Compafiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas refacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para refiejar comrectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de 'a Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) terio e cuentas por cobrar. La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacién
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saildos vencidos por mds de 360 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, Ver Nota
2.53.

(b) Vida (il de la propiedad vy equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidon
de las vidas dtiles se evalGan al cietre de cada afio. Ver Nota 2.6.

(¢) Provisiones por beneficios a empleados a lango plazo; Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018
Comente  Nocomjente  Comiente  No coriente
(15 S, S

Activas financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 38.136 . 83.470
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comercinles 221.020 - 199.366
Cuentas por cobrar relacionadss 29.769 . 55.309
Fotal activos Tnancieros K R < K L .

W -]
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos con entidades financieras 69.462 75.312 BB6.928
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar 18.600 . 6799 -
Cuentas por pagar a entidedes relacionadas 872,989 - 874.860
Cuentas por pagar otres - - 8.765 -
lotal pasvos NNANCIeres —o5sAn - obi%  esom

——— -3 - — ———-__ ]
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Valor razonabie de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, v

ofras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a fa naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

2017 2016
Caia 4.107 3.3
Bancos (1) 35.029 80.159

39.138 83.470

N Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Produbanco S.A. y Banco
Pichincha C.A.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién:

2017 2016
Clientes (1) 221.020 196.366
Provisién incobrable (2) {10.310) (9.006)

210.710 190.360

{1) Ver el detalle de los principales clientes;

2017 2016

Marchena-Tour Martour S.A. 87.200 -

Fresh Fish Del Ecuador Cia .Lida. 18.083 28.063
Jacinto Polivio Lopez Pico 14.000 -

Danie! Delgado Benitez 13.771 27.093
Pedro Comnelio Pilligua 1duarte 12.445 14.797
Segundo Castro ' 10.500 10.500
Jacinta Guillermina Rivera Roche - 44,509
Edith Veronica Mendoza Valencia - 16.000
Menores 65.041 58.404

221.020 199.366
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Ver antigliedad de cartera por afios al 31 de diciembre a continuacion:

2017 2018

Par vencer 93.980 74.603
Vencidas por afio
De 0 a 30 dias 14.621 1.345
De 31 a 60 dias 18.770 3.189
De 61 a 90 dias 10.999 6.108
De 91 a 180 dias 1.987 17.030
De 181 a 3680 dias 8.292 26.506
Més de 360 dias (i) 71.371 70.587

221.020 199.266

(2) Los movimientos de fa provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

2017 2018

Saldo inicial €.006 7.957
Provision 1.304 1.049

Saldo final 10.310 9.002'
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

2017 - 2018
HMI 100.407 -
A Jin Trading Co. - 6.995
Young Sun Corporation 8.250 -
Otros menores - 527

108.657 7.522
b

Corresponde a efectivo entregado principaimente por anticipos a proveedores del exterior
por las importaciones de inventario, que se fiquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS
Composicion:

2017 2016
Producto terminado 958,261 991.016

Incluyen principalmente motores por US$286.968 y de generadores eléctricos por
US$114.704.
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) Equino dg,
Maguingrias y computagio Otros
Descripcién Eqyings Yahiculos o activos Tow

Al {1 de enero del 2016
Costo 28.900 23.808 788 3.748 57224
Depreciacién scumuleda {8.263) (14.812) (154) (593) {21.822)
Valor en libros 22,637 8.996 514 3,154 35402
Movimiente 2018
Dapreciacién {2.880) _@76_@_ (154) {749} {8.555)
Valor an libros al 31 de diclembre dal 2016 18.747 4234 461 2405 26.847
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 28.900 23,808 768 3748 57.224
Depreciacidn acumulada (9.158) (19.574) (307} {1.343) {%.377!
Vaior en libros 18,747 4234 4581 . 347
Mavimiento 2017
Depreciacién (2.350! (4.617) {123) g624! {8.01 4)
Valor en libros al 31 de dicdembre det 2017 17.097 (383} 338 1.781 18833
Al 31 de diclembre del 2017
Costo 28.900 23.808 768 3.748 57224
Depreciacion acumulada g1 1.803) (24.11 } {430) {1.96 Q {38.391)
Valor an libros 17.087 %} 338 1.781 18.833

b ] e — Armm——— - . ]

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen gravamenes ni restricciones sobre los

Equipos.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién;
Tasadeinterés  Fecha de 2017 2016
% vencimiento

Banco Produbanco S.A. 11,23% 20/10/2018 86.0929 138.326
Tarjetas de crédito 2.533 2915

69.462 142.241
(-} Menos poreidn corte plazo (69.462) (75.312)

- 66.929
PROVEEDORES
Composicién:
2017 2016

Proveedores iocales {1) 16.600 6.799

(25)



12.

IMPORTACION KOREANA MAGQUINARIAS IMKORMASA S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

@)} Corresponde principaimente a cuentas por pagar a Conocauto S.Apor US$ 4471y a
G4s Secure Solutions Ecuador Cia. Lida. US$3.665 (2016: US$3.662).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamemte o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, fienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de fa gerencia ©

administracion,
Saldos:
Relacién TJransaccion Q17 2018
Cuentas por covrar
Korea Mants Importaciones Cia Lida, Koremanta Relagionada Venta 28898 55.309
Korea Blue Fish Korebluefish §.A. Relacionada Venta 1.071 -
: 20.788 55300
—_—
Won Chan Suh Chang Accionista Préstame 22,886 261.501
Won Ho Suh Chang Accionista Préstamo -
Won Sam Suh Chang Accionista Préstamo 22,897 25085
Koreg Manta importacionas Cla Lida. Keremanta Relacionada Préstamo - 303
Won Chan Suh Chang { Hyundai Motores Marinos) Relacionada Préstamo §03.388 584.783
B49.181 851,672
Dividendos por pagar
Won Chan Suh Chang Agcionista Dividendo 11.826 11.828
Won Sam Suh Chang Accionista Dividendo s 5.187
Won Ho Suh Chang Accionista Dividendo 5.565 5.585
23.188 23.188
Total por pagar 872.369 §74.860
- B ..

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con estas
compaiifas relacionadas no son equiparables a ias realizadas con terceros.

Transacciones:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Ventas de m I
Korea Manta Importaciones Cia Lida. Koremanta 12.845 8.900
Korea Blue Fish Korebluefish S.A. 964 -
13.609 8900
Compras de mercadarias
Won Sam Suh Chang - 78
Divigend
Won Chan Suh Chang - 11.826
Won Ho Suh Chang - 5.797
Won Sam Suh Chang - 5565
- 23.188
Remuneraciones al personal clave:
2017 2016
Remuneraciones 20.083 23.432

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al
2017 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
impuesto a la renta corriente 4.359 12.488
Cargo a los resultados integrales del afio 4.359 12.488

Conciliacién det resultado caontable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

{Véage pégina siguiente)
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2017 2018
Utilidad antes de participacién laborsl e impuestos 17.631 68.689
Menos; Participacion iaboral (2.645) (10.303)
Utilidad antes de impuesios 14.988 58.386
Mencs; ofras rentas exentas - {2.2186)
Mds: gastos no deducibles (1} 4.825 595
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 18.811 58.765
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 4.359 12.488
Anticipo de impuesto a la renta (2) 10.718 .302
impuesto a la renta determinado 4.359 12.488

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comesponde principaimente a valor méximo de
deducibilidad de gastos de gestion por US$2.870 y US$H1.626 por provisién de
jubilacion correspondiente a empleados menores a diez afios segun el art 10 numeral

13 de la LORTI.

(2) Mediante oficio No MCPEC-2017-0449-0 del 7 de marzo del 2017 se decreté la
exoneracion del 100% del pago de! anticipe del impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabi y Esmeraidas, asi como respecto
del pago dei 100% de! anticipo del afio 2016 en dichas provincias, exclusivamente

por el saldo que se paga en el presente afio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2017 2016
impuesto a la renta cormente causado 4359 12.488
Menos
Crédito tributario afios anteriores (24.077) {31.375)
Retenciones en la fuente efectuadas afio comientes (2.751) (5.190)
Crédito tributaric impuesto salida de divisas afo corrientes {26.418) (18.694)
Crédito fributario impuesto salida de divisas anos anteriores (39.146) (20.452)
Crédito tributario (88.031) (63.223)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a ias utilidades gravables. Las normas Iributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al

12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en actives productivos.
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La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en fa norma que rige este anticipo. De acuerdo a la resolucién emitida en marzo del 2017
todas las Compariias de las provincias de Manta y Esmeraldas estan exentas al pago del

anticipo del Impuesto a la renta, la Companiia se acoge a esta resolucién.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y a utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y

2016 se muestra a continuacién:

2017 2016
Utilidad antes del Impuasto a la renta 14.986 58.386
Tasa impositiva vigente 22% 22%
3.297 12.845

Otras rentas exentas - (488)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 1.062 131
impuesto a la renta 4.358 12.488
Tasa efectiva 29% 21%

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NHF.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicién:
2017 2016
impuestos por recuperar;
Crédito tributario de IVA 22.304 24.190
Crédito tributario retenciones dei IVA 265 -
Crédito tributario del IR 2015 796 2.404
Crédito tributario del IR 2016 21673 21.673
Crédito tributario a la salida de divisas 2015 20.452 20.452
Creédito tributario a 1a salida de divisas 2016 18.694 18.684
Crédito tributario a la salida de divisas 2017 26.416 -
110.601 87.413
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2017 2916
impuestos por pagar:
Retenciones por dividendos accionistas 12.933 9.186

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RQ. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumuiade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes gue
sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion de la Compafiia ha concluido que no existen impactos sobre la provision
de impuesto a la renta coriente para los afios 2017 y 2016, considerando que las
transacciones mantenidas con Compafias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia. Ademas la Compafiia no ha efectuado
durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para [a Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicé ta referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectGan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

. incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento dei 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o©
mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive que
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reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por ia reinversién de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% saobre ef monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Onicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturere, que posean 50% o mas de compenente nacional, y; iii} aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro v pequefia empresa durante
tres afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para ¢l célculo de! anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracidn, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se estabiece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada comao crégito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 &l monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién det sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de credito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electronico.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto dei 16 de abril del 2016": El
20 de rnayo se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para
a Reconstruccion y Reactivacion de 1as Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrit
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del 2018" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre ofros aspectos, se efectian
las siguientes reformas detalladas a continuacién:

Contribucién Sclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto)
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible
superior a U3$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual © mayor a un milldn de délares dentro y fuera del pais, se gravaréd el
0,90% del patrimonio. Se exciuye a personas domiciliadas en 4rea de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milién de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonic. Se exciuye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuegbles y
sobre el valor patrimonial propercional en el caso de derechos representativos de
capital, ias sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en &l Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

Gravar ¢l 0,80% sobre el avalllo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital ias sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de [a Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagosy/o  Saldos al
iniclo  Incrementos  utilizaciones final
Afio 2017
Beneficios sociales a empleados:
Beneficios sociales (1) 33.065 168.263 (191.215) 10113
Jubilacién patronal y desahucio (2) 6.755 3178 - 8.933
Afio 2018
Beneficios sociales a2 empleados: :
Beneficios sociales (1) 99 660 102.101 {168.728) 33.088
Jubitacién patronal y desahucio (2) 10.079 (518) (2.608) 6.755

(1) Incluye principalmente participacion de trabajadores US$2.645 (2016: U$$10.303).
(2) Ver Nota 16.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saldos de las provigiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre deil
2017, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matematicas caiculadas
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia,

Composicién:
Jubijiacidn Desahucio Total

2017 2018 2017 2016 2017 2016
Al 1 da enero 45632 6.848 2123 3230 B.755 10.078
Costo laboral 1,981 2.960 640 1,000 2601 3.960
Corto por inlereses 346 432 145 201 491 833
Pésdidasi{ganantias) actuariales {653) (2.30%) 787 (2.908) 114 {5.111)
Efecto de reduccibn y
liquidaciones anticipadas 28) (2.808) - - (28) (2.808)
Al 31 de diciembre 6,258 4,532 3875 2.123 9933 8 755

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siguientes:

2017 2016
% %
Tasade descuento 8.26% 7.48%
Tasa de incremento salarial 2.5% 3,00%
Tasa de mortalidad e imalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80% 11,80%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sccial en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
comprende 2.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una y
esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionaiidad Acciones %
Won Chan Suh Chang Korea del Sur 1.020 81%
Won Ho Suh Chang Korea del Sur 500 25%
Won Sam Suh Chang Korea del Sur 480 24%

2.000 100%
E—

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resgerva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que et saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 50% de! capital suscrito.

Resultados acumuladoes

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicioc son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

{Véase pagina siguiente)
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2017:
o Costode Gastos Gastos de
Compra de inventario 545413 - - 545.413
Beneficios sociales - 39,598 119.500 158,098
Sequridad y guardiania - 49.748 - 49,746
Ajuste de inventario . - 28.885 28.885
Impuestos - 17.555 - 17.555
Mantenimiento y reparaciones - 5.105 9.499 14.604
Gastos de viales - - 10.140 10.140
Gastos de gestién - 575 8.201 8.866
Suministros y materiales de oficina - 188 8.526 8.714
Depreciacion - 8.014 - 8.014
Honorarios Profesionales - 5.720 - 5720
Otros gastos de importacion - 1.075 3.619 4.694
Participacién de trabajadores - 2845 - 2,645
Cuentas incobrables - 1.304 - 1.304
Ofros menores - 2.927 1.358 4.285
545.413 134.452 189.828 869.6893
- Gastos Gastos de.
Descripcion Mmm administrativos ventas Total
Compra de inventario 573.561 - - 573.561
Beneficios sociales - 81.232 119.169 210.401
Seguridad y guardiania - 45847 - 45.647
Impuestos - 14,742 - 14.742
Mantenimiento y reparaciones - 1.469 12.885 14.354
Participacién de trabajadores - 10.303 - 10.303
Otros gastos de importacitn - - 9.058 9.058
Depreciacion - 8.555 - 8.555
Gastos de gestidn - 575 7.810 8,385
Suministros y materiales de oficina - 2.070 3.850 5.920
Gastos de vigjes - - 2.121 2.121
Cuentas incobrables - 1.049 - 1.048
Seguros - 389 - 389
Servicios basicos - 490 - 490
Otros menores - 4.890 - 4890
573,561 181.411 154,893 800.565
— ]
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en fa opinidn de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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