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INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituida el 20 de enero del 2010 en la ciudad de Manta es inscrita en 
el Registro Mercantil el 13 de octubre del mismo año. 

La actividad principal es la importación y comercialización de motores marinos, 
generadores estacionarios, repuestos para motores importados de la marca Doosan, 
Hondex, Hyundai y Yuchai. 

Para el desarrollo de su actividad la Compañía mantiene su oficina matriz y bodegas 
ubicadas en la Avenida 6 entre calle 13 y 14, para efectuar los despachos a las 
embarcaciones y a sus clientes finales. 

Situación financiera del País 

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado 
de Libre Comercio con la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en la economía. Adicionalmente, estas situaciones, más las estrategias Gubernamentales 
de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extranjera, la emisión de bonos del estado y obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido 
positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas 
que se presentaron en años anteriores. 

La Administración de ja Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 24 de abril del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 
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Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NNF para las PYMES) vigente ai 31 
de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
están preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de la referida norma 
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los 
estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerda con NIIF para las PYMES requiere 
el uso de ciertos estimados contables, También requiere que la Administración exige su 
juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 
se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas 
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos nacionales y del exterior. Los mencionados valores son de libre 
disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
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cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”. Las 
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a 
clientes y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
cuentas por pagar proveedores, compañías relacionadas y otras. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos corno se describe 
a continuación: 

(Véase página siguiente) 
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Medición posterior 

ta) 

(b) 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

0 Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por la venta de productos. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días. 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

0 

(1 

(iii) 

(iv) 

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al! 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros”. 

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nomina! que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas; Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por préstamos recibidos para la operación. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que no generan intereses, 

Cuentas por pagar otras: Cormesponden a obligaciones por servicios y 
préstamos recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es 
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equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores 
a 30 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantiene provisiones por deterioro de 
sus cuentas por cobrar de US$10.310 y US$9.906 respectivamente, el cual se presenta 
en el estado situación financiera neto de las cuentas por cobrar clientes. 

Si, en un periodo posterior, el monto de ja pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2.5.5 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas. 
Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a 
los resultados del año. 

2.5.6 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprende el costo de adquisición, gastos de 
importación y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
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normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos «se muestran al costo histórico menos las pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 
a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o 
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores cormesponden a reparaciones oO 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos. El 
monto neto de propiedad y equipo no excede su valor de utilización económica. 

El valor de la propiedad y los equipos y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos se registra con cargo a las 
operaciones del año, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el 
valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo el método de la línea recta, 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Maquinarias y equipos 10 años 
Vehiculos 5 años 
Equipos de computación 5 años 
Otros activos 5 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un actívo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2017 la 
Compañía no ha efectuado construcciones de activos calificables. 

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no 
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recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. 

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros 
del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro 
en los resultados del ejercicio 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen 
indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(1) Impuesto a la renta coniente: La provisión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(ii) Impuesto a ta renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito 
en la Sección 29 de las NI[F para las PYMES, se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIJF para las PYMES. El Impuesto a la renta diferido 
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ta fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(0 las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) ta compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) ta compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
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Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo $e reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NtIF. 

Beneficios a empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en un rubro específico o en el rubro de 
beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

( icipación de rabajado: n las utilidades: Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
tegislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta en 
función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio, 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente eri el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio): 

La Compañía tiene un pian de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 
casos de terminación de la relación labora! por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce 
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el método de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos 
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8.26% 
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(2018:7,46%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del mercado ecuatoriano que 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta 
su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del 
año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al resultado integral en el 
periodo que surge. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ta facturación 
de la venta de materiales y artículos de pesca, en el curso normal de las operaciones de la 
Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega del servicio al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) descritos en la Sección 2 de las Normas 
Intemacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
las PYMES). 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia, además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y controi. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los accionistas de la 
Compañía. La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por los funcionarios de la Compañía, que permiten identificar dichos 
nesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

(a) Riesgos de mercado 

Rie: recio 

La principal exposición a la variación de precios de productos terminados se 
encuentra relacionada con los materiales y artículos de pesca. La Compañía ha 
decidido realizar una mezcla de abastecimientos de productos que involucre 
proveedores locales y del exterior, optimizando su producción y cuidando su flujo de 
caja, minimizando este riesgo. 

Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses a tasas 
variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la 
exposición al crédito, que incluye a los saldos pendientes de tas cuentas por cobrar. 

Respecto at riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía 
únicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una 
calificación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. 
Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de transacciones por 
cada institución financiera. 
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dc) 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 
Entidad financiera 2017 2018 

Banco Produbanco S.A, AAA-[AAA- AAA- / AAA" 
Banco Pichincha C.A. AAA- 1 AAA- ABA- 1 AAA- 

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de 
Bancos. 

Respecto a sus clientes las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente 
relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de os negocios. 

La diversificación de tas cuentas por cobrar y límites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos 
activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar, 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2017 y 2016, concentró su apalancamiento netamente 
con instituciones financieras, accionistas y proveedores y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos al proceso de servicios prestados que la Compañía 
mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración jos siguientes 
puntos: 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 
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Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptimo para reducir el costo del capital. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capital tota! se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda 
neta, 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguientes: 

2017 2016 

Cuentas por pagar a proveedores y otras 16.600 6.799 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 872.369 874.860 

Obligaciones financieras (corto y largo plazo) 69.462 142.241 

958.431 1.023.900 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (39.136) (83,470) 

Deuda neta 919.295 940.430 
Total patrimonio neto (353.346) (342.719) 

Capital total 1.272.841 1.283.149 

Ratio de apalancamiento 72% 73% 

Las principales tuente de apalancamiento son los accionistas que se presentan como 
parte de Compañías relacionadas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de ta Administración. 

en
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) terio: le cuentas por cobrar. La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañia, con base en la evaluación 
individualizada de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su 
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 360 días. La provisión 
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, Ver Nota 
2.5.3. 

(b) Vida útil de la propiedad y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como 
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil 
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación 
de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.6. 

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en 
el cálculo actuarial de jubitación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A. continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
financieros ai cierre de cada ejercicio: 

2017 2018 
Corriente Nocoriente Corriente” No comente 

Activas firancieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.136 - 83.470 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 221.020 - 199.306 - 
Cuentas por cobrar relacionadas 29.769 - 55.309 - 

Total activos Tinancieros HS ATT A A 
E (q ÓN 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos con entidades financieras 69.462 75.312 88.929 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16.600 - 6.799 - 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 872.369 . 874 860 - 
Cuentas por pagar otras - . 9,765 - 
Lota! pasivos Inancieros A CT TA OA A AA AR A 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y 
otras cuentas por cobrar y pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2017 2016 

Caja 4,107 3.311 

Bancos (1) 35.029 80.159 
39.136 393,470 

(1 Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Produbanco S.A. y Banco 
Pichincha C.A. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición: 

2017 2016 

Clientes (1) 221.020 199 366 
Provisión incobrable (2) (19.310) (9.006) 

210.710 190.360 

(1) Ver el detalte de los principales clientes: 

2017 2016 

Marchena-Tour Martour S.A. 87.200 - 
Fresh Fish Del Ecuador Cia .Ltda. 18.083 28.063 
Jacinto Polivio Lopez Pico 14 000 - 

Dania! Delgado Benitez 13.771 27 093 

Pedro Cornelio Pilligua 1duarte 12.445 14.797 

Segundo Castro 10.500 10.500 

Jacinta Guillermina Rivera Roche - 44,509 
Edith Veronica Mendoza Valencia - 16.000 
Menores 65.041 58.404 

221.020 199.366 e AAAAÁ 

(23)



  

IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ver antigúedad de cartera por años al 31 de diciembre a continuación: 

    

2017 2016 

Por vencer 93.980 74.603 

Vencidas por año 
De 0 230 días 14.621 1.345 

De 31 a 80 dias 19.770 3.189 

De 61 a 90 días 10.999 6.106 

De 91 a 180 dias 1.987 17.030 

De 181 a 360 días 8.292 26.506 
Más de 360 días (i) 71.371 70.587 

221.020 199.356 
  

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

  

sigue: 

2017 2016 

Saldo inicial 7.957 

Provisión 1.049 
Saldo final 9.006 

ANTICIPOS A PROVEEDORE! 

Composición" 

2017 2016 

HM) 100.407 “ 
Ain Trading Co. “ 6.995 

Young Sun Corporation 8.250 - 
Otros menores - se? 

  

408.657 7.522 ——— A AO 

Corresponde a efectivo entregado principalmente por anticipos a proveedores de! exterior 
por las importaciones de inventario, que se liquidan en el corto plazo. 

INVENTARIOS 

Composición: 

2017 2016 

Producto terminado 959.261 991.016 

Incluyen principalmente motores por US$286.968 y de generadores eléctricos por 
US$114,704. 
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- Eguipo de. 
Maquinarias y computació Qtros. 

Descripción Equinos Yahículos 2 activos Tota 
Al 1 de enero del 2016 

Costo 28.900 23 808 788 3.748 57.224 
Depreciación acumulada 6.263 (14.312) (454) (593) 1822) 
Valor en libros 22.837 38,996 14 3,154 3541 PA A AA A 
Movimiento 2016 

Depreciación 2.890) (4.762) 154) 749) (8,555) 
Valor an libros al 31 de diciembre del 2016 19747 4.234 461 2.405 26.847 

AI 31 de diciembre del 2016 

Costo 28.900 23.808 768 3.748 87.224 

Depreciación acumulada (9.153) 19574) 307) (1.343 SST 
Valor en libros 39.747 4234 461 Ex A AA AA A 
Movimiento 2017 

Depreciación (2.850) (4.617) (123) (624) (8.014) 
Valor en libros al 31 de diciembre de! 2017 47.097 (383) 338 1.781 18.833 

Al 31 de diciembre del 2017 

Costo 28.900 23.808 768 3.748 57.224 

Depreciación acumulada (11.803) (24.191) 1430), 1.267 5.391 
Valor en libros 17.097 338 1,781 18, a a A a e 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen gravámenes ni restricciones sobre los 
Equipos. 

  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

Tasa de interés Fecha de 2017 2016 

% vencimiento 

Banco Produbanco S.A. 11,23% 20/10/2018 66.929 139.326 

Tarjetas de crédito 2.533 2915 
69,462 142.241 

(+) Menos porción corto plaza (69.462) (75.312) 

- ar. 26.929 

PROVEEDORES 

Composición" 

2017 2016 

Proveedores locales (1) 16.600 6.799 
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(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a Conoauto S.A.por US$ 4,471 y a 
G4s Secure Solutions Ecuador Cía. Ltda. US$3.665 (2016: US$3,662). 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o 
administración, 

  

Saldos: 

Relación — Transacción 2017 2018 
Cuentas por cobrar 
Korea Manta Importaciones Cia Ltda. Koremanta Relacionada Venta 28.898 58.309 
Korea Blue Fish Korebluefish S.A. Relacionada Venta 4071 2 

29.789 35-309 AO 

Won Chan Suh Chang Accionista Préstamo 22.888 261.501 
Won Ho Suh Chang Accionista Préstamo - 

Won Sam Suh Chang Accionista Préstamo 22.887 25.085 

Kores Manta Importaciones Cia Lida. Koremanta Relacionada Préstamo - 309 
Won Chan Suh Chang ( Hyundas Motores Marinos) Relacionada Préstamo 803.399 584.733 

B49.181 851.572 

Dividendos por pagar 
Won Chan Suh Chang Accionista Dividendo 11.825 11.829 

Won Sam Suh Chang Accionista Dividendo 5,797 5.797 
Won Ho Suh Chang Accionista Dwidendo 5.565 5.585 

23.188 23.188 
Total por pagar 872,369 874.860 A 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 días. Las transacciones con estas 
compañías relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros. 

Transacciones: 

(Véase página siguiente) 
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2017 

Ventas de mu li 

Korea Manta Importaciones Cia Ltda. Koremanta 12.645 

Korea Blue Fish Korebluefish S.A. O 
13.609 

Compras de mercaderías 
Won Sam Suh Chang ¡€_xA——— 
Divi 

Won Chan Suh Chang - 
Won Ho Suh Chang - 

Won Sar Suh Chang z 

Remuneraciones al personal clave: 

2017 

Remuneraciones 20.083 OS 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

2016 

8.900 

900 

11.826 
5.797 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 al 
2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2017 

Impuesto a la renta corriente 4.359 
Cargo a los resultados integrales del año 4.359 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue: 

(Véase página siguiente) 

2016 

12.488 
12,488 
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2017 2018 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 17.631 68.689 

Menos: Participación labora! (2.645) (10.303) 

Utilidad antes de impuestos 14.986 58.386 

Menos: otras rentas exentas - (2.216) 
Más: gastos no deducibles (1) 4.825 595 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 18.811 56.765 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

impuesto a la renta causado 4.359 12.488 
Anticipo de impuesto a la renta (2) 40.718 5.302 
Impuesto a la renta determinado 4,359 12.488 

(0) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a valor máximo de 
deducibilidad de gastos de gestión por US$2.870 y US$1.626 por provisión de 
jubilación correspondiente a empleados menores a diez años según el art 10 numeral 
13 de la LORTI, 

(2) Mediante oficio No MCPEC-2017-0449-0 del 7 de marzo del 2017 se decretó la 
exoneración del 100% del pago de! anticipo del impuesto a la renta correspondiente 
al periodo fiscal 2017 en las provincias de Manabí y Esmeraldas; así como respecto 
del pago del 100% del anticipo del año 2016 en dichas provincias, exclusivamente 
por el saldo que se paga en el presente año, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

2017 2016 

impuesto a la renta corriente causado 4.359 12.488 

Menos 
Crédito tributario años anteriores (24.077) (31.375) 
Retenciones en la fuente efectuadas año corrientes (2.751) (5.190) 

Crédito tributario impuesto salida de divisas año corrientes (26.418) (18.694) 
Crédito tributario impuesto salida de divisas años anteriores (39.146) (20,452) 

Crédito tributario 88.031 l (63.223) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos. 
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La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertirá en el 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. De acuerdo a la resolución emitida en marzo del 2017 
todas las Compañías de las provincias de Manta y Esmeraldas están exentas al pago del 
anticipo del Impuesto a la renta, la Compañía se acoge a esta resolución. 

Reconciliación de la tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 
2016 se muestra a continuación: 

2017 2016 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 14.986 58.386 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 

3.297 12.845 

Otras rentas exentas - (488) 
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 
al calcular la ganancia fiscal 1.062 131 

Impuesto a la renta 4.359 12.488 

Tasa efectiva 29% 21% 

Impuesto a la renta diferido 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo N!!F. 

impuesto por recuperar y pagar 

Composición: 

2017 2016 
impuestos por recuperar: 
Crédito tributario de VA 22.304 24.190 
Crédito tributario retenciones del IVA 265 - 
Crédito tributario del IR 2015 796 2.404 

Crédito tributario del IR 2016 21.673 21.673 

Crédito tributario a la salida de divisas 2015 20.452 20.452 
Crédito tributario a la salida de divisas 2016 18.694 18.694 
Crédito tributario a la salida de divisas 2017 26.416 - 

110.601 87.413 A Ák 
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2017 2016 
Impuestos por pagar. 
Retenciones por dividendos accionistas 12.933 9.186 HAS AR 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remita por 
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o 
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las operaciones 
que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Administración de la Compañía ha concluido que no existen impactos sobre la provisión 
de impuesto a la renta corriente para los años 2017 y 2016, considerando que las 
transacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del exterior 
cumplen con el principio de plena competencia. Además la Compañía no ha efectuado 
durante los años 2017 y 2016 operaciones que superen dicho monto. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación: 

. incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tanta pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
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reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

. Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 
íi) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; iii) aquellas 
sociedades de turismo receptivo. 

. Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en 
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

. El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14” remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio. 

. Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles tos pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 

ejercicios anteriores. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de 
pago electrónico. 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 
20 de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para 
ta Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril 
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de! 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectúan 
las siguientes reformas detalladas a continuación: 

Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) 
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible 
superior a US$12.000. 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses, 

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero 
del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia. 

Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de 
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en 
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa 
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos en sus operaciones. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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Saldos al Pagos y/o Saldos al 

Año 2017 

Beneficios sociales a empleados: 
Beneficios sociales (1) 33.065 168.263 (191.215) 10.113 

Jubilación patronal y desahucio (2) 6.755 3,178 - 9,933 

Año 2016 
Beneficios sociales a empleados: 
Beneficios sociales (1) 99,690 102.101 (168.728) 33.085 
Jubitación patronal y desahucio (2) 10.079 (518) (2.808) 6.755 

(1) Incluye principalmente participación de trabajadores US$2 645 (2016: US$10.303). 

(2) Ver Nota 16. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los saldos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 
2017, corresponde al 100% del valor actual de las reservas matemáticas calculadas 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

  

  

Composición: 

Jubilación Desahucio Total 
2017 2018 2017 2016 2017 2018 

Al 1 de enero 4637" BE4g 2123 3280 0755 10.079 
Costo laboral 1961 2.960 540 1.000 2.801 3.960 
Costo por miereses 346 432 145 201 491 63% 
Péntidasí(ganancias) actuariales (653) 2.03) 787 (2.308) 114 (6114) 
Efecto de reducción y 
liquidaciones anticipadas ea 0 - - (28) __ (2.808) 
A 31 de diciembre 525 4532 3675 2123 2933 8755 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2017 2016 

% % 

Tasade descuento 8.26% 7.40% 
Tasa de incremento salarial 2.58% 3,00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TM IESS 2002 

Tasa de rotación 11,80% 11,80% 
Tasa de rendimiento financiero NA N/A 
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(0 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
comprende 2.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una y 
está conformado de la siguiente manera: 

  

Nombre Nacionalidad Acciones % 
Won Chan Suh Chang Korea del Sur 1.020 51% 
Won Ho Suh Chang Korea del Sur 500 25% 

Won Sam Suh Chang Korea de! Sur 480 24% 
2.000 100% 

——>r 

RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de 
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre dispostción de los accionistas. 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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2017: 
Descripci 

Compra de inventario 

Beneficios sociales 
Seguridad y guardianía 
Ajuste de inventario 
Impuestos 

Mantenimiento y reparaciones 
Gastos de viajes 

Gastos de gestión 
Suministros y materiales de oficina 
Depreciación 
Honorarios Profesionales 
Otros gastos de importación 
Participación de trabajadores 
Cuentas incobrables 
Otros menores 

Descripción 

Compra de inventario 
Beneficios sociales 
Seguridad y guardiania 
Impuestos 
Mantenimiento y reparaciones 
Participación de trabajadores 
Otros gastos de importación 

Depreciación 
Gastos de gestión 
Suministros y materiales de oficina 
Gastos de viajes 

Cuentas incobrables 
Seguros 
Servicios basicos 
Otros menores 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

  

Costo de. Gastos. Gastos de. 

545.413 - - 545.413 
- 39.598 119.500 159,098 
- 49.746 - 49.746 
- - 28.895 28.895 
- 17.555 - 17.555 
- 5.105 9.499 14.604 
- - 10.140 10.140 
- 575 8.291 8.886 
. 188 8526 8.714 
- 8,014 - 8.014 
- 5.720 - 5.720 
- 1.075 3.619 4.694 
- 2.645 - 2.645 
- 4.304 - 1.304 

- 2.927 1.358 4,285 
545.413 134.452 189.328 369.893 == —Á Sk 

Costo de. Gastos. Sastos de. 
ventas administrativos ventas Total 

573.561 - - 573,561 
- 91.232 119.189 210.401 
- 45.847 - 45.547 
- 14.742 - 14.742 

- 1.469 12.885 14.354 
- 10.303 - 10.303 
- - 9.058 9.058 
- 8.555 - 8.555 
- 575 7.810 8.385 
- 2.070 3.850 5.820 
- - 2,121 2.124 
- 1.049 - 1.049 
- 389 - 389 
- 490 - 490 
- 4,890 - 4,890 

573,561 181.411 154.893 $08.865 ——— 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición. 
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