IMPORTACION KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida &l 20 de eneroc de 2010 en Manta. Su actividad
pancpal  Induye la importacdn y comerdalizacddn de motores manngs,
generadores estadionanos, repuestos para motores importados de diferentes
MAarcas.

La informacion contenida en estos estados Minancleros y sus nolas son
responsabifidad de 1a Administracion de 1a Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

1.2

23

2.5

Declaracion de Cumplimiento: Los estagos finanoeros  han  sido
preparados de conformidad con las Normas Intemaconales de Informacon
Financiera (NIIF ).

A continuacion se descniben las prinapales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo reguiere la NITF,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2015, aplicadas de manera uniforme a todes los periodos gue
s¢ presentan,

Bases de preparacion: Los estados financeros de [MPORTACION
KOREANA MAQUINARIAS IMKORMASA S A. han sido preparados sobre las
bases del costo histonco, tal como se explica en las politicas comtables
incluidas mas abajo. El costo histonco estd basado generaimente en & valor
razonable de la contrapartida dada en &l intercambio de (oS activos

El valor raronable & o precio que se redbinia por vender un activo o o valos
pagado para transferit un pasivo entre partidpantes de un mercado en |a
fecha de valoranidn, Independientemente de S ese predo es directamente
observable o estimado utiiizando otra técnica de valoracdn

A continuacon se describen las principales politicas contables adoptadas en
I8 preparaciin de estos eslados lnancieros

Efectivo y bancos: Representa & sfectivo dicponible y saldos en bancos
Incales.

Inventarios: Los inventanos son presentados al costo de adguisicion o al
walor neto realizable, e menor.

Propledades y equipos

2.5.1 Madicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propliedades v eguipos & medirdn inioalmente por su costo.

El costo de propredades y egquipos comprende su precoc de

adguisicion mas todos los costos directamente relaconados con la
ubscacidn y 1a puesta en condicones de funconamiento y |a

9



2.5.2

254

estimacion inical de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacon del activo

Adidonalmente, se considerara como parte ded costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles s la adqusiodn o
construccion de activos calificados,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propisdades y equipos sod
registradas al costo menos la deprecacdn acumulada

Los gastos de reparacones y manteninientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas Gtlles: Ei costo oe las
propledades y equipos se deprecia de acuerdo con & método de
linea recta. La vida Ot estimada, valor residual v método de
depreciadon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cuaiquier cambio en o estimado registrado solwe una base
prospectiva.

A continuacidn se presentan las prinopales partidas de propiedades
y &Quipos v las vidas utiles usadas en el calculo de Ia depreciacién:

Item Vida util {en aios)
Equipos v maguinarias 10
Equipes de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venla de una partida de propiedades y equipos
€3 calculada comp ia diferenca entre e precio de venta y el valor
en libros ded activo y reconocida en resultados.

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma el
impuesto a la renta por pagar cormiente y & impuesto difendo.

261

2.6.2

Impuesto corriente: £l impuesto por pagar comiente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrads durante ¢ afio. La ubilidad
gravable difiere de la ubtilidad contable, debido a las partides de
Ingresns o gastos imponibles o dedudbles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto comiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada penodo.

Impuestos diferidas: £l impuesto difendo se reconoce sobre |as
diferendias temporanias detesminadas entre  valor en libros de los
activos y pasivos induidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Uin pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencas temporarias imponibles. Un activa por
impuesto difendo s& reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en ia medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utivdades gravables fituras contra tas que se podna
cargar esas diferenaas temporanas deducibles.
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2.7

29

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicaddn en & periodo en
el que ef activo se realice o & pasivo se cancele

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, v solo s liene reconocido
legaimente & derecho de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconoddos en esas partidas y la Compaitia tiene
la intencion de iquidar sus actives y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconucen como ingreso o
gasto, y son induidos en & resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacton 0 SUCEsD que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directaments en el
patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinadon
de negodos.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal 0 impliata) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefioos
econdmicos, para cancelar 1a obligacion, v puede hacerse una estimacon
flable del importe de 1a obligacion

El importe reconoaoo como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién pressnte_ al final de cada
periode, temendo en cuenta oS riesgos y las  Incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahuclo: El costo de los beneficios definidos (Jubilacdn patronal
y bonificacdn por desahucio) ha sido determinado utilizando of
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

ASI MISMO, A NOMMa LECnica establece que, 1as ganandas y pérdidas
actuanales se reconocen inmediatamente en los resultadgas del aflo
0 &n otro resultado integral.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y
un gasto por la partiopacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafia Este benefico se calcula a 1a tasa del 15% oe las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calrulan ol valoe razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobwar, temiendo en cuenta & imports
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebae gue la Compania
pueda otorgar.

2.9.1 Prestacion de serviclos: Los ingresos ordinanos procedentes de
la prestacién de servicos son reconoddos cusnde puedan ser
estimados con fabilidad, considerando & grado de realizacidn de la
prestaoon del mismo.




2.10 Costos y Gastos: Se registran al costo histhrico Los costos y gastos se
reconocen 8 medids que son incurrides, independientemente de la fecha én
que se haya realizado & pago, y se registran en o periodo mas cercano en
&l gue s& conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financeros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en 105 que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacon sea ef reflejo de
la esendcia de |a transacoin,

Los ingresos y gastos Con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacon y (s
Compafiia tiene 1a intencdén de liquidar por su importe neto o de realizar of
aChivo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
&n resuitados

2.12 Activos financieros: Todos los activos financeros se reconocen v dan de
baja a la fechs de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo finandero y son medidos inicaimente al valor razonable, mas los
costes de |a transacaon, excepto por aquellos activos financieros dasificados
3l valor razonable con cambios en resultados, los cuales son micalmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de 1a transacodn se reconocen en
result ados

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su
totalidad ol costo amartizado o al valor razonable y se presentan en activos
no cormientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferigres a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacon finandera, que se
presentan como achivos cormentes.

La Compafia casifica sus activos financieros en |as siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financeros mantenidos
hasta su venomiento, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar. La clasificacitn depende Oel proposito con el gue se adquirieron |os
instrumentos Ananderos. La administracidn determina la dasificacion de sus
instrumentos financeros en ol momento del reconodmiento Inlaal,

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales vy otras
cuentas por cobrar son activos finanoeros no dervados con pagos
fijos o determunables, gue no colizan en un mercado activo,

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financeros se dasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacidn por lo menns 12 meses despuds de la fecha oel
estado de situacion financiera.

2.13.1 Cusnias por pagar: Las cusntas por pagar comerciales y obras
CUENLAS DOr DaEgar son pasivos nanoeros, no dervados con Dagos
fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: | a
Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Intermaconales de
Intormacidn Financiera (NITF), que permiten aplicaodn anticipada, Un detalle
25 como sigue:
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MUE Titulo Efectiva a partiy
NIIF 9 Instrumentos financeros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos

con dientes Enero 1, 2017
:Iulnm a  Inloativas de revelacion Enero 1, 2016
l:::t:um a Clarficacon de los métodos Enerp 1, 2016

laNIC 16y la aceptables de depreciacion y

NIC 38

AMOFtizZAGON

Modificaciones 8 Mejoras anuales a las NIIF Golo Enero 1, 2016

las NIIF

2012 - 2014

Se permite la aplicaddon anticipada de estas normas NUevas y revisadas
2.14.1 NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacdon y medicion de actives financleras
Esta norma se modificd postenormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la dasficacon y medioon de pasivos
financeros, as como su baja en los estados finanoeros, y en
noviembre de 2013, indluyd nuevos requisitos para la contatyhidad
de cobertura general. En julio det 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, prindpalmente para induir 1o sigulente:

-

Requerimientos de deterioro para actives financieros vy,

Modificaciones hmitadas a los requisitos de casficadon y
medicion al introducir una categoria de medioon a “valor
razonable con camiyos en otro resultado integral . para aertos
mstrumentos deudores Smples.

Los requisitos daves de |la NIIF 9:

Todos los activos finanderos gue se dasifican dentro del slcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financleros, se reconocersn
posteriorments a su costo amortizado o valor razonable
Especificamente, los instrumentos de deuda gue se mantienen
dentro de un modeio de negoco cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuasles, vy que tengan fiujos de
efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre & capital pendiente por o general s& micden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.
Los instrumentos de deuda mantenidos en un moadelo de negodio
twyo objetivo se cumpla tanto &l recaudar los Nujos de efective
contractuales como por la venla de activos Ninancderoy, vy gue
tengan términos contractudies del activo finandem gue dan
lugar en fechas especdficas a flujos de sfectivo que solp
constituyen pagos de capital e intereses sobve & impote ol
princpal pendiente, son medidos & valor raronable con cambios
en otro resultado integral, Todas las otras inversiones ge deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
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perodaos contables postenores.  Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una elecaon iimevocable para presentar
los cambios postenores en ¢ valor razonable de una Inversian
de patnmonic (no mantenida para negodiat] en otro resultade
integral, y solo con & ingreso por dividendos generaimente
réconocido en & resultado del periodo.

+ En la mediodn de los pasives financeros designados a valor
razonable con cambios &n resultados, la NITF 9 requiere que o
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible & cambios en & riesgo de crédito
del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a
menos que, & reconodmiento de los efectos de 1os cambios en
el resgo de orédito del pasivo en olro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financero no son posteriormente recasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en & valor razonable del pasivo financiero designado a valor
mﬁummmmummurm
gel 0do.

La Administracdn de la Compafia preve que la aplicacon de |a NILIF
9 en el futuro puede tener un Impacto significative sobre los
importes reconocdos en los estados financleros adjuntos, en
relacion con los activos finanderos y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razanable de ese efecto hasta gue un examen detaliado haya sido
compléetado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014 se emihio la NIIF 15, gue establece un modelo
extenso y detallado que deben utilizar las entidades en e registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con dientes.
La NIIF 15 reemplazara & actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, 8 NIC 11 Contratos de
Construcadn y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigenaa.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia
reconocer gl ingreso que representa la transferencia de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los dientes, en un importe
que refleje la contraprestacon que la entidad espera recibir a
camiio de ienes o serviclos. Especificaments, 1a nooma alade un
modeio de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

* Paso | lgentificar & contrato con los dientes,

= Paso 2. ldentificar las obligadones de ejecucion en el contrato.

= Paso 3: Determunar & preao de |a ransaccion.

« Paso 4: Devstribuir @ preco de transacoon a las obligacones de
#jecucdn en & contrato.
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2.14.4

2.14.5

« Paso 5: Reconocer & ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satistaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabviiza un ingrese cuando (0 en
la medida que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir,
cuando el “control™ de los blenes y servigos relaconados con una
obligaaon de ejecucdn particular es transferido ol diente. Se han
afadido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones espedficas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiia prevé gue |8 aplicacion de la NIITF
15 en el futwo puede tener un Impacto significativo sobre los
importes reconccides en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificacones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre
como aplicar & concepto de materialdad en la practica Las
modificacones a la NIC 1 se aplican para periodos que Inicen en o
después del | de enero de 2016, La Administracién de la Compafia
na prevé que la aplicacon de estas modificacones en e futuro tenga
un impacto significative en loc estados inanceros

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificacones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un
meétodo de deprecacon para partidas de propiedad, planta v e0uipo
basado en e ingreso.

Las modificadones se aphcan prospectivamente para periogos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016 o
posteriormente.  En la actualidad, la Compafia usa ¢ método de
inea recta para la depreciacion y amortizaodn de propiedades,
planta, equipo. La Administracién de la Compailia considera gue el
método de linea recta es el mas apropiade para refiejar ¢l consumo
de beneficios econdmicos inherentes a los respectives activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compafiia no antiopa que la
aplicacion de esta modificacion a la NIC 16 tengan un impacto
material en los estados financierns de 1a Compalfia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Cdo 2012-2014 incluyen algunos
cambios & varias NIIF gue se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran gue cuande la entidad
reclasifica un activo (o grnupo de activos) de mantenido para la venta
3 mantenioo para su distribucion a los propietanos (0 viceversa), tal
cambio s& consIdera como una continuacon del plan ongnal de |a
disposcon y por lo tanto, no son aplicables los requenmuentos
establecrdos en la NIIF 5 en relacién con & camibso de plan de venta,
Las enmiendas también adaran las guias aplicables cuando <e
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interrumpe  la contaliided de activos mantenidos para sy
distnbucion,

Las modificacones a la NIIF 7 proporaonan una guia adiconal para
adarar § un contrato financero de servido corresponde a
participacidn continua en la transferencia de un activo transfendo,
a efectos de |a informacion 3 revelar de dicho activo.

Las modificagdones de |a NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por benefidos post-emplec  debe
determinarse con referencia a la de los rendimventos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de
reporte. La evaluacion de ia profundidad de un mercado para banos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la maneda (es decir,
Ia musma moneda en que los beneficios deben ser pagados).

La Agmunistracidn de la Compafia no preve gue la aplicacon ae
estas modificacones en @l futuro tenga un impacto significativo en
los estados fmancieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacdan de los presentes estados financeros en conformidgad con NITF
requiere que la Administraddn realice oertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con & proposito de
determinar la valubcion y presentacion de slgunas partidas gue forman pante de
los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacion s& presentan |3s eslimaciones y Juicios contables criticos gue la
padministracion de la Compafiia ha uthizado en & proceso de aplicacion de los
critenos contables:

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: 1 valor
presente de las prowvisiones para obligaciones por beneficos a definidos
depende de vanos factores que son determinados en funodn de un calculo
actuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utitizades para
determinar & valor presente de estas obligaaones induye una tasa de
descuentn. Cualquier cambio en |05 supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficos

El actuano contratado por la Compafia para realizar @ cdloulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interds que debe ser utilizada para delerminar el
valor presénte de loc NMujos futuros de caja estimados que s# espera van a
S&1 reguendos para cumplic con la oiligacion de pstos beneficios.

3.2. Estimacion de vidas utiles de los edificios e instalaciones, equipos
médicos, muebles y equipos de oficina y los vehiculos: La estimacon
e las vidas dtiles v el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencanado
en la Nota 2.5.3

3.3 Impuesio a la renta diferido: A oiterio de la Administracdn, |as
diferencias gue existen 0 existieren entre & valor &n libros v Ib base
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inbutana de los activos y pasivos no se revertiran en el fituro. Se sstima
Que los efectos determinados por 1a Gerencia no serdn recuperados en el
Mm,ﬂwmullCMMMMIwmnmﬂm
efectos para el ano 2015.

4. EFECTIVO Y BANCODS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Diciemiwe 31,
2015 2014
[en miles de U.S. ddlares)
Efectivo;
Caja general 56
Subtotal 56
Bancos locales (1):
Banco Pichincha C.A. 45 33
Banco Produbanco S.A. A -
Subtotal 89 33
Total 145 33

tljlnmmmmsmﬂWMmﬂmmnm
restricciones, y no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

_Diciembre 31,
2015 2014
(en miles de U.S dolares)

Cuentas por cobrai comerciales:

Qlientes locales 102 258

Companias relacionados, nota 14 189 152

Provision por cuentas incobrabiles I () {7)
Subtotal 283 403
Otras cuentas por cobwar:

Anticipo a proveedores 156 153

Otros 1 :
Subtota 157 153

Total 440 5%
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6. INVENTARIO

Un resumen de inventano es como sigue:

Diclembire 11,

2015 2014

(en miles de U.S. dblares)

Motores 330 1319
Repuestos 552 566
Aceite y lubricantes 11 12
Fibra 12 -
Reflectores 6 —
Tolal 911 77

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos €5 coma sigue:

Digembwe 31,
2015 2014
{en miles de U.S. dblares)
Costo 56 53
Depredadion acumulads _{21) _(13)
Total 35 40
Clasificackin
Equipos y maguanaras 29 29
Equigos de computadidn 1 1
Vehiculos 23 23
Otras propiedades y equipos 5; -
53
Menos Deprecacon acumulada {21) {13}
Total 15 40

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue

Diciembwe 31,
2015 o4
[ #n miles de U.S. dblares)

Salgo al 1 de enero 40 47
Adidones netas 3 i
Depreciacion del ano __{8) _i8)
Saldo al 31 de doembre 35 40




PRESTAMOS

Al J1 de diciembre de 2015, préstamos representa financiamients recibios por
parte del Banco Produbanco 8 una tasa de interds efectiva promedio anual del
4.76%. en donde dicho préstamo asciende a US$106 mil
CUENTAS POR PAGAR

?;mmumwmmrmmwmwummn
g

Dwoembre 31,
2015 2014
(&n miles de LS. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compafias relacdonacdas, nota 14 852 48

Proveedores locales __40 _ 67
Subtotal 862 727
Ctras cuentas por pagar:

Anticipo a clientes 144 185

Otras . 90
Subtotal 146 275
Tatal 1,041 1,002

10. IMPUESTO A LA RENTA

10.1 Pasivos del afio corriente: Un resumen de pasivos por impuestos
CoTientes es como sigue.

Digdembire 31,

2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

ILV.A, por pagar y retenciones 8 |
Retencadn en la fuente de impuesto & Ila renta 1 1
Impuesto a la renta retenido a empleados _ 1
Total 9 ;|

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: De conformidad con
disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobwe las utilidades sujetas a distnbucidn, y del 12% sobre las
ubilidades sujetas a capitalizacidn.

A partir del afo 2010, sp deDe CONSIOSTar COMO IMpUesto a 18 renta minima
el valor del anbiopo calculado, o cwal resulta de Ia suma matemdabica del

19




0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incementarse o
disminuirse poc conceptos establecidos en disposiciones tnbutaras.

Las dedaracones de /mpuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributanas vy son susceptibles de revision las dedaraciones del 2013 al 2015

10.3 Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos para
Asoclaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera: [1 18 de
dicembre de 2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el obijetivo de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo |a modalidad de asocacion
publico privada y establecer incentivos para promover ¢ Nnancamiento
productivo, |8 inversion nacional y 1a inversion extranjera, a continuacon se
detallan clertos incentivos y reformas de cardcter tributario estableddas en
dicha Ley:

« Las wmversiones para la ejecucon de proyeos publicos en la modalidad
de asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la
renta. ol impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio
extenor.

» Las socledades que se creen o estructuren para @ desamollo de proyectos
publicos en asociacon pablico-privada, gozardn de una exoneracion del
pago del impuesto a la renta durante & plazo de 10 afos

« Estaran exentos ded impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en  Instituciones  financeras
nagonales, asl como por Inversiones en valores en renta fija que se
negocien 3 traves de las bolsas de valores del pais o del Registro Espeoal
Bursatil.

« Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados
al extenor. por capital e intereses sobre créditos otorgados por
instituciones financieras iNtemaaonales, o entidades no Nnancieras
especializadas calificacas por o5 entes de control correspondientes en
Ecuatiar, que otorguen financiamients con un plazo de 160 dias vy que
st disstinados al loandamdento de vivienda, rlorouedito v iInversipones
productivas.

10.4 Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion
y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de didembre de 2014 se
promulgd en e supiemento del Registro Ofical No. 405, 1a Ley Orgdnica de
Incentivos a ia Froducoon y Prevencon del Frauoe Fiscal, 1a misma gue
induye entre otros aspectos tibutanos los siguientes:

. Se introducen reformas a4 1o tanfa oel Impuestc a la Rerta para
Socledades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta
#l 22%, no obstante Ia tarifs impositiva se Incrementa al 25%: sobre 1a
proporcion de 1a base imponible gue corresponds & la particpadon
directa o indirecta de socios, accionisias, beneficianos o similares, que
sEan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor IMpasicion.
Si dicha partidpacion excede oel 50% la tarifa aplicatie para ia
sociedad sera del 25%.
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- Para efectos del calculo del Antiopo de Impuesto & ia Renta, no se
deberd indun en la omula & valor del revaluo de los activos poi
aphcacon de las NIIF, tanto para « rubro del activo v del patrimomo,

- En @ caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera dedudible

- Se parmite & reconocimientt o0& activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que & Reglamento establecerd los casos y
condicones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financieras.

10.5 Aspectos tributarios del Reglamento a ka Ley Organica de Incentivos

@ la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 11 de
digembre de 2014 S& promulgd & tercer suplemento deél Registro Ofical No.
407, Reglamento a la Ley Organica de Incentivas & La Producoon y
Prevenadn del Fraude Fiscal, que reforma & Reglamento de Aplicacdn a 1a
Ley de Régimen Tributario en & articulo 28, agregando & siguiente articulo
innumerado:
“Ant. (). Impuestos diferidos.- Para efectos tnbutarios y en estricia
aplicacién de la técnica contable, se permite e reconocimiento 0e activos y
pasives por impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos y
congiciones:

1. Las pérdidas por detenoro parcial producto d&l ajuste realizado para
alcanzar & valor neto de realizacon del inventano,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion
3. La deprecacdn cormespondiente al valor activado por desmants amiento.

4. Ei valor del deterioro de propiedades, pianta v equipo.

5. Las provisiones  diferentes a las 0Oe cuentas incobrabDies,
desmantelamiento, desahuoo y pensiones jubilares patronales.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
cormentes mantenidos para la venta.

7. Los ingresas y Costos derivados de la aplicandn ade la normativa contable
cormrespondiente al reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos

8. Las pérdidas dedaradas luego de la condliacon tributaria, de ejercicios
anteriones.

Y. Los créditos tributanos no utilizades. generados en periodos anteriores.
10. Amortizacion de Inversiones en Contratos de servicios contemplados en
la Ley de Hidrocarburos.

10.6 Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012: Con fecha 21 de dioembre de
2015 s¢ promulgd el suplemento del Registro Ofoal No. 653, en donde la
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Administracidn Tributana recuerda & los sujetos pasivos de impuestos |o
sgulente.

1

i

Con reiacion a la deducibilidad de los costos 0 gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener
y mejorar los ingresos de fuente ecuatonana gravados con el impuesto
a la renta y no exentos, deberdn ser consderados por los sujetos
Hmmﬁmmlﬂ.mm:liMMh

e v

b. La aplicacén de la deducibilicad de costos y gastos para efectos de |a
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta se
tige por las disposidones de la normativa tributaria vigente, sin
encontrarse prevista Ia aphicacon de una figura de reverso de gastos
no deducibles, para dichos efectos.

Aquelios gastos que fueron considerados por los su)etos pasivos coma na
deducibies, para efectos de la dedaracdon del impuesto a ia renta en un
eferacio fiscal, no podrén ser consideradas como dedudibles en eferooos
fiscales futuros.

Con relacion al reconoamiento tributano de impuestos diferidos

4. Los estagdos financieros sirven de Dase para la presentacdn de las
declaraciones de impiuestos, asi como también para su presentacion
la Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguwros v a la
Superintendenoa de Bancos, segun & caso.

b. Los prnopios para la presentacon, reconoCmeento, medioon e
informacdn a revelar, en relacdn a los Impuestos diferdos, se
encuentran establecidos en Ia Norma Intemacional de Contabilidad No
A12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccion 29 de la NIIF
para las PYMES.

c. Se reconocerdn los efectos de 1a aplicacian de activos por impuestos

diferidas, unicaments en los casos y condicones establecidos en la
normativa Ibulana pertinente, provenientes de sucesns econdmicos,
rransacciones O réQistros contables, gue Se produrcan & partir oel 1 de
enero de 2015; a excepadon de los efectos provementes de las pérdidas
y los oréditos tnbutaros conforme la normativa tributana wigente,
segun corresponda & cada caso,
Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por
los sujelos pasvos, &n cumplimiento del marco normativo tnbutano v
en atencion a la aplicadon de la técnica contable, se mantendran
vigentes para su respectiva liquidacidn.

Pora fines tribitanos. &n caso dé divergenca sntre las nodmias
iributanas v las normas contables y finanoeras, prevaleceran las
prmeras.

d. En la estimacion de los activos § pasives por Impuestos cormentes y
difendos, = sujeto pasivo ubllizara 1a tanfa del impuesto & la renta
pertinente conforme la normativa tributaria v de scuerdo a lo
estabiecdo en la tECnica contable.
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e Los actives v pasivos por impuestos diferidos, reconoodos de
conformidad con la normativa tributaria, contardn con sus respectivos
soportes

. Para que los activos y pasivos por impuestos dferidos puedan ser
recuperados o pagados posteriormente a través de la conciliaodn
tributana, deberan ser reconocidos contablemente en ol Estade de
Situacdn Finandera, en una cuantia corrects v en o momento
adecuado, respetando la norma tributaria vigente v 1as normas
contables citadas en la presente oroular, segun sea el caso.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaconadas
dormiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe
acumulado supenor a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferenca que determine si tales operacianes ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. De acuerde con el criterio de la Administracién. el
importe acumulado de las operaciones de la Compadia con partes relacionadas
durante el aflo 2015, no supera el importe acumulado Mmencionado.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros: £n ol wrso nomal de sus Negocos

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos nesgos
de natursleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor economico de sus flujos vy activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacon y de sistemas de informaoon,
administrades por la Gerenca Finandera, que permiten identificar dichas
resgos, determinar su magnitud, proponer a Ia Administracdn medidas de
mitigacitn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectrvidad.

A continuacon se presenta una definicldn de los nesgos que enfrenta la
Compaiia, uns Gauadtenzadin y cuantificacdn de &stos y una desaipadn
de las medidas de mitigacddn actualmente en uso por parte de la Compafia,
S es el caso.

12.1.1Rlesgo en las tasas de Interés: La Compania se encuentra
expuesta a rnesgos en |a tasa de interés. Sin embargo este riesgo es
manejado por 1a Compafiia a través de |a cancelacion oportuna a
provesdores, y manteniendo saldos por pagar a4 empresas
relaconadas

12.1.2 Riesgo de credito: £l nesgo de crédito se refiore al riesgo de que
una de las partes incumpia con sus obligaciones contractuales
resultando en una péndda financoera para la Compafia. La
Compania ha adoptado una politica de anicamente involucrarse con
partes reladonadas. cuando sea agropiado, como forma de mitigar
¢l nesgo de la padida fnancera ocasionada por  los
incumplimientos.
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12.2 Categorias de instrumentos financieros: El oetalie de los activos
pasivos financeros mantenidos por la Compania es como Bgue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en miles de U.S. dilares)
Activos financieros;
Efectivo y bancos 14% 34
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 283 403
Total 28 4y
Pasivos financieros:
Préstamos [(Nota B) 106 1
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9) _B92 727
Total EEL 728

13. PATRIMONIO
Al 11 ge dioembre ge 2015 e capital socal de la Compafia esta constituido por
2,000 acoones ordinanas susoritas y pagadas de valor nominal de un dolar cada
una

A contruadon la composidon acoonana:

Na Waloh Valor de "
2015 accignes ngranal pCciones  parlcipacion
Won Chan Suh Chang 1,020 3 1,020 S1%
Won Ho Suh Chang 500 1 500 25%:
Won Sam Subh Chang AH0 | 480 24%,
2,000 2.000

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones Comerciales: Durante & aho, IMPORTACION KOREANA
MAQUINARIAS IMKORMASA SA. realizo las siguientes transaccones
comerciales con partes reladonadas:

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)

ventas 38 8
Compras 47 .
L]




Saidos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos s encontraban
pendientes al final del periodo sobre el gue se informa .

Diciembre 11,
2015 2014
(en miles de U.S. dilares)

Cuentas por cobrar;

Korgp Manta imporaciones Cla  Lic2. KOREMANTA 187 150

ALDIQMVEIES 2 2

Total cuentas por cobrar releconadias ipa 152

Cuentas por pagar:

Acciomstas 852 __48
Total cuenias por pagsr rEMCONadE: B51 48

Al 31 de goembre de 2015, la Adnunistracion de la Compania considero
revelar como partes reladonadas, a aquellas compafias en la cual se
cumplen las definidones establecdas en (a8 Norma Intemacional de
Contabiidad No. 24 (Informacin a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de influencis significativa (asocadas) y control
(subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de |a Administracion, la prestacion de servicios a
partes relaconadas se realizo a los precios de lista.

Los saidos pendientes no estan garantizados y 5€ liguidaran en efectivo. No

s han otorgado nl redbido garantias. No se ha reconocdo mngun gasto en

&l periodo actual ni en periodos anteniores con respecto a incobrabies o

:ﬂudtmmuhunmnummmnmwmm
acionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar v pagar no generan interds y no tienen un
plazo de vencimiento establecido

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

16.

Entre &l 31 de dioembive de 2015 y la fecha de ermision de los estados financieros
(17 de agosto de 2016) no se (wodujeron eventos que en opimidn de la
Administracon pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financeros
adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanoeros por @ afo termnado & 31 de dioembre de 2015 han sido
aprobados por la Gerencla @ 25 de marzo de 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacdn. En opimidn de la Gerendia, los estados fMinancieros
serin aprobados sin modificaciones,
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