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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de

CORPALEC S.A.,

Informe sobre los Estados Financieros:

1.

He auditado el estado de situacion financiera adjunto de CORPALEC S.A. al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracion de CORPALEC S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseiar, implementar y mantener el
control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de frande o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del emtorno econémico en donde
opera la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Mi auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia.

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido en mi auditoria proporciona una
base suficiente y adecuada para mi opinion de auditoria.

[1]



Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CORPALEC S.A,, al 31 de
diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v los
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera.

K_Qarlosj glla]/ a ; co
-2-No. 4537
Guayaquil, Julie13, 2015
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CORPALECS.A.
(Guavaquil-Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)
NOTAS 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 4.870 953
Activos Financieros 6 446.805 393.142
Activos por Impuestos Corrientes 7 27.010 31.800
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 478.685 425,895
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, neto de depreciacion acumulada 8 1.193.905 1.216.73
TOTAL ACTIVOS 1.672.590 1.642.631
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos Financieros 9 28.350 26.750
Pasivos por Impuestos Corrientes 7 21.013 24.615
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 49,363 51.365
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar largo plazo 10 1.382.667 1.382.667
TOTAL PASIVOS 1.432.030 1.434.032
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 11 240.560 208.599
(Segun Estado adjunto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.672.590 1.642.631
A Temmdo o R A g Ochoa ™
~ Fern oto : e Ochoa M.
Gerente General ’ “onfador General
] Reg. N. 6396

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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CORPALEC S.A,
{(Guayaquil-Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ingresos por arriendos inmuebles
Ingresos financieros

Ingresos por asesoria

Total Ingresos

GASTOS OPERACIONALES

Gastos por mantenimiento
Gastos por servicios administrativos
Gastos por depreciacion

Total Gastos
Ganancia antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

GANANCIA DEL ANO

U/,O/%WZ’ o7 K
" Ing. Fernaﬁd@:ﬁ
Gerente Genera

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

[4]

2014 2013
184.222 117.450
184.222 117.450
(72.000) (48.000)
(38.456) (4.072)
(22.831) (22.831)

(133.287) (74.903)
50.935 42.547
(18.974) (9.360)
31.961 33.187

Ing. Kathe

Contad

rifie Ochoa M.
r General
Reg. N. 6396
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CORPALEC S.A.
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(En délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de Efective por las Actividades de Operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Aumento Neto del Efectivo

Efectivo v Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

< Ing. Fernan 0 Soto Ramos
Gerente G¢€

Las notas u los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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2014 2013

178.007 107.983

(174.090) (107.718)

3.917 265

3.917 265

953 688

4.870 953
st

Q//In/g. I’(j@erine Ochoa M.

Coy tadora General

Reg.N.63%6




CORPALEC S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América)

GANANCIA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA
DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones y amortizaciones
Provision de impuesto a la renta
Otras provisiones

Cambios en activos v pasivos operativos:

Disminucién en activos corrientes
{Aumento) Disminucién en pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Lo AR

- Ing. Fernan oSoto Ramos
Gerente

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

infegrante de estos estados,

[71

2014 2013
31.961 33.187
22.831 22.831
18.974 9.360

- 1.700

41.805 33.891
(58.233) (3.996)
(11.616) (62.817)
(69.849) (66.813)
3.917 265

L - 1 p ) R

- Contgdora General
eg.N.6396

7
e Ochoa M.




CORPALEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CORPALEC S.A.- Fue constituida en Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador en septiembre 28 del
2010, mediante resolucion N° SC.IJ.DJC.G.10.0006756, la misma que fiae expedida por la
Superintendencia de Compaiiias en octubre 1 del 2010, e inscrita en el Registro Mercantil en octubre 6 del
2010 bajo el N° 19.067.

La actividad principal estd destinada al arriendo de un inmueble ubicado en las calles Victor Manuel
Rendén 212 y Lorenzo de Garaicoa (Guayaquil- Ecuador) a un solo cliente quien es Artefactos
Ecuatorianos para el Hogar Artefacta S.A.

Dicho inmueble es el producto de 1a dacidn en pago que la compafiia ROYALGAMES S.A., realizd como
abono a saldo insolutos a la Compaiiia General TUNIPAR S.A., quien segun convenio privado suscrito
entre las partes con fecha 10 de diciembre de 2010 acepta este inmueble siempre que la propiedad del bien
sea transferido a la compaiiia CORPALEC S.A.

[8]



CORPALEC S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2. BASE DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento —
Los estados financieros de CORPALEC S.A., al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2014 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon en los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicién -
Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo historico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacién -
Las partidas incluidas en los estados financieros de CORPALEC S.A., se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones -
La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectile ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
gastos registrados y correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:
— La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y
saldos con partes relacionadas como corrientes o no corriente.
- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en
1a medicién posterior de los activos y pasivos financieros.

(i1) Estimaciones vy _suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles; enseres y equipos

~ El costo de los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos

[ %g)/



CORPALEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

2. BASE DE PREPARACION (CONTINUACION)

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos
de sueldo, tasas de mortalidad etc.,. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen activos por impuesto
diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida que resulte probable
que la Compaiiia disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de la administracion
para determinar el vaior de los activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en
base a la oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

- Lanecesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados
y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos periodos, lo cunal se realizaria de forma
prospectiva.

¢} Nuevas Normas, Modificaciones ¢ Interpretaciones de las NIIF
Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y su vigencia es el

siguiente:

NIIF o Titulo ,  Vigencia

‘Modiﬁcaciones a las NIIF v NIC emitidas

Participaciones en otras entidades: Guias de

NIF 10, 11y 12 Enero 1, 2014

transicion
NIIF 10, 11 y NIC 27 :Partlc.:u.:)lamones en otras entidades: Guias de Enero 1, 2014
e . transicion ;
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
‘Gravamenes: mnterpretacion de la NIC 37 ‘
CINIIF2 "Provisiones, pasivos contingentes y actives ‘Enero 1, 2015
; ; _contingentes” :
NIIF 14 Cuentas de diferimiento de actividades regulares Enero 1, 2016
NHF L3yl3 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 Julio 1, 2014
NIC 40 ’
NIIF 23,8y 13 éMejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 ‘Julio 1,2014

NIC 7,16,24 vy 38

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las
NIIF de aplicacion futura o de adopcion anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en la
situacion financiera o en los resultados de operacion de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014; por
consiguiente no han sido consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.

[10] A
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CORPALEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Instrumentos financieros —
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activo financiero en
una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compaiiia,
los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos financieros no derivados, tales como
efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por pagar y obligaciones financieras.

0

(ii)

(ii1)

Efectivo y equivalentes a efectivo.-

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depositos a
la vista en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto
plazo

Préstamos v Cuentas por cobrar. -

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo
corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por
cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el
riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no
se retenga control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y comisiones y costos, que
constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion estima que los valores en libros de las cuentas
por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a
corto plazo; ademads, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no son significativo, razon por la cual se mantienen al valor nominal.

Otros pasivos financieros.~

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emisidn. Los gastos financieros,
se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del
interés efectivo.

Aligual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicién final no es significativa, la compaiiia utiliza el valor nominal como
medicién final.

b) Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (it) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos

2




CORPALEC S.A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
plazos y tasas de interés)

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compaiiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacioén se trata como una baja del pasivo original, se reconoce de un nuevo
pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

¢) Inventarios —
Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de realizacion, el menor de los dos. El costo
incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos en 1os que se ha incurrido
para darles su condicion y ubicacion actual. El costo se determina por el método del costo promedio,
excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura més los gastos
de importacion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para poner las existencias en condicién de venta y para realizar su comercializacion. La
Administracion para calcular el valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte,
entrega del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
estimacion para desvalorizacion de existencias con cargo a resultados del gjercicio.

d) Propiedades
Las propiedades, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades, se presentan a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor recuperable. El
costo de adquisicion incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

La vida util y el método de depreciacién se revisan periédicamente para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos futuros, 1a
cual es calculada usando el método de linea recta en base a la siguiente vida atil:

Cuenta Ajios
Edificios 20

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es probable que
la Compaiiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

[12] @



CORPALEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondientes del 2013)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

¢) Deterioro —

(i) Activos financieros.=

La Compaiiia evalia a la fecha de cada estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan pérdidas solo si hay
evidencias objetivas de deterioro como resnltado de uno o méas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor.

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses.

- Probabilidad de reestructuraciéon o quiebra de la empresa u otra reorganizacion empresarial en
la que se demuestre que existira una reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios
en circunstancias o condiciones econémicas que tienen correlacion en incumplimientos de

pago.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continfia reconociéndose. Cuando un hecho que ocurra después
de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucion se reversa en resultados.

Para aquellos activos financieros que la Administracion ha dispuesto valorizarlos al valor nominal,
la perdida por deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacion
del importe que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que se informa.

(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedades: Fl valor de las Propiedades, es revisado peridédicamente para determinar si existe
deterioro, cuando se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el importe recuperable de los
activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos los gastos de venta y
su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que
resultaran del uso continuo de un activo asi como de su disposicién al final de su vida util. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor unidad
generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una disminucién de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afios anteriores, se registra un ingreso en el estado de ganancias y
pérdidas.

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no existen indicios de
deterioro en el valor segin libros de sus Propiedades.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

f) Impuesto a las ganancias —
El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) Impuesto Corriente.-
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2014 y 2013 fue calculado

utilizando la tasa corporativa de impuesto del 22%

(i) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporales y son
calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido tnicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos
no incluyen efectos de impuestos diferidos.

g) Beneficios a Empleados —

(i) Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y
es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del impuesto a las ganancias.
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

h) Provisiones y contingencias -
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia ¢ vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
unicamente cuando:
- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento pasado
- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion
- El importe puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Compeaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los
detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

iy Compensaciones de Saldos -
Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

i) Patrimonio
(i) Capital Social.-
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiiia esta constituido por US$. 1.600,00
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Legal.- |
La Ley de Comipailias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econdmico, se tomard un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

(iii) Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF .-
En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra:
- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio economico concluido, si las hubiera
- Utilizado en absorber pérdidas
- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
altimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

k) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos provenientes del alquiler de un inmueble son reconocidos al valor razonable de
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuento, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando;
— Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios de estos alquileres de servicios;
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3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

- La Compaiifa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente
asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los servicios entregados;

- El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

— Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccion fluiran a la
Compaiiia; y,

— Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion pueden cuantificarse
confiablemente.

i} Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen.

m) Regalias -

Las regalias por uso de marca, se acumulan de acuerdo con los términos del acuerdo pertinente y son
reconocidas sistematicamente sobre esa base.

4. POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la vez
un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situacion financiera de la
compailia estd compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y acreedores
comerciales y obligaciones bancarias. Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento a corto plazo,
estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La Compailia a través de la Gerencia, quien estd
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada
uno de dichos riesgos. La Administracion de la Compama es conocedora de las condiciones existentes en
el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Administracion sobre estos instrumentos financieros, son los
riesgos de crédito, liquidez, y operacional.

(1) riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la Compaiiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiiia adquirié u originé el activo
financiero respectivo.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compaiiia a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la Compaiiia
ha adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el

mercado nacional.

(i) Riesgo de liquidez
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4. POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero.

La Administracién de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a
corto y mediano plazo. La Compaiiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de
liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos
financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

(iii) riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los
procesos de la compafiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no
estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares de ética aceptados por
la Compaiiia.

El objetivo de la Compaiiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida
financieras y dafios en su reputacion principalmente con los organismo de control. La principal
responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre el riesgo operacional,
estan asignadas a la Gerencia General. La gerencia general monitorea los riesgos operativos de
importancia apoyado en su equipo contable y disefia e implementa controles adecuados que mitigan
aquellos riesgos operativos de importancia. Las politicas y los procedimientos que formalizan estos
controles son desarrollados y mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son
aprobadas por la gerencia general.

Durante el aiio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el disefio y
operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo
operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas:

- Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacién de transacciones.

— Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

~  Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

- Documentacion de controles y procesos.

— Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

- Cumplimiento de las politicas establecidas.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2013

276
677

2014
Caja 4.820
Bancos 50
Total: 4.870

953

Los saldos mantenidos en banco corresponden principalmente a imiportes en cuentas corrientes registradas
en instituciones bancarias locales, las cuales no mantienen ningun tipo de restricciones,

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
Cuentas por Cobrar:

ROYALGAMES S.A. 378.642 378.642
Anticipos a proveedores 48.000 14.500
Otras cuentas por cobrar 20.163 -

Total: 446.805 393.142

La cuenta por cobrar a ROYALGAMES S A. corresponde a saldos insolutos provenientes del convenio
privado de sustitucion de deuda, suscrito entre las compafiias ROYALGAMES S.A, MORUMBI

INTERNACIONAL S.A. y TUNIPAR S.A. en diciembre 7 del 2010.

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de Anticipos a Proveedores corresponde a valores de honorarios de

contabilidad y representacion legal.
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7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Corrientes:
Credito Tributaro por IVA y retenciones de IVA
Credito tributario por retenciones de Impuesto a la Renta

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado, retenciones
en la fuente

Retenciones en la fuente e Impuesto a la Renta por pagar

Reformas tributarias para el periodo 2015

2014 2013
5.458 15.626
21.552 16.174
27.010 31.800
1.918 14.004
19.094 10.521
21.013 24.615

Con fecha 29 v 31 de diciembre del 2014 fueron publicados 1a Ley y el Reglamento a la Ley
Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal. El Reglamento busca adaptar
las normas reglanientarias a las nuevas figuras introducidas por la Ley Orgénica de Incentivos a 14
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal y reforma varias disposiciones del Reglamento a la Ley
Organico de Régimen Tributario Interno, el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida
de Divisas, el Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a los Activos en el Exterior, el
Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades y el Reglamento de Comprobantes de Venta y
Retencion. Entre los principales temas modificados o afiadidos tenemos:

— Residencia fiscal

- Consecuencias de no informar sobre la composicidn societaria
— Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenacién Directa ¢ Indirecta de Acciones y

otros Derechos de Capital
—  Medidas Anti Paraiso
-~ Dividendos
— Incremento Patrimonial No Justificado

- Gastos Deducibles del Impuesto a la Renta, incluye royaity

- Impuestos Diferidos

— Pagos al exterior

- Reformas en Materia de [VA

- Anticipo del Impuesto a la Renta
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8. PROPIEDADES, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2012 —_ 31/12/2013
805.777 - 805.777
456.621 - 456.621
1.262.398 - 1.262.398
(-) Depreciacién Acumulada (22.831) (22.831) (45.662)
Total: 1.239.567 (22.831) 1.216.736
Saldoe al Adiciones Saldo al
31/12/2013 —_— 31/12/2014
805.777 - 805.777
456.621 - 456.621
1.262.398 - 1.262.398
(-) Depreciacion Acumulada (45.662) (22.831) (68.493)
Total: 1.216.736 (22.831) 1.193.905

La adquisicion del bien inmueble esta respaldada por su respectiva escritura de transferencia de dominio
emitida en diciembre 8 del 2010 e inscrita en el registro de la Propiedad en diciembre 29 del 2010 bajo
registro N° 2010-40288.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
Cuentas por pagar:
Proveedores 6.600 3.300
Municipio de Guayaquil - 1.700
Dep6sitos en garantia 21.750 21.750
28.350 26.750
[20]
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9. PASIVOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depositos en garantia corresponden a los importes entregados por la
Compariia ARTEFACTA .8.A. por el arriendo del bien descrito en la nota 8.

10. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las obligaciones a largo plazo representan importes por pagar a la
compaiiia TUNIPAR S.A., originados en el convenio privado de sustitucion de deuda suscrito entre las
compafiias ROYALGAMES S.A. y TUNIPAR S.A. en diciembre de 2010 y es el producto de la
contrapartida de la donacién en pago de ROYALGAMES a TUNIPAR S.A. y cuya condicion fue la de
transferir el bien descrito en la nota 8 a CORPALEC S.A.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Mantiene su capital social de USS$. 1,600.00 al 31 de diciembre del 2014.

Un detalle es como sigue:

Accionistas _Totalde Total capital en Porcentaie
—_— acciones Ddélares =Orcentae
Alfredo Laurerio Cursino 720 720 45%
Fernando Pedroso Barros 160 160 10%
Joao José Mucciolo 720 720 45%
Total: 1.600 1.600 100%

12. EVENTQOS SUBSECUENTES

Entre el 31 diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién de este informe (julio 13 del 2015), no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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