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Guayaquil, 06 de abril de 2018
A los Accionistas de

ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.
Opinién calificada:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ORGANO GOLD ENTERPRISES
ECUADOR S.A., gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y los correspondiente estado de resultados integral, de cambios en la posicion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn
Fundamentos de la Opinién Calificada, los estados financieros adjuntos se presentan
consistentemente en tedos los aspectos materiales, la posicion financiera de ORGANO
GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}.

Fundamentos de la opinion calificada

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién Anexo A “"Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de ORGANO GOLD
ENTERPRISES ECUADOR S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuader, y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.

Limitaciones al alcance

A la fecha de la emision del presente informe, no hemos obtenido evidencia suficiente y
competente por la cuenta “Otras cuentas por cobrar”, por lo cual, no obtuvimos sustentos
por los registros de US$ 230.101 de esta cuenta; y debido a la naturaleza de estos
registros no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de este rubro de por medio
procedimientos alternos de auditoria.
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Otros asuntos

Al 31 de diciembre de 2017 La Compafiia mantiene dentro de sus activos US$ 24.785
correspondientes al anticipo del impuesto a la renta actua! y de periodos anteriores; 1a
compania no ha realizado el correspondiente cargo a resultados por estos rubros y no
considera el anticipo mayor al impuesto causado como impueste minimo del ejercicio,
subvaluando el gasto y de la misma manera scbrevalorande e! patrimonio de La
Compaiiia.

Asuntos gue enfatizan
Sin que modifigue nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

La Compaiia durante el periodo auditado realizo una venta a ORGANO GOLD
ENTERPRISES PERU S.A.C. por un valor de US$ 143.155 mas IVA. El concepto de esta
venta correspondia a Asesoria Comercial, dicha actividad no esta dentro del alcance social
ni tributario de la Compaiifa. Estd venta (exportacién de servicios) fue gravada
erréneamente con IVA generande un impuesta causado a favor de la administracion
tributaria.

A la fecha de emisién de este informe se estd consumando el hecho econémico de esta
transaccién por medio de capacitaciones por parte de la Gerencia General y personal de
ventas de ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A., al personal de distribucion y
ventas de ORGANO GOLD ENTERPRISES PERU S.A.C.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion al respecto, sin expresar
una opinian por separado sobre los mismos.

El 20 de junio de 2017 mediante Resolucion Na. SCVS-INC-DNASD-SD-17-0002017 de la
Superintendencia de Compafila, Valores y Seguros declara disuelta la compaiiia ORGANC
GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A., por encontrarse incursa en la causal de disolucion
prevista en los numerales 11 y 12 del art. 361 de la Ley de Compailias fos cuales
mencionan lo siguiente:

™11. Por inobservancia o violacion de la Ley, de sus reglamentos o de los estatutos de la
compafifa, que atenten contra su normal funcionamiento o causen graves pertjuicios a los
intereses de los socios, accianistas o terceros;

12. Por ohstaculizar o dificultar la labor de control y vigilancia de fa Superintendencia de
Compafiias o por incumplimiento de {as resoluciones que ella expida;”

Con fecha 10 de julio de 2017 es inscrita en el Registro Mercantif de Guayaquil lo resuelto
en la Resolucidon No. SCVS-INC-DNASD-SD-17-0002017, dictada el 20 de junio por el
Intendente Nacional de Compafiias, Ab. Victor Anchundia Places, misma que contiene la
disoluciéon de La Compaiiia ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.
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Al 31 de diciembre de 2017 La Compaiiia ha iniciado acciones pertinentes para la
reactivacion de la misma, concluyendo este proceso el febrero 2018. (Léase en |a Nota
21 Eventos Subsecuentes).

Responsabilidades de |a direccion y administracidn con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de ORGANC GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A., de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la
direccién tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de fa supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Otros asuntas

» Los estados financieros de ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.,
correspondientes al periodo terminade al 31 de diciembre det 2016 fueron
auditados por otro auditor independiente que expreso una opinidn sin
salvedades sobre dichos estades financieros el 17 de mayo del 2017,

» El informe de cumplimiento tributario de ORGANO GOLD ENTERPRISES
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de
Rentas Internas, se emite por separadao.
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacibn con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicarnos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ef riesgo de
no detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccion material debide a error, ya gque el fraude puede implicar colusion,
faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

@ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia de control
interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.

® Concluimos sobre lo adecuada de la utilizacién, por la direccién, del principio contable
de empresa en funciohamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companiia para continuar como empresa en funicionamiento. Si concluimaos que existe
una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
a, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de -estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados fingpe##ios representan
las transaccicnes y hechos subyacentes de un modo que lgg
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Comunicamos a los responsables del gabierno de la entidad en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y ef momento de realizacion de la auditoria y
los hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los respensables del gobiemo de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaciéon
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salve que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente fa cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos gue una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que ias consecuencias adversas de hacerlo superaran
ios beneficios de interés pablico de la misma.

7 ¥ Av 3 de Octubre.
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ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo Y Equivalentes A Efectivo
Documentos Y Cuentas Por Cobrar
Activos Par Impuestos Corrientes
Inventarios

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo, neto
Otros Activos a Largo Plazo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Notas

ONO UL

~~ MIGUEL RAMIREZ A.
Gerente General

$

2017 2016
7,415 5,377
1,143,610 1,240,674
82,593 82,889
302,749 365,760
63,810 62,800
1,600,177 1,757,500
9,260 14,916
B 26,760
9,260 41,676
1,609,438 1,799,176

" /MIRNA CASTRO
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Documentos Y Cuentas Por Pagar
Pasivos Por Impuestos Corrientes
Obligaciones Con El IESS
Beneficios A Empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Beneficios A Empleados
Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte A Futuro Aumento De Capital

Ganancias Acumuladas
Pérdidas Acumuladas

Otros Resultados Integrales
Resultado Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

/MTGU RAM’IREZ A.
‘ Gerente General

Notas 2017 2016
10 1,374,565 1,553,676
11 22,962 7,318
i2 4,026 5,278
13a 8,060 7,992
1,409,613 1,574,263
13b 3,520 5,268
14 189,267 217,978
192,787 223,246
1‘602‘400 1|797l509

15

1,000 1,000
153,599 153,599
467,646 467,646

-621,244 -
4,580 667
1,458 -621,244
7,037 1,667
$ 1,609,438 1,799,176

4/9/%(( otz 0>

MIRNA CASTRO
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2017

En Délares Americanos

Notas 2017 2016

Ventas 17 $ 350,420 363,652
Costo de Ventas -104,014 -192,763
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 246,407 170,889
GASTOS OPERACIONALES

Venta -23,958 -160,958
Administracion -258,093 -635,143
TOTAL GASTOS OPERACIONALES is -282,052 -796,101
UTILIDAD OPERACIONAL -35,645 -625,212
OTROS INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos No Operacionales 40,880 4,013
Financieros -041 -945
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 39,939 3,968

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE 4,204 -621,244

TRABAJADORES

(-) 15% Participacién Trabajadores -644 -
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 3,650 -621,244
(=) Impuesto a la Renta -2,192
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 1,458 -621,244

M. Lo,

_AMIGUEL REZ A. MIRNA CASTRO
<~ Gere General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Déilares Americanocs

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por suministro de bienes, servicics y empleados
Otra entradas y salidas de efectivos

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto (compras y ventas)
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago Deuda Largo Plazo

Otra entradas y salidas de efectivos

Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento

Aumento/disminucién del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al finai dei periodo

CONCILIACION GANANCIAS NETAS FLUJOS DE OPERACIONES

Resultado del ejercicio Antes de Participacién de Trabajadores
Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto proveniente
en actividades de operacion
Ajuste por Beneficios Sociales No Corrientes (Jubilacién y Desahucio)
Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta
Depreciacion y Amortizacion
Otros mavimientos
Cambios en activos y pasivos de operacion :
Disminucion en Documentos y Cuentas Por Cobrar

Disminucion en Activos por Impuestos Corrientes

Disminucion en Inventarios

Disminucion en Otros Activos Corrientes

Disminucion en Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento en Impuestos Por Pagar

Disminucion en Iess por pagar

Disminucion en Beneficios a empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTI)IIDADES DE OPERACION

=5 %}f//fﬁffi %ﬂﬂ&ﬁ £

~"MIGUEL RAMIREZ A. MIRNA CASTRO
Gerente General " Contador General
Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

484,085

-220,114
-263,429
543

3,447
3,447

-28,711

26,760

-1,952

2,038
5,377

7,415

4,294

3,064
-644
-2,192
2,208
-899

97,064

297
63,010
-1,010
-179,110
15,644.39
-1,251.92
68.37
543

12
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ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A. estd constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador desde el 30 de agosto del afio 2010, ante el notario publico

decimotercero de este cantdn Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, cuenta con un Capital
Social de US$ 1.000.

La estructura accionaria de la Compafia al 31 de diciembre de 2017 estuvo
canformada por CAN PACIFIC INTERNACIONAL LIMITED domiciliada en las Islas
Virgenes Britdnicas con el 0.10% de las acciones y la Compafnia ORGANO GOLD
INTERNACIONAL INC domiciliadas en los Estados Unidos de Norte América con el
99.90% de participacion accionaria.

Actividad economica principal es Venta al por menor de productos naturales,
organicos, herbolarios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASR).

2.2 Moneda Funcional - La moneada funcional de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacién de activos o la cancelacion de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

2.4 Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicion al momento del reconocimiento - El saldo de
propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicion,
y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.

2.4.2 Método de depreciaciones y vidas utiles - El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, utilizando tasas permitidas por la Legislacion
tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida Util
de los activos.
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2.5

2.6

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

Clase de activos Vida util
(en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de Cémputo 3

Impuestos - La Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI, art. 37) dispone
que la empresa debe pagar el 22% de Impuesto a la Renta sobre la Base
Imponible del 2017 (Ingresos Gravados menos Gastos Deducibies, menos
participacion laboral sobre los resultades). La misma Ley (art.41) establece
el sistema de Anticipos de este Impuesto gque se auto determinan en la
declaraciéon del ejercicio anterior (2016) y se pagan en los meses de Julio y
septiembre del ejercicio corriente (2017). En el caso de la empresa, el
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado del afio anterior (2016), es
superior al Impuesto Causado del afio corriente (2017), por lo que dicho
Anticipo se considerard como Impuesto Definitivo. La empresa no ha
registrado provisiones o ajustes que puedan, eventualmente, generar
Impuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

2.5.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aiio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada
periodo.

2.,5.2 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado. La Compafiia no posee impuestos diferidos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

14
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2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.7.1 Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacion por

desahucio — El costo de los beneficios definidos {(jubilacion
patrenal v desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otre
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. La Compafia ha realizado ias provisiones correspondientes
del periodo en base a un profesional calificado.

Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propositc con el que se adquieren los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.8.1 Efectivo y bancos — Incluye los saldos de caja y efectivo

disponible en bancos locales.

2.8.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas y documentos por cobrar a

clientes locales, son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por lo que la entidad no tiene la intencidn de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes o su detericro crediticio.

Se reconocen inicialmente al costo, después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por
ventas de servicios de alquiler, realizados en el curso normal del
negocio, por lo tanto, son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores
de bienes y servicios, con los cuales se mantiene relacién
comercial, con el fin de mantener la operacién

2.8.3 Provisién incobrable - Cuando exista evidencia de deterioro de

las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird
mediante una provision, para efectos de presentacion en estados
financieros.
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Se registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las
mismas.

2.8.4 Pagos anticipados - Los gastos pagados por anticipados estan
representados principalmente por los seguros pagados por
anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicion y son
amortizados de acuerdo con el plazo del contrato del seguro y se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.9 Inventarios - Los inventarios estan registrados al costo o a su valor neto
realizable el que resulte menor. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos
necesarios para la venta. El costo de adquisicién comprende el precio de compra
mas todos los costos y gastos relacionados con la importacion de los inventarios.

ta Compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al
final del periodo, para saber si esta constituye una provisidn cuando los mismos
se encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambic en las circunstancias
economicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.10 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como
pasivos corrientes a menos que la Compafila tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.1 Préstamos y cuentas por pagar - Los préstamos y cuentas por
pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y cuentas por pagar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiia.

2.11 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocides como
ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

2.12 Reconocimiento de costos y gastos - El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastas se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del memento en que se pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

2.13 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propésitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.13.1 Reserva Legal ~ La Ley de Compafiias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compafila no ha realizado la
provision correspondiente a esta reserva.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
loes estados financiercs. En opinidén de la Administracion, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodaos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es como

sigue:
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Caja 671 330
Bancos Locales (a) 6,744 5,047
TOTAL 7,415 5,377

(a) Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Clientes 160,334 -
Cuentas por Cobrar Relacionadas (Nota 16) 327,387 604,523
Otras Cuentas por Cobrar (a) 636,151 636,151
Anticipo a Proveedores 19,737 - N
TOTAL 1,143,610 1,240,674

(a) Al 31 de diciembre de 2017, las otras cuentas por cobrar contienen valores
adeudados por el Sr. Pall Pacheco por US$ 404.885 correspondientes a la
provision de contingente del juicio planteado antes las autoridades competentes
de la Republica del Ecuador (Ver Nota 21) y Anticipos a proveedores por US$
230.101.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta activos por impuestos corrientes es comao sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Crédito Tributario Por Iva 55,463 69,953
Credito Tributario por ISD 2,345 2,345
Crédito Tributario por Anticipo TR 24,785 10,591
TOTAL 82,593 82,889

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, ia cuenta activos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
; (en U.S. dolares)
Inventario de Mercaderia 291,200 355,616
Otros Inventarios . 11,550 _ 10,144
TOTAL 302,749 365,760

Los inventarios se encuentran medidos al costo el cual no supera el valor neto
realizable

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, el depdsito en garantia es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Depésito en Garantia 33,810 32,800
Fondo de Garantia __ 30,000 30,000
TOTAL 63,810 62,800

18
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10.DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Proveedores Locales 34,157 65,262
Proveedores Exterior Relacionados (Nota 16) 1,333,965 1,190,405
Anticipo Clientes 6,443 298,009
TOTAL A 1,374,565 1,553,676

11.PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:

2017 2016
(en U.S. dodlares)
Impuesto a la renta (a) . -
Retenciones en la Fuente 1,560 2,041
Iva en Ventas 21,113 2,962
Retenciones Iva 289 2,314
TOTAL 22,962 7,318

(a) La liquidacion del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro

siguiente:

BASE CALCULO PT

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES

UTILIDAD EFECTIVA

(-) OTRAS RENTAS EXENTAS

(+) GASTOS INCURRIDOS PARA GENERAR INGRESOS EXENTOS
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

(+) PARTICIPACION TRABAJADORES INGRESOS EXENTOS
UTILIDAD GRAVABLE O BASE IMPONIBLE
IMPUESTO 22% RENTA CAUSADO

ANTICIPO DE IMP RTA

IMP RTA CAUSADO MAYOR QUE ANTICIPO

(+) SALDO PENDIENTE

(-) RETENCIONES FTE IMP RET DEL EJERC

(-) CREDITO SALIDA DF DIVISAS

$4,294

-$644

$3,650
-$4,279
$3,472
$6,312

$2,041
$4,991
$0

$0

$0
$2,345

| CREDITO TRIBUTARIO

12.0BLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta obligaciones con el IESS es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Aporte Individual 614 1,749
Aporte Patronal 790 2,144
Fondos de Reserva 542 700
Préstamos Quirografarios J 31
Préstamos Hipotecarios 2,080 654
TOTAL 4,026 5,278

$2,345 ]
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13.BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a)Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Décimo Tercer Sueldo 542 658
Décimo Cuarto Sueldo 624 1,084
Vacaciones 6,250 6,250
Participacion trabajadores 644 5
TOTAL 8,060 7,992

(b)Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de {a Unidad de Créditc Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
teneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La Compafifa ha realizado las
provisiones correspondientes del perfodo en base a un profesional calificado en
conformidad con la Seccidn 28 de fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pymes — NIIF Pymes.

Al 31 de diciembre del 2017, las ohligaciones por bheneficios de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2017 2016
(en U.S. ddélares)
Jubilacion Patronal 1,510 3,262
Desahucio _ 2,010 2,006
TOTAL 3,520 5,268

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Saldo al principio del afio 3,262
Costos de los servicios del periodo corriente 1,924
Costos por intereses 135
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI . -3,812
Saldo al final del aiio 1,510
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Saldo al principio del afio 2,006
Costos de los servicios del periodo corriente 923
Costos por intereses 82
Pagos Asumides por el empleador -Q01
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -100_

Saldo al final del afio 2,010

14.PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2017, |a cuenta pasivos a largo plazo es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)
Cuentas por Pagar Relacionadas (Nota 16) 148,980 177,691
SENAE ] 40,287 40,287
TOTAL 189,267 217,978

15.PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagade de
US$ 1000, divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada
una. El Capital podré ser aumentado par resolucidn de la Junta General de Accionistas.

15.2 APORTES A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. - Comprende a aportes
realizados por los accionistas para futras capitalizaciones, que tienen un acuerdo
formal de capitalizacién en un periode no mayor a dos afos, y por lo tanto califican
como patrimonio.

15.3 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva na es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La Compafia no
ha realizado la provision de Reserva Legal por el periodo.

16.PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas se desglosa como sigue:

Cuentas por Cobrar:

Naturaleza
Por Cobrar de la Pais 2017 2016
relacién

Organo Gold Enterprises Inc. Relacionada Canada 327,387 604,523
327,387 604,523




Cuentas por Pagar:

Corto Plazo Largo Plazo
Naturaleza
Por Pagar: de la Pais 2017 2016 2017 2016
relaciéon
Organo Gold Enterprises Inc. Relacionada Canada - " o 28,711
Organe Gold Internacionat S de Rl de CV Relacionada México 980,921 837,361 -
Organo Gold Enterprises Per(i SAC Relacionada Peru 353,044 353,044 148,980 148,980
: 1,333,965 1,190,405 148,980

(b) Administracién y alta direccion

177,691

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de
la compania, incluyendo la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones

no habituales y relevantes.

17. VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017, las ventas son como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares)

Venta de bienes 207,087 352,884
Venta de servicios 154,881 19,215
() Descuento en Ventas -11,547 -1,504
(-) Devoluciones en venta - 65,943

TOTAL 350,420 363,652

18.GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2017, los gastos operacionales san como sigue:
2017
(en U.S. ddlares)
Ventas Administ.

Sueldos - 84,250
Aporte Patronal E 24,259
Comisiones 7,339 =
Beneficios Sociales - 11,600
Publicidad 266
Arriendos 2,800 29,584
Honorarios Profesionales B 38,319
Gastos de Viaje 2,339 8,947
Transporte y despacho - 3,321
Mantenimientos 40 279
Depreciaciones - 8,113
Suministros - 3,262
Seguros 7,810 -
Servicios Bésicos - 8,157
Estructuracion e instalaciones de Oficina = 8,270
Gastos varios administrativos - 10,907
Iva que se Carga al Gasto - 4,923
Impuestos Contribuciones y Otros - 7,843
Otros 3,365 6,059

TOTAL 23,958 258,093
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19.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas significativa o© menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados.

19.1.1

19.1.2

19.1.3

Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiia.

Riesgo de Liquidez - La Administracién de la Compaiiia es la gue tiene
la responsabilidad final por la gestion de la liquidez. La administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de |a liquidez
de manera que esta pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liguidez de la
Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de Capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de continuar operando como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas mediante la
optimizacion de saldos de deuda y patrimonio.,

19.2 Categorias de instrumentos financieros

2017 2016
{en U.S. ddlares)

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y bancos (Nota 4) 7,415 5,377
Documenteos y Ctas. Por cobrar (Nota 5) 1,143,610 1,240,674
Otros Activos Corrientes 63,810 62,800
Otros Activos a Largo Plazo - 26,760
TOTAL 1,214,835 1,335,610
PASIVOS FINANCIEROS
Dctos. Y Ctas. Por Pagar (Nota 10) 1,374,565 1,553,676
Otros pasivos no corrientes (Nota 14) 189,267 217,978
TOTAL 1,563,832 1,771,654

20.CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN LAS NORMAS INTERNACICNALES DE
INFORMACION FINANCIERA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestidon, una guia en relacién a como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que
constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a lales
adquisiciones.
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NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y
pasivos financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no
financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos
ni pasivos financiergs,

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 "Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos
de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto
aquellos que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro
instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer el
ingreso, estos son:

1. Identificar el contrato con el dliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad
sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar la obligacién de desempeiio del contrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de
desempefio contempla el contrato para considerarlos en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion,

4. Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en
el contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en ef numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de |a transaccién a cada obligacion de desempefio (a
cada bien o servicio que sean distintos) por un importe que represente la parte
de la contraprestacién a la cual Ia entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

5. Reconocer el ingreso cuandc la entidad cumple en las Asignacicnes de
Desempeno

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos asuntos que surgen al
determinar cuando y ¢cémo reconocer los ingrescs.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada.
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NIIF 16 "Arrendamientos”

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan
adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacién.

La NIIF 16 dercga:

- NIC17 Arrendamiento

- NIC4 Determinacion de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan la firma
legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
del 2021, se permite la aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anterlormente a la aplicacién de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de
tipe de entidades que los emitan.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantiene un juicio en contra del sefior Padl
Pacheco Barzallo por apropiacidn indebida de fondos. La gerencia y asesores legales
consideran que existen los argumentos suficientes en derecho para obtener una
resolucién favorable, por lo cual no se considerd provisién alguna por este concepto.
A diciembre de 2017, la Compafiia, mantiene una provision por US$ 404.885 por estos
conceptos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En la ciudad de Guayaquil a los & dias del mes de febrerc de 2018, mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00001229 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros resuelve aprobar la reactivacién de la Compafifa
ORGANO GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A. “EN LIQUIDACTON", por ser procedente
en virtud de lo dispuesto en el articulo 374 de la Ley de Compafiias, que menciona:

"374. Cualquiera que haya sido la causa de disolucion, la compafifa que se encuentre
en proceso de liquidaciéon puede reactivarse, hasta antes de la cancelacion de la
inscripcion de la compafia en el Registro Mercantil, siempre que se hubiere
solucicnado la causa que motivo su disolucion y que el Superintendente de Compaiiias
considere que no hay ninguna otra causa que justifigue la liguidacion.”

Mediante escritura publica dictada en la ciudad de Quito ante el Ab. Ramiro Berrones
Torres, Notario Décimo Segundo Suplente del Cantén Quito, comparecen en plena
Capacidad, libertad y conocimiento, a la celebracion de la escritura de Reactivacion
de ORGANC GOLD ENTERPRISES ECUADOR S.A., el Sr. Miguel Ramirez Abelleyra en
representacion legal de LA COMPARNIA.
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Con fecha 27 de febrero de 2018, en cumplimiento de lo ordenado por la Directora
Nacional de Actos Societarios y Disolucion, Ab., Maria Elvira Malo Cordero el 6 de
febrero mediante Resolucion No, SCVS-INC-DNASD-SAS-2018-00001229 de ia
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros, queda inscrita la escritura plblica
la cual contiene la Reactivacién de la Compafila ORGANO GOLD ENTERPRISES
ECUADOR S.A.




