ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 67,983 9,341
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar 7 {11,203) 33,045
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 6,773 10,141
Activos por impuestos corrientes 8 279,196 293,788
Total activos corrientes 342,749 346,315
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, maquinaria y equipos 9 129,333 150,096
Activos por derechos de uso 10 26,180 0
Inversiones permanentes 1 1
Tofal activos no corrientes 155,514 150,097
TOTAL ACTIVOS 498,263 496,412
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar 12 5,732 153,071
Anticipos diferidos y otras cuentas por pagar 12 500 4,424
Pasivos por arrendamientos 10 27,396 0
Provisiones patronales 13 27,662 13,726
Pasivos por impuestos corrientes 8 34,549 16,055
Total pasivo corriente 95,839 187,276
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos 14 33,523 24,412
Total pasivo no corriente 33,523 24,412
TOTAL PASIVO 129,363 211,688
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 15 368,900 284,724
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOQ 498,263 496,412

Vicenle Fabian Guenca
Gerenle General

“Tania Cargua
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Ventas 1,494,478 673,524
Costo de Ventas {1,120,604) (500,707)
Utilidad bruta 373,874 172,817
Gastos de administracién y ventas {229,990) (127,523)
Participacion a trabajadores 13 (20,979) (7,352)
Gastos financieros (6,260) (1,493)
Utilidad en operacién 116,645 36,449
Ingresos financieros
Otros gastos, neto
Otros ingresos, neto 3,865 6,004
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 120,510 42,544
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente 16 (32,993) (10,891)
Utilidad neta del ejercicio 87,517 31,653
Otros resultados integrales {3,341) (9,456)
Resultados integral total 84,176 22,196

Vidente Fabiah Cuenca /Fania Cargua
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta pagado
Otras entradas y salidas de efectivo
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adgquisiciones de propiedad, planta y equipo
Venta y bajas de propiedad, planta y equipo
Inversiones permanentes
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Nuevos préstamas bancarios
Pagos de préstamos bancarios

Dividendos pagados
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades

de financiamiento

Aumento (disminucién) en el efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

VicE,nte Fabian Cuenca
erente General

2019 2018
1,532,876 580,845
{1,387,283) (568,063)

145,592 12,781
(32,993) {23,651)

2,238 5,210
114,838 {5,659)
(56,196) {5,389)
(56,196) {5,389)
58,642 {11,048)

9,341 20,389

67,983 9,341

Tanfd Cargua

Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

Constitucién y objeto social . )
ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CiA. LTDA. con Registro Unico de

Contribuyentes {RUC) 1792278473001, fue constituida en Quito y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 09 de septiembre de 2010. Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha,

El objeto social de la compaiila es realizar actividades profesionales y comerciales en los sectores
energético, minero, petrolero, eléctrico, electrénico, civil, agroindustrial, arquitectura, arquitectura
biocliméatica, mecanico, ambiental, turistico, salud, telecomunicaciones, educacién, geomatica,
planificacion territorial, informatica, social, econdmico, cultural, hidrocarburifero, gasifero,
hidroenergético, energia renovables y nuevas tecnologias de generacién aeroportuarios, ¥y
partuarios. La compra, venta, comision, consignacion, comercializacion, distribucion, importacion,
exportacion de productos para energias renovables, eléctrico, mecdnico, electrénico, civil,
mantenimiento industrial de equipos y motores, materiales e insumos, sus lineas afines,
complementarias y otras necesarios para cumplir con su objeto social.

En la actualidad la compafia realiza actividades econdmicas relacionadas con la canstruccién de
obras civiles de infraestructura, ingenieria eléctrica, instalacion, mantenimiento y reparacion de
redes y lineas eléctricas y de telecomunicaciones, la comercializacion de equipos especializados y
obras auxiliares en zonas urbanas y rurales para la industria de la construccién y la energia

eléctrica.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con Ia

autorizacion de la Gerencia General con fecha 15 de junio del 2020 y postericrmente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Socios el para su aprobacion definitiva.

NOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos

estados financieros.

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de a

Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Narmas Infernacionales de Informacién
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {en

adelante “[ASB"), vigentes en el periodo 2019.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de preparacion
Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan

pteparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

(2]
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacioén:

Aplicacién obligatoria

Norma Tema para ejercicios iniciados
a parlir de:
NIF 18 Publicacién de la norma: "Arrendamientos” esta normma reemplazard a laNIC 1 de enero del 2019
17.
NIF 9 Enmignda. Caracteristicas de prepago con compensacion negaliva. 1 de enero del 2019

NIF 3 y NIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarifica cuandc una entidad obfiene control de un 1 de enero del 2019
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacién conjunta,
la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de 1 de enero del 2019
los dividendos deben reccnocerse en resultados, independientemente de
cémo surja el impuesto. Adiclonalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como

patrimonio
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o liquidacién del plan. 1 de enero del 2019
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especffica permanece pendiente 1 de enerc del 2019

después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venla previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la enlidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capilalizacion de los
préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre los costos por préstamos
elegibles para capitalizacion

CINIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta. 1 de enero del 2019
Marca Marco conceptual para la informacién financiera 1 de enero del 2020
Conceptual

NIF 3 Enmienda. Definicidén de un negocio. 1 de enero del 2020
NIF9, NIIF 7y  Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de [a 1 de enero del 2020
NIC 39 incertidumbre causada per la refarma a los Indices de referencia de tasas

de interés interbancaria ofrecida (IBOR)

NIC1y NIC8  Modificaciones para aclarar el concepto de malerialidad y alinearlo con ofras 1 de enero de! 2020
modificaciones.

NIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazard a la NIF 4, 1 de enero del 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el gjercicio de
su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

Adopcidn de nuevas normas y estandares revisadas
Las nuevas normas y estandares revisados adoptadas per la Compafiia para el presente gjercicio
son las siguientes:

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arrendamientos establecidos en la NIC
17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC-
16 “Arrendamientas Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluacion de la Esencia de las
Transacciocnes que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”,

Los principales cambios se presentan en la contabilizacién de los arrendamientos en calidad de
arrendatario, que implica principalmente lo siguiente:
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2.5

ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

- Seincorporan en el estado de situacién financiera los registros de "activo por derecho de uso”
y los “pasivos por arrendamianto”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente cierto que se ejercera la
opcidn de extensién o terminacion del mismo, por encima de la forma legal de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreciar en linea recta por el periodo menor entre su
vida 1itil y el plazo del contrato; vy, si se espera razonablemente ejercer la opcion de compra,
se debe depreciar sobre la vida util de dicho activo.

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de interés implicita o incremental en el
plazo del arrendamiento y se separan entre principal y costo financiero, El costo financiero es
cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo remanente del arrendamiento del
activo con derecho de uso.

- Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a Indices o tasas, no se
incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectian los ajustes por
estas tasas o indices, el pasive de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta contra el
activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de menor valor
son reconocidos como un gasto en ¢l Estado de resultados integrales,

En cuanto a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasificaban en operativos y
financleros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesges y beneficios inherentes a la

propiedad del activo arrendado.

La Compafila aplicé los conceptos de la NIIF 16 adoptando de manera retrospectiva desde el 1 de
enero del 2019, pero no restableciendo la informacién comparativa de! afic 2018, de acuerdo con
lo permitido por la norma. En este sentido recalculd desde el inicio todos sus contratos de
arrendamiento, registrando al 1 de enero de 2019 los saldos que correspondian de Activos por
derecho de uso y Pasivos por arrendamiento, ajustando la diferencia contra los resultados

acumulados en el Patrimonio.

La Compafiia mantienen contratos de arrendamiento vigentes que incluyen: arrendamiento de
terrenos y arrendamiento de oficinas, con plazos comprendidos entre 1 y 2 afios {considerando la
razonable probabilidad de renovacion de los mismos); por lo tanto, en la adopcién de la NIIF 16, la
Compaiifa reconocié "Activos por derecho de uso" y “Pasivos de arrendamiento”, sobre los
arrendamientos que fueron considerados previamente como “operativos” bajo los principios
descritos en la NIC 17. Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos
de arrendamientos, descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del
2019. La tasa incremental promedio ponderada al 1 de enero del 2019 fue 9.33% (tasa referencial

pasiva del BCE).

Los cargos por arrendamientos menores a 12 meses y de menos valor se contintian registrando
contra los resultados integrales del afio y corresponden a arrendamiento de bienes inmuebles por
duracién del proyecto en los diferentes frentes que opera la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila reconocid un activo por derecho de uso de US$ 52.360
v el correspondiente pasivo por arrendamiento de US$ 31.231 con respecto a todos estos
arriendos. El impacto en los resultados del afio fue de US$ 30.016, aumentando el gastc por
amartizacién por US$ 26.180 y aumentando los gastos por intereses por US$ 3.836.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafifa no tiene incentivos por contratos de arrendamiento
previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos que deban ser dados de baja en la

aplicacion de la NIIF 186,

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas Incluidas en los estados financieros y sus notas de la Compafiia se expresan eh la

moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional

y la moneda de presentacion de la Compariia.
[7]
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Délares de los Estados Unidos de América)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas con vencimientc original de tres meses o menos que son
inmediatamente convertibles. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacian

La Compariia, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus aclivos financieros en las siguientes
categorifas: “activos financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros
a costo amortizado” vy “pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Adminisiracion de estos
instrumentos, asf como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de los
pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene activos financieros en las categorias
de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos financieros en la
categoria de “pasivos financieros a coslo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene
dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y las
condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en
el activo corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o0 menos

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean
mantenidos para negociacion o se aplique la opcidn de valor razonable con cambios en el
resultado del periodo.

Reconocimiento y medicion iniciaf y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera solo
cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales de las obligaciones de desempefio del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier
coslo atribuible a la adquisicidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que sl activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con
cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a
fravés de resulfados se registran en resultados integrales.

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reccnoce directamente
en resultados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por
diferencial cambiario. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el

(8l
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ENERGIA CONSTRUCCIONES Y AMBIENTE ECAPRO CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en Ddlares de los Estados Unidos de América)

estado de resultados integrales. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

i. Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como aclivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias, menos la
provisidn por deterioro correspondiente.

i Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
compafilas relacionadas por servicios prestados. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 180
dias. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado.

iii. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. La Compariia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedares en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gque no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

i, Cuentas por pagar a relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a
socios por servicios de arrendamiento. Se reconocen a valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 360 dias.

iii. Ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan infereses y son pagaderas en plazos

mencres a 90 dias.

Deterioro de activos financieros
El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias

esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en los
cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,

evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razon de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las cuentas por
cobrar comerciales, a partir del 1 de enero del 2018, se registra el deterioro por pérdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales, utilizando el enfoque simplificado,
permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas de ser
necesario desde el registro inicial de los mencionados activos financieros, considerando una
matriz de provisiones por tramas, en los que se aplican porcentajes en funcién al nimero de dias

que el saldo esta pendiente de pago.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se reconoce
en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos pasados, las condiciones
presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas fufuras,
incluyendo ademas la determinacion de si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito.
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La Administracién de la Compaifiia, considera que la estimacion por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito
de estas partidas a esa fecha.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el
inventario en su ubicacion y condicion actual. El costo de los productos terminados y los costos de
compra, materia prima y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos afribuibles a los inventarlos. Se
incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicidén solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resuitados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en ia vida il
eslimada de los bienes del activo fijo, o de companentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compafiia estima que el valor de realizacién de su propiedad, planta y equipo al término de su
vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesarig, a cada fecha da cierre de los estados financieros. Las
vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Tipo de bien Vida util {(afos)
Maguinaria y equipos 10

Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 3a8
Vehiculos 6210

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa y es
reconocida en el estado de resultados integrales.

[10]
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {activos no corrientes disponibles para la venta,
propiedades, planta y equipos, activos de contratos, propiedades de inversién, activos
intangibles e inversiones en acciones

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gque el valor en libras del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, fa Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Comparfifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores

de deterioro.

Activos y pasivos de contratos

Activos de contratos
Un activo de contrato es el derecho que tiene la Compariia a recibir un pago por la venta de bienes

0 servicios transferidos a un clients, cuando ese derecho esta condicionado por algo distinto al
paso del tiempo {por ejemplo, el desempefio futuro de la entidad).

La Companla clasifica los acfivos de contratos como activos corrientes, ya que se espera
realizarlos dentro de su ciclo normal de negocio.

Se reconocen ademds como activos del contrato, los costos elegibles para capitalizacion que
surgen de la obtencion de un contrato. Los costos de suscripcion de contratos se capitalizan
siempre y cuando la Compania espera recuperarlos. Los costos de suscripcion se clasifican como
activos no corrientes en la medida que se espera recibir los beneficios econdmicos de dichos

activos en un periodo mayor a doce meses.

Los costos de suscripcidn de contratos se amortizan de forma sistematica y consistente con la
transferencia al cliente de los bienes y servicios, una vez que se han reconocido los ingresos
correspondientes. Dichos costos se deterioran si el cliente se retira o si el monfo en libros del
activo supera la proyeccidn de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el

confrato.

Pasivos de contratos
Los pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o servicios a

un cliente, por los cuales la Compafija ha recibido un pago por parte de su cliente (anteriormente
anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Arrendamientos en calidad de Arrendatario

La Compafila mantiene contratos de arrendamientos suscritos para los inmuebles en los cuales
operan sus oficinas administrativas de las ciudades de Quito, que cuentan con periodos de
arrendamiento de 1 afio y uno similar de renovacion, hasta el afio 2020. Los activos arrendados no

pueden ser utilizados como garantfas para préstamos.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueran clasificados como arrendamientos operativos vy, a
partir del 1 de enero del 2019, son recaonocidos como Activos por derecho de uso con su

[11]
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correspondiente Pasivo por arrendamientos, en la fecha en que dicho activo se encuentra listo
para ser usado por la Comparifa.

Los contratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los pagos
establecidos seguan contrato, en tal sentido no se efectué ninguna distincion al respecto.

Medicién inicial

Los activos por derecho de uso de la Compafila se reconocen al importe de la medicidn inicial del
pasivo por arrendamiento e incluye en caso de existir: i) los pagos por arrendamiento realizados
antes de la fecha de inicic deduciendo cualquier incentivo recibido, ii) los costos directos iniciales
incurridos por el arrendatario; y, iii) los costos estimados de desmantelamiento o restauracion del
bien arrendado.

Para el caso de la Compafila no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracién debido a
que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a la entrega a término de los
bienes arrendados.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes pagos por
concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que se basen en un indice
o tasa, ii) garantias de valor residual, iii) valor de opcién de compra; y, iv) penalizaciones derivadas
de la terminacion de los contratos si las circunstancias reflejan esta opcidn.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto ptazo (menor a 12 meses) y de menor valor son
reconacidos como un gasto en el Estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31 de
diciembre de 2019.

Medicién posterior

(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su recanocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por el periodo
menor entre su vida (til y el plazo del contrato; vy, si s& espera razonablemente ejercer la opcidn de
compra, se deprecian sobre la vida datil del activo. Los plazos de depreciacion son los
determinados en los “Plazos de arrendamiento” que corresponden al plazo de los contratos
suscritos.

La Compariia revalia sus terrenos y edificios presentados en el rubro de propiedad, planta y
equipo, no obstante ha optado por no realizarlo para dicha categoria de aclivos por derecho de
uso,

(b} Pasivos por arrendamientos

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valor en libros para reflejar el
interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos
por arrendamiento realizados; vy, iii) midiendo nuevamente el valor en libros para refigjar las
nuevas mediciones o madificaciones del arrendamiento, y también para reflejar los pagos por
arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

Tasa de descuento

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso
para la Compariia, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que
la Compafila tendr(a que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del
activo por derecho de uso en un ambiente econdmico con términos y condiciones similares. De
esta manera la tasa de descuento utilizada por la Compaifiia es de 9.33%, y ha sido considerada
para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato

Corresponde la tasa de interés activa referencial publicada por e Bando Central del Ecuador, para
el segmento en el cual aplica la Compania {(corporativo).
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Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es
cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento.

Plazos
Los coniratos de arrendamiento de la Compaiiia han considerado plazos de extension razonables

a ser ejecutados en la utilizacién de los activos; esa extensién de plazo razonable o no terminacion
de contrato se incorpora en la medicion del Activo por derecho de uso y del Pasivo por
arrendamiento, segin corresponda. Los contratos de arrendamiento tienen un plazo de 1 afio, no
obstante la Administracion ha considerade un plazo de extensidn de 1 periodos debido a que
considera que es el tiempo en el que mantendran en uso del activo subyacente.

Pagos variabies
Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no se

incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectlan los ajustes por estas
tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se ajusta contra el activo por

derecho de uso.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso al impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en al patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
LLos activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se estima

recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impueste a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre

de cada afio.

La Administracion de la Compafila evalia periddicamente la posicion asumida en las
declaraclones del impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpratacion.

Impuestos a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temperarias deducibles;
(i)  la compensacidn de pérdidas obtenidas en perfodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccidn fiscal; y,
(i) la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anleriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas [nternas y sea

probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros confra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los activos por impueste diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria
futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las
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tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el acfivo se realice o el
pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesio sobre las ventas {gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parie del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las ventas.

El imperte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacion financiera, segdn corresponda.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar a obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracidn, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

La compafiia reconoce las provisiones cuando fiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Obligaciones por beneficios definidos

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Sueldos y salarios: Son beneficios cuyo pago es liqguidado hasta el término de los doce
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios. Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios
a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

iy Décimos tercera, cuarta remuneracién y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

iv) Participacién a trabajadores; La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
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calcula utilizando la tasa del 15% de las utilidades contables de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administratives en funcién de la labor del

empleado que recibe este beneficio.

v) Jubilacién patronal y bonificacion_por desahucio: La Compafiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacion patronal, normade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compariia o empleador, este beneficia se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reprasenta el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usandc la tasa anual de
conmutacién actuarial del 3,91% (2018: 4,14%) equivalente a |a tasa promedio de los
bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligacionas por pensionas hasta su vencimiento.

Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones se clasifican como patrimonio neto. La distribucidon de dividendos a los

accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han
sido aprobados y se reconocen como un pasivo en los estados financieros cuando se configura la
obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de
distribucion establecidas por la Junta de Socios.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes

y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentoas otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se cumplan los criterios

descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compania basa sus estimados en resultados
historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccidén y condiciones especificas de cada

acuerdo.

i) Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los

productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mismaos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente.
La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido fransferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por

cobrar esta razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los productos
de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han

satisfecho los criterios de aceptacion.
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i) Ingresos por servicios

Los ingresos provenientes de servicios, correspondientes a contratos a precios fijos, que se
reconocen en el periodo en el gue se prestan, considerando el grado de terminacion de ia
prestacion al cierre del afio {método del porcentaje de terminacion) a la fecha del balance,
es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del
momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello. El
grado de realizacion o terminacién es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevados a
cabo y aprobados mediante actas de fiscalizacion por parte de los clientes, y estimaciones
internas proporcionadas por el departamento técnico.

iii) Pasivos por reembolscs
Carresponden al ajuste realizado a los ingresos del afio, por el derecho gque tiene el cliente a
devolver los productos vendidos. Son medidos al monto de la contraprestacidn recibida (o
por recibir) a la que la Compafiia no espera tener derecho. Las cantidades a ser devueltas
se estiman en funcién al valor esperado basado en los datos histdricos de devoluciones de
afios anteriores. El valor esperado es [a suma de los montos ponderados segun su
probabilidad en un rango de montos de devoluciones posibles.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes o en su prestacién de servicios por lo que no se constituyen
provisiones por devoluciones.,

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de
acumulacion {devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros”.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
imporie neio o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

NOTA 3: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las aclividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito vy riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesges de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compafia como parte del manejo integral de riesgos evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito. El departamento financiero tiene a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas y/o la Gerencia General, quienes
identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia.

(i) Riesgo de Mercado
La exposicion al riesgo de mercado se da en la variacién de precios de la Compafiia que
estad relacionada con el componente de gravamenes en los suministros importados y la
politica del gobierno central que incrementa gradualmente los mismos. Los impuesios
podrian llegar a convertirse en un compcnente importante del costo de los servicios para la
venta para aquellos servicios que requieren componentes importados para su realizacion.
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(ii)

(i)

(iv)

Esta circunstancia es medida constantemente por la Gerencia General y el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue este riesgo es bajo. Los
departamentos de compras y finanzas mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleccién de proveedores. Otros mecanismos usuales de mitigacién de estos riesgos y que
se encuentra implementando ia Compafila esta en la diversificacidén de los activos y pasivos.

Riesgo de Credito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la

Gerencia General. E! riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financisras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidon "AA". La Compaiia
mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en el Banco de la Produccion S.A. con una

calificacion AAA-.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiledad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacidn de datos, entre otros factores.

Riesgo de Liguidez
El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus

obligaciones de pago relacicnadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los
fondos cuando sean retirados. La consecuencia serla el incumplimiento en el pago de sus
abligaciones frenfe a terceros. La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales.

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nidmero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones
de mercado. En este sentido, la Comparifa no estd expuesta a riesgos significativos de
liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efective para atender sus obligaciones.

Riesgo de Capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios
a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permila conservar la confianza de los Socios, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Comparia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento o aporte

de capital.

NOTA 4; ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que La Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestoes utilizados por La Compaiija se encuentran basadas en la
expetiencia historica, cambios en la Industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia yfo
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la Administracion:

Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para
medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada scbre la
vida del instrumento para todas cuentas por cobrar. La Compaiifa reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afo y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisidn por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion, ademas
incluye el inventario en exceso que no sera realizade en afos siguientes.

Plazo y tasa de descuento utilizada para determinar los Activos por derecho de uso y
Pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento considera un plazo estimado de extension o renovacidn razonable de
los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa de descuentoc apropiada para el pasivo a
largo plazo. Este pasivo determinado forma parte del reconocimiento del activo por derecho de
uso, de acuerdo a los lineamientos establecidos en las Notas 2.12.

Vida dtil, valor residual y deterioro de propiedad, planta y equipo

Los vehiculos, muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base
al método de linea recta durante la vida 0til estimada de dichos activos. En aquellos casos en los
que se puedan determinar que la vida (til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso
entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida itil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
an las proyecciones de uso futuro de los activos

La Compaiiia al final de cada periodo evalla las vidas dtiles estimadas y los valores residuales de
sus aclivos depreciables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospecliva.

La Companiia y de acuerdo a lo dispuesic por la NIC 36 evalia al cierre de cada ejercicio anual o
antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias
La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. La vida dtil de los activos materiales.

- Los criterios empleados en |la valoracién de determinados activos.

. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

] Valor actuarial de indemnizaciones por afics de servicio.
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gue sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultares. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se

realizaria de forma prospectiva.

Impuestos diferidos

La Compafila al final de cada periodo contable evalia el valor a reconocer como activas por
impuestos diferidos en la medida que es probable. La realizacién del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuestos fiscales futuros.

Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y lineamientos

descritos en [a Nota 2.10.

NOTA 5: INSTRUMENTOS FINANCIERQOS POR CATEGORIA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente

manera.

Diciembre, 31
2019 2018
Corriente U.S.

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 67,983 9,341
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales {11,203) 33,045

Otras cuentas por cobrar 6,773 6,291
Total activos financieros 63,553 48,677
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales (5,732) (153,071)

Otras cuentas por pagar {27,896) (2,782)
Total pasivos financieros (33,628} {155,852)

NOTA 6: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de |a siguiente

manera:

Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)
Fondos rotativos 779 1,224
Bancos 67,204 8,118
Total 67,983 9,341

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden principalmente a depésitos en el Banco de la
Produccion 5.A. Produbanco Grupo-Proamérica, los cuales son de libre disponibilidad.

NOTA 7: CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:
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Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) - 5,607
Provsion por deterioro (2) {11,203) (11,203
Suma {11,203) (5,596)
Otras cuentas por cobrar:
Empleados - 6,291
Anticipo proveedores 6,773 3,850
Otras - 38,641
Suma 6,773 48,782
Tofal (4,430} 43,186

(1) Antigiiedad de cartera:
Por vencer - 5,607
Vencida: Menos de 90 dias - -
Vencida: Entre 91 a 180 dias - -
Vencida: Mas de 180 dias - -
Total - 5,607

La clasificacién por deudor se presenta de la siguiente manera:

Clasificacion crediticia:

Grupo A - 5,607
Grupo B - -
Grupo C - -
Total - 5,607

La Compafiia decidi6 aplicar el “enfoque simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta
medicidn, la cartera de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segln se
muestra en el cuadro anterior, y en su historiai de vencimiento, estableciendo una matriz de
provisiones por tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las
estimaciones justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en el
historial de pagos sobre las ventas realizadas en los 36 meses anteriores al 1 de enero de 2019.

Diciembre, 2019 Menos Entre - Mas
Por vencer de 90 dias 91 a 180 dias de 180 dias

Ratio 0.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Cuentas por cobrar - - -
Provision - - - -

- Menos Enfre Mas
Diciembre, 2018 Por vencer de 90 dias 91 a 180 dias de 180 dias
Ralio 0.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Cuentas por cobrar 5,606.94 - - -
Provision - - - -
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) Diciembre, 31
(2) Movimiento de deterioro: 2019 2018
Saldo al comienzo del afio (11,203} (11,203)
Adicicnes - -
Recuperaciones - -
Total al final del afio (11,203) {11,203)

NOTA 8: IMPUESTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban

de la siguiente manera:
Diciembre, 31

2019 2018
{en U.S, délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por adquisiciones e importaciones - 14,363
Crédito tributario retenciones fuente IVA 256,879 271,347
Retenciones y anticipos renta 19,131 6,518
Total 276,010 292,229

Pasivos por impuestos corrientes:

Retanciones en la fuente del |L.R. - 2,164
Retenciones en la fuente del LV.A. 1,557 3,000
Otras cbligaciones tributarias 32,993 10,891
Total 34,549 16,055
NOTA 9: PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Un resumen de propledad, planta y equipos es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018
Costo o valuacion 310,416 310,416
Depreciacion acumulada y deterioro (181,083) {160,319)
Total 129,333 150,096
Clasificacion:
Maquinaria y equipo 39,704 39,704
Muebles y enseres 9,649 9,649
Equipos de computacién 18,230 18,230
Vehiculos 242,833 242,833
Total 310,416 310,416
El movimiento v saldos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Diciembre, 31

2019 2018
Saldo al comienzo del afio 310,416 305,558
Adiciones - 4,857
Ventas - -
Retiros y gjustes - -
Depreciacion y deterioro (181,083) (160,319)
Total neto, al final del afo 129,333 150,096
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NOTA 10: ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

(a) Montos registrados en el Estado de Situacién Financiera:
Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Activos por derechos de uso:

Terrenos 39,270 -
Otros 13,090 -
Depreciacion ADU {26,180) -
Total 26,180 -

Pasivos por arrendamientos:

Corrientes 27,396 -
No Cortientes - -
Total 27,396 -

Vencimiento pasivos por arrendamientos:

2020 27,396 -
2021 - _
Total 27,396 -

{b) Montos reconocidos en el Estado de Resultados Integrales:
Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Depreciacion de los activos por derechos de uso:

Terrenas 19,635 -
Otros 8,545 -
Total 26,180 -
Gasto por interés (incluido dentro de costos financieros) 3,836 -
Gasto arrendamiento de corto plazo {incluido en resultades) 4,412 -
Gasto arendamiento de menor valor {incluido en resultades) 600 -
Gasto amendamiento variables o extras {no incluidos PAF) - -
Total 8,848 -

NOTA 11: ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
Diciembre, 31

2019 2018

Jubilacién patronal y desahucio 5,770 5,159
Propiedad, maquinaria y equipo {478} (1,137)
Otras diferencias 1,216 -

Subtotal 6,508 4,022

Porcentaje Impuesto a la Renta 25% 22%
Neto 1,627 885
Activos 1,627 885

Pasivos - -
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NOTA 12: CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre, 31
2019 2018

Cuentas por pagar comerciales:
Provweedaores terceros 5,682 133,199
Proveedores relacionados 50 19,872

Subtotal 5,732 153,071
Oftras cuentas por pagar:
IESS - 2,782
Pasivws por arrendamiento 27,396 -
Otras 500 -

Subtotal 27,896 2,782
Pasivos por arrendamiento no corriente - -

Subtotal - -
Total 33,628 155,852

NOTA 13: BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados corto plaza se formaban de la

siguiente manera:
Diciembre, 31

2019 2018
Beneficios sociales 6,682 3,593
Participacion trabajadores 20,979 7,352
Otras - 2,782
Total 27,662 13,726

NOTA 14: BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios definidos de post empleo y terminacién de

empleo se formaban de la siguiente manera:

Diciembre, 31
2019 2018
Provision para jubilacién patronal 25,858 18,626
Provision para desahucio 7,665 5,786
Total 33,523 24,412
El movmiento de esta reserva es como sigue:
Jubilacién Bonificacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,047 3,750 9,797
Cargos en al resultado del gjercicic 4,038 1,120 5,159
Costo (reduccion)} senicios pasados - - -
Rececnocimiento otro resultado integral 8,541 916 9,456
Saldo al 31 de diciembre de 2018 18,626 5,786 24,412
Cargos en al resultado del ejercicio 4,566 1,204 5,770
Costo {reduccién) sendicios pasados - - -
Reconocimiento otro resultado integral 2,667 675 3,341
Saldo al 31 de diciembre de 2019 25,858 7,665 33,523.33
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Mediante resolucidén publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Jusiicia dispuso que los frabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Compaiiia tendrifa un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador a por el trabajadaor, el
empleador bonificarda al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compaifiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados gue cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo. La Compariia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
cohsiguiente, las variaciones entre las fasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual, La Compafiia acumula estos beneficios en base
a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al ciento por ciento {(100%) del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente para todos los frabajadores, que a dichas fechas se enconiraban prestando
servicios para la Compaiiia.

NOTA 15: PATRIMONIO

a) Capital social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019
comprende US$ 400 (2018: US$ 400) acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$ 1 cada una.

) Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo manos el 5% de la

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible pera distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018 no se han realizado las apropiaciones correspondientes por cuanio la reserva legal
alcanzo su valor de 50% del capital suscrito.

c) Resultados acumulados
Los resultados (ufilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permite identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados o se compensan con las cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los Socios.
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d) Otros resultados integrales
Representa todas aquellas partidas de resultados (ingresos y gastos) que no se reconocen

en el estado de resultados de acuerdo con lo permitido en las NIIF,

NOTA 16: IMPUESTO A LA RENTA
A continuacién presentamos una conciliacién tributaria preparada por la administracién de la

Compafiia:

Diciembre, 31
2019 2018
{en U.S. délares)

Utilidad (Pérdida) antes de participacién en utilidades 139,862 49,011
Participacion de los empleados en las utilidades {20,979) (7,352)

Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a la renta 118,883 41,659
Gastos no deducibles en el pafs 12,969 7,145
Gastos no deducibles en el exterior 118 701
Otras exentas - -

Base tributaria 131,971 49,505

Impuesto a la renta del afio 32,993 10,891

Tasas de impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, |a tarifa

impasitiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establacidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la

sociedad.

Cuande la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se apiicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con €l
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios,

participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términes y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, padria obtener una reduccion en la fasa
del impuesto a Ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el manto reinvertide, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ejercicio

fiscal.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compaifiia liquidé el impuesto a la renta con la tasa del 25% (2018:
22%) prevista en el articulo 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta

La Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria elimina el anticipo obligatorio de
Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del
impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. La Compafia se acoge a las disposiciones de esta ley y no
calcula anticipo de impuesto a la renta voluntario.
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Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ila renta de la Compafia, denfro del plazo de hasta cinco arios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de |la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. De acuerdo con
la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte
de las autoridades fiscales.

NOTA 17: PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucién NAC-
DGERCGC15-00000455, publicado en el Registra Oficial No. 511, segun suplemento del 29 de
mayo de 2015 establecié el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y dsl
Informe Integral de Precios de Transferencia para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal:

- Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efecluado operaciones con partes
relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un
monto acumulado supetior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3.000.000,00) deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexc de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
{USD 15.000.000,00) deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018 operaciones que superen dicho
monto.

NOTA 18: OTROS ASUNTOS — REFORMAS TRIBUTARIAS

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria": El 31 de diciembre del 2019 se
publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos,
se efectdan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

= Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos vy utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La
capitalizacion de utilidades no sera considerada comao distribucion de dividendos, inclusive en
los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

=  También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de fitularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversién y administracién de activos
inmuebles, can el cumplimiento de cierlos requisitos.

= Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
siempre que, para estas (ltimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de frabajo en la
misma empresa; Yy,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores".
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Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los Estados
Unides de América (USD$100.000,00), sclo podran deducir sus gastos personales de salud
por enfermedades catastréficas, raras o huéifanas debidamente certificadas o avaladas por la

autoridad sanitaria nacional competente.

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$ 1'000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calculada de
acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre el 0,10% hasta
0,20%, en ningtn caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018. Esta contribucidn no puede ser utilizada

como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podréd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renia causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho sjercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento fributario para la distribucion de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn excnerados los dividendos

distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan
dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando una tarifa de hasta €l
veinte y cinco por ciente (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para
el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicién societaria, se procederd a ia retencidn del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a

la renta aplicable a personas haturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y
a los consumas especiales, para micrcempresas, incluidos emprendedores que cumplan con
la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectiva ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen
general del impuesto a la renta y serd de aplicacion obligatoria para las microempresas.
Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no

pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales ©
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de ios bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y servicios se
destinen lnicamente a la producciéon y comercializacién de ofros bienes y servicios gravados
con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de

exigibilidad de la declaracion.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: Ei 21 de agosto del 2018 se publico la referida Ley
en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones

principales:
Remisién del 100% intereses, muitas y recargos de obligaciones fributarias, fiscales y

aduaneras, que incorpord cuya administracion y/o recaudacion le corresponde dnicamente
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al Servicio de Rentas Internas, segin los términos y condiciones establecidos por dicho
organismo.

. Remisién de la fotalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador, determinadas al 2 de abrit del 2018.

. Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en
glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se
dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Coddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a la
exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que se encuentren
fuera de [as jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de |la exoneracidn prevista en este articulo per 15 anos.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran derecho a
la excneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior
por la importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjaras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del
impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes en &l Ecuador o en el exterior.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
{definicién del Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones), tendran derecho
a la exoneracién del impuesio a la renta y su anficipo por 15 afios. Los plazos de
exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo’: El 6 de abril del 2018 se publico la Ultima modificacién mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos artlculos al

tratar sobre el techo de las utilidades.

NOTA 19: EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 15 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.
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’ F‘Hbfah Cuenca /Fania Cargua
Gerente General Contador General
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