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NOTA 1: OPERACIONES

Constitucion y ohjeto social

Energia Construcciones v Ambiente Ecapro Cia, Lida, fue constituide v existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripoian en €l Fegistro Mercantl g 08 de septiembre de 2010, su
domicilio prinsipal se encuentra en la ciudad de Cuito. provincia de Pichincha.

El objeta social de |a compafifa es realizar actividades profesionales v comnerciales en los sectores
energetice, minere, petrolero, glectriee, electranico, o, agroindustrial, arguitectura, arquitectura
bioclimatca, mecanico, ambiental, turisticn, salud, telecomunicacionss, educacion, gearnatics,
planificaciéon  territarial, informdtica, social, econdmico. cultural, hidrocarburifero, gaslifero,
hidreenergetico, enerdia renovables vy nuevas tecnologias de generacion aeraporiuarnaos, v
portuarios La compra. venta, comision, consignacion, comercializacion distribucian, importacian
exportacion de productos para energlas renavables, eléctrico, mecanico, electrdnico, civil
mantenimiento industrizl de equipos ¥y motores, materales 2 insumes, sus lineas alines,
complementarias y otras Necesarios para cumplir con su objeto social.

En la actualidad |a compania realiza actividades econdmicas relacionadas con la construccion de
obras civiles de infraestructura, ingenierfa eléetrica, instalacidn, mantenimiento y reparacién de
redes vy lineas electricas vy de telegcomunicaciones, |a comergializacion de eguipos especializados y
alras auxiliares en zonas urbanas para |a industria de |a construccion v la energia slectrica.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado €l 21 de diciembre del 2015, han side emitidos con la
sutorizacidn de |3 Gerencia General con fecha 7 de marzo del 2016 ¢ posteriotmente seran
puestos a consideracian de la Junta General de Accionistas para su aprabacion definitiva

NOTA 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros. Tal coma la requiere la Norma Internacional de [nformacion Finansiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a la MIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 v
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estades financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos ¢ sus notas son respensabilidad de la administracion de la
Compafia ¥ han sido preparades de acuerdo con las Mormas Irernacionales de Informacian
Financiera (en adelante "NIIF") emitidas par la International Accourting Standards Board (en

adelante "|ASE"). vigentes al 31 de diclembre: de 2015,

La preparacién de los presentes estadoes financieros en conformidad con NIF requiere que |a
Administracién realice ciertas esfimaciones y establezea algunos supusstos inherertes a la
actividad econdmica de |s entidad, con &l propésito de determinar |a valuacion y presentacidn de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimagiones v supusstos estuvieron basados gn la mejor utlizacion de la informacion
disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales polificas contables adoptadas en |a preparacidn de
estos estados financieros. Tal come |2 reguiers |2 MIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcian cle [as NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que s presentan,

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de |z Compafiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (WNIIF), emitidas
par gl Consejo de Marmas Internacionales de Contabilidad (|ASB), las que han sido adoptadas en
Ecuadar, v representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de |as referidas normas
irterracionales aplicadas de manera uniforme en los ejerciciog gue se presentan
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieres, se phan publicado enmiendas, mejoras e
irtermretaciones a las normas existentes El |ASB considera como necesarios y urgentes, los
ziguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partr de: las fechas indicadas a
continuacion

Apnlicacion obligateria para
#ercitiod iniciados a partir

Nama Tipa de Cambio de:

MIF 11 Enmienda relativa a |la adguisicion de unz padicipacien en una 1 de enero de 2016
operacion conjunta "Acusrdes conjuntas"

NIC 18y 38 Enmiendas & estas Nemnas relscionadas con los metodes de 1 de enero de 2016
depreciacion ¥ amortizacion,

MIE 16y 44 Enmiendes a estas Normas relaclonadas con las plantas portadoras 1 de enero de 2015
de frutos y su inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta v
equip",

NIF 10y MIC 28  Enmiendas con relacienadas con |3 venta o la aportacion de bienes 1 de enero de 2016
entre un |nversasr v sU asociada o negoclo sonjunta.

MIC 27 Enmiends gue frata de |z inclusion del metedo de wvalor patrimeonial 1 de enero de 20016
preporcional (WPF) para la valeracion de inversiones.

MNIIF @ Publicecién de le norma "lnstrumentos financisras". versian completa, 1 de enero de 2018

MIIF 14 Publicacitn de |8 namma "Cuentas de Diferimiantas de Actividades 1 de enero de 2018
Reguladas"

MNIF 15 Publicacion de |a norma "Reconctimiento de [os Ingresos procedentas 1 de en=ro de 2017
da |os epontratos can las-clientes”, esta norms resmplazara g 1a MNIC 11
y 18

MNIF 5 Mejoras que cladfican ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julicde 2018

MIIF T Megjaras que meodifican lo relacionade 8 las revelaciones de los 1 de julicde 2016

contratos de prestacidn de serviclos v |as revelaciones regquetidas pare
los estades financieros nterinos.

NIS TR Mejoras que clarifican el modoe da determinar |3 tasa de descuento 1 de jullode 2018
para las sbligaciones per benghicios post-amples
NG 24 Mejoras que clarifican lo relecionado con la informacion revelada en el 1 de ulicde 2016

reparte inkerina y 185 referancias incliidas an el misme,

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde g 1 dz ensrg del 2016,
gue de acusrdo & su naturaleza. no han generado un impacto significalive en |los presentes
estados financieras. Adicienalmente, se encuentra en praceso de evaluacion. los impactos de la
adopoién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estma
gue, cangiderando la naturaleza de sUs actividades. no e generard un impacto significativa en los
estados financieres en gl gemizio de-su aplicacion inicial,

Maoneda funcicnal y de presentacidn

Las partidas ncluidas en los sstados financiercs y sus notas de la Compania se expresan en la
maneda del ambients econamico primario donde apera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dalares de |ps Estados Unidos de America, que es [a meneda funcional
¥ |2 moneda de presentacion de la Compania,

Efectivo y equivalentes de efactive

El efective ¥ eguivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liguides, depositos o
inversiones financieras liguidas con vencimiento original de tres meses © mMenos cue son
inmediatamente convertibles. Los mencionados valores san de libre disponibilidad,

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales vy olres cuentas por cobrar son activos financieres no
derivados con cobros definidos v no cotizan en un mercago activo,

San reconacidas a suU valor nominal, posterivimente se miden al costa amaortizado utilizando &l
metodo de la tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro. El ingreso por intereses
{Incluyende los intereses Implictos) s reconoce coma Ingrasas v se calculan wtillizando |3 tasa de
interés efectiva, El periode de crédito sobre la venta de biznes fluctla entre 30 v 120 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valer al de probable
realizacion Dicha provision se constituye esn funcion de un anslisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuantas, para lo cual se Ltiliza los siguientes porcentajes de provisién:

Ceterminado como incobrable 100% del valar tatal
Mas de 365 dias de vencido 100% delvalar tatal

Las cuertas por cabrar comerclales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos na carrientes.

Inventarios

Log inventarios se registran al costo o a su valof neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados v los costos de compra, materia prima y otros costos incurrides para
dejar Ios productos en las ubicaciones y condiciones necesarnizs para su venta, netos de
descuentos atribuibles a les inventarlos

El costo de los inventarlos y de los productos vendidos se determing usando e métoda promedio
poncerade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negoecios, menos |os costos estimados para terminar su produceion y los necesarios para llevar a
caho la venta

El invertario en transito se contabiliza al valor de los costos Incurrdas.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad. planta y equipo son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones
scumuladas y pérdidas por deteriora. en caso de producirse. El coste incluve los desembolsos
directamente atribuibles a la adolisicién o construccidn del active, Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probabls gue bensficios econdmices
futuros asocciados a la inversign fluyan hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos
razonablemente.  Los ofros  desembolsos posteriores corresponden @  reparaciones o
mantenimiento v son registrados en las resultados integrales cuando son nourmidos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vids Otil
estimada de 103 Rienes del agtivo fijg, o de componentes significatives identificables gue posean
vidas (tiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a gue la Administracian de la
Compafia estima que el valor de realizacion de su propiedad, planta v equipo al términa de su
vida 0t no es irelevante. Lag estimaciones de vidas Otiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, v ajustadas sl es necesario. 3 cada fecha da cierre de los estados financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedad, planta vy equipo son |as siguisntes.

Item Wida [itll [afos)
Maguinaria y equipos 10
Musbles y enserss 10
Equipas de computacidn 3
Vehiculos 8-5

La utilidad o perdida gue seonigine del retiro o venta de una partida de propiedad, plarta y equipo
es calculada camo la diferencia entre gl precio de venta v gl valor n libros del activo v s
recanecida en el estado de resultades integrales:

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta v equipo excedes a sU monto
recuperable, este es reduzido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Obligaciones financieras
Corresponcen a pasivas financleros gue se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos, Estos prestamos se registran subsecuentemente a su
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costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondeos recibidos (neto de los costos de
transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultadas durante el periodo del
préstamo usando el métado de interés efectivo

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas peor pagar
Las cuentas por pagar comerciales v aotras cuentas por pagar son pasivos financieras, no
derivados con pagos fljog o determinables. gue no catizan en un mercado activa

Despues del recongeimiento inicial, @ valpr razonable, se miden al cesto amortizade utilizands =l
metodo de la tasa de interes efectiva. El gasto por intereses (incluyends los intereses implicitos)
se reconoce camoe costos financierns v se caloulan utlizando la tasa de interés efectiva. excepto
[para 1as cuUerntas por padar a corto plaze cuande el reconacimiento del interés resulte inmaterial

Las cuertas por pagar comerclales ¢ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
exceplo [os vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera,
que se claslfican como pasivas ne carnentes

Impuestos

El gasto por Impuests a la renta represerta [a surma del impuesto a la renta por pagar corriente v el
impueste diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de paridas gue se reconacen directamente en el patrimonio: En este caso al impussta
tambien se reconace en otros resultados integrales o directamente en al patrimanio.

Impuesto comrmente

El impussto por pagar coriente se caloula considerands la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano.

ImpLiestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el valer en lbros de los
activos v pasivos incluidos &n los estados financiergs v las bases fiscales correspondientss
utilizadas para determinar lz uilidad gravable El pasivo por impuesto diferide se reconoce
generalmente para todas las diferenciag tempararias imponibles. Se reconocera un activo par
impuestos diferidos, por causa de todas |as diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resllte probable gue la Companila dispongs de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos vy pasivos por impuestos diferides deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
Que se espera sean de aplicacion en el giercicio economico en el cual el active se realice o el
PESIVD B8 cancels.

El impuesto diferide. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en le normativa
tributariz, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por Impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuitado del periado,
exceo en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuzra de los
resultados el periodo.

ImpLuestos corrientes v difendos

Los impuestos corrientes vy diferidos, deberdn reconocerse como Ingrese o gasta, y ser incluidos
en el resultado, exeepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso gue se
reconoce fusra del resultado, ya sea en oiro resultado integral o directamente en €l patrimania, en
cuya caso el impuestn también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones

La compania recanose las provisiones cuando fiens ung obligacion preserme (ya sea legal o
implicita; coma resultado de un suceso pasado, es probable que @ Compafifa tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen bereficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, vy
RPuede hacerse una estimacion fiakle del importe de la abligacion,
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El importe reconogido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolse necesano para
cancelar la obligacion presente, al final de cada peripdo. teniendo en cuenta los riesgos v |28
incertidumbres carrespondiertes. Cuando g2 mide una provisidn Lsando 2 flujo de efective
estimade para eancelar |z cbligacion presente, su valer en libros representa el valor presente dg
dizha flujo de efectivo.

Cuandao se espera |a recuperacién de algunog o todog (08 beneficios econdmicos requeridas para
cancelar una provisidn, se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmerte cierto
que se recikira el desembolso yel valor de la cuenta per cobrar puede ser medido con fiakbilidad,

Dbligaciones por beneficios definidos

b Sueldos, salarios v contribuciones & |a seguridad social
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo gn gl que |05 empleados han prestado |0s servicios, Se reconoceran como
un gasto por el valer (sin descontar) de [os beneficios a corto plazo gue se han de pagar por
tales semvicias

i) Jubiiacidn patroral v bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidas (jubilacion patronal vy bonificacion por desatiucio) es
determinado  utilizande el Métoda Actuarial de Costeo de Crédito Proyectado. con
valoraciones actuariales reslizedas al final decada perfodo. Bajo este métoda los beneficios
de pensiones deber ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados eh la
farmula del Flan, de tal suerte gue s atribuyan a la misma cantidad de beneficios a cada
afo de senvicio, Tomandg en consideracian &l usno de hipotesis actuanales para caloular el
valor presente de dichns beneficios Los costos de |08 senvicios pasados se reconocen
Inmedistamente en 8 medida en gue los beneficios yva han sido otorgados, de o cantrarie,
son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
diches beneficios son otorgades,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiensia y
cambing en los suplestos actuanales se cargan & resultados Irtegrales en el periode en el
gue surgen. Los cosios de los servicios pasados se reconocen inmedigtamente en
resultados del afio. Al clerre del afio las provislones clbren a todes log empleados que ge
encontraban trakbajande farg la Compafiia,

iii) Paricipacidn a trabajadares
La Compafiia reconoce un pasivo y Un gasto por la participacion de |os trabajadores en las
utilidades de |la Compafia. Este beneficio se calcula utlizando |z tasa del 15% de las
utilidades Ifquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administratives en
funcidn de la labor del empleads que recibe este beneficio.

Capital social y distribucion de dividendos

Las participacicnes se clasifican come patrimenio neta, La distribucion de dividendos a Ips
accionistas de la Compania se deduce del patrimonio en gl periode en el que |os dividendas han
sido aprobados y ge reconocen comao un pasive en los estados financieros cuando se configura la
obligacién correspondierte en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas de
distribucion establecidas por la Junta de Sacios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razenable de la contraprestacion cobrade o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimads de cuglguier descuente, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compafifa pueds otorgar.

i Yenta de bignegs
Los ingresos ordinarios procedentes de |a venta de bienes son reconocidos cuando la
Compania transfiers |os rigsges y beneficios de tipo significative, derivade de |a propiedad
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de los ignes; el importe de los ingresos y (05 costos INCUIMGSs O ROr OZUrmn, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable que la Compafila reciba los
beneficios econdmicos asociades con 13 transaccid.

i |NAresns par senvicios

Los ingresps scn reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del ecnterio del
devengado en proporcion al grado de realiZacion (avance de obra) de la transaccién g la
fecha del balance es decir, en la medida que los servicios han sido prestados v con
Independencia del momente en gue se produzea el cobro en efective o financiamiento
derivadn de sllo El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo
llevados a cabo v aprobados mediante actas de fiscalizacion por parte de las clientes, v
estimaciones intermas proparcionadas por g departamento téonico

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran gl costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida
que son ncurridos, independientemente de la fecha en gus s haya realizado =l pago, v se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen, de acuerdo & los lineamientos de la
base contable de acumulacian (devenga) en la NIC 1 "Presentacion de Estadas Financieras”

Compensacidon de saldos y transacciones

Coma narma general en log estados financieros no se compensan los activos vy pasivos tampoco
log Ingresos y gastos, salva aquellos casos en |ps que la compensaciin sea requerida o permitida
par alguna norma v esta presentacian sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transaccioties que contractualmeante o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacicn y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
iImporte neto o de realizar el active y proceder al pago del pasve de forma simultdnes, se
presertan netos en resultades.

HNOTA 3: ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafila la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprends @ og riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. E
programa general de administracion de riesgos de la Compalila ge concertra principalimente en lo
impredecible de los merdados fimancieres v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desermpefio financierm de |la Caompania. E|l departamento financiern tiene a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo wo la
Gerencia General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades aperativas de la Compaiila.

g) Riesgo de Mercado

La exposicién al rieege de mearcado se da en |3 variacidn de precios de la Compafia que
estd relaciotada con & comporente dé gravamenes &h [os suniinistros Importados v 1a
politica del gobierno central dues incrementa gradualmente los mismes. Los impuestos
podrian llegar a convertirse en un componenie impartante del costo de los senvicios para la
venia para agusllos servicios glue reguisren componentes impaortados para su realizacion,
Esta clreunstancia es medide constantemente por la Gerencia General v el departamento
financiera a fin de determinar |a estructura de precios adecuada Sin embarge, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera gue este resge ez bajo. Los
departamentos de compras ¥ finanzas mantienen listas actualizadas de precios vy defallss
diversificados de proveedores de bienes v senvicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuarto a precics y caldad, adicicnalmente existen politicas v procesos de
seleccidn de proveedores.

5} Riesgo de Crédito
Las politices de adminigtracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por la
Gerencia General El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalente de
efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales,
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde. se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesge independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldg
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA".

La Compafila mantiene peliticas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacion de
clientes, relacionadas con limites de crédite, capacidad de endeudamiento, fuente de
repage, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimienta, cobranzas y
deterioro, en los casca aplicables.

) Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujes de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficients
efective v equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamierta a través de un
numere adecuade de fuentes de financiamiente comprometidas v la capacidad de cerrar
posiciones de mercade. En este sentido, la Compafila ne estd expuesta a riesgos
signifizativos de liguidez ya gue histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones |e
han permitide mantener suficiente efectiva para atender sus obligaciones,

NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y eguivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo ce efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera ce la siguiente
manera:

Diciembre, 31

2015 2014
{en U.5. dblares)
Efectivo y bancos 293,300 182,491
Inversiones temporales - 2,000
293,300 184 491

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

NOTA 5: CUENTAS POR COBRAR
El resumen de las cuentas por cobrar terceros s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Cuentas pot cobrar comercliales:

Clientes terceros 11,870 308,057
Pravision cuentas incobrables {11,203) (11,203)
Suma 668 297,854
Otras citentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 15,506 57,299
Empleados 13,000 7,396
Otras - -
Pravision costo amortizado (1,293) &
Suma 27,213 64 695
Total 27,880 362,549

Total cuentas por cobrar corrientes 27,880 362,549
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El mavimiento de la pravisian durante el afic fue el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.8. doélares)
Saldo al comienzo del afo 11,203 209
Cargos al resultados del gjercicio - 10,994
Bajas del aflo - ~
Saldo al final del afic 11,203 11,203

NOTA 6: IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

(en U.S. dolares)
Activos por imptiestos corrfentes!

Credite Tributaria por Adquisicion e Importaciones 181,679 43,711
Credito Tributario por Retenciones Fuente IVA 142,717 88,396
Relenciones en la Fuente Renta Afio Camiente 87,960 39,184
Total 412,356 171,291

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones Fuente Renta por Pagar 36,088 16,038
Retenciones Fuente VA por Pagar 72,152 43 361
Impuesto a la Renta Compania 129,251 45 542
Total 237,492 104 942

NOTA 7: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resurmen de propiedad, planta y equipes es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

{en U.S. déblares)
Costo o valuacidn 308,372 162,021
Depreciacion Acumulada y deterioro {64,092} {22.842)
Total 244,279 139179
Clasificacion:
Maguinaria y Equipos 32,882 35,888
Muebles y Enseres 6,733 7,832
Equipos de Computacicn 10,694 5,252
Vehiculos 193,971 80,207

244,279 139,179
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El mevimiento de propiedad, planta y equipos fueron coma sigue;

Salde al comienzo del afio
Adiciones

Ventas

Retiros v ajustes

Cargos de costos y gastos par depreciacion

Saldo al final del afio. neta

Diciembre 31,

2013 2014

(en .8, délares)

162,021 51.311
157,556 110,710
(11,205) 0

. 0
(64,092) (22 849)
244,279 139.179

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de los actives y pasives por impuestos diferidos es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Propiedad, planta y equipes
Oftras activos no comientes
Jubilacién patranal
Desahucio

Subtotal

Porcentaje Impuesto a la renta

Neto

Activos

FPasivos

NOTA 9: BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
ln resumen de los beneficios empleados es como sigue:

Beneficios sociales
Obligaciones seguridad social
Participacion trabajadores

Diferencias Temporales
Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)}

8,807 -

8,807 -

22% 22%

1,938 -

1,938 -

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.5. dolares)
19,079 24 912
2,923 2,718
98,023 33,813

120,026 61,443
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NOTA 10: CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es coma sigue

Diciemhbre 31,

2015 2014

{en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveadores terceros 136,176 -
Proweadores relacionados 20,320 -
Subtctal 156,496 -
Otfras cuentas por por pagar

Prestamos socios - 103,793
Otras 6,505 -
Total 163,001 103,793

NOTA 11: PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS
Un resumen ce los pasivos por ingresos cliferidos es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S. délares)
Anticipos de Clientes 26,283 304,075
Ciras - -
26,283 304 075

NOTA 12: OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de a abligacion por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificaciéon

Patronal Desahucio Total

(en U.S. dolares)

Salda al 31 de diciembre de 2013 578 141 e
RKegulacion nuevo estudio actuarial 473 220 £93
Variacion neta del afio = = =

Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,051 361 1,411
Cargos en al resultado del gjecicio 078 1.875 4,100
Beneficios pagados = 2 =
Reconocimiento en otro resultado integral - - -

5512

Salda al 31 de diciembre de 2015 3,276 2235

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la ebligacion que tiene la Compania de
reconocer Una pension a tados aquelles empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabzjo. La Compafia
acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios

consultores.
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Segun se indica en los estudios actuariales, el métode actuarial utlizade es el de “costeo de
crédite unitario proyectadn” vy las provisiones del plan congideran la remuneracian del empleado y
demas parametros establecidos en el Cédige de Trabajo. De acuerde a los estudios actuariales
contratados per la Compafia, los gue cubren a todos los empleados, el valer presente de |a
reserva matematica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 es camo
sigue:

Diciembre 31,
2015 2014 2013
(en U.S.dolares)

Valor presente de |a reserva matematica
actuarial:
Trabajadores jubilados - - -
Trabajadores con mas de 10 afios de
tiempo de servicio - - -
Trabajaclores con menos de 10 afics de
tiempo de senvicio 3,276 1,051 578

Total 3,276 1,051 578

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportades. La Compafila controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por
consigliente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual,

De acuerdo a o establecido en el articulo 185 del Cddigo de Trabajo, en |os casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio, g empleador bonificara al trabajador con el equivalente al
28% de |a ditima remuneracion mensual por cada uno de |os afnos de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficias en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores.

El saldo de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
carresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente para
todos los trabajadores, que a dichas fachas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

NOTA 13: PATRIMONIO

a) Capital social
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companfa al 31 de diciembre del 2015

comprende LSS 400 (2014, US$ 400) acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
LIS$ 1 cada una.

b) Reservalegal
Ce acuerdo con |a legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por o mancs el 5% de |a

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible pera distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de diciembra de 2015 y
2014 no se han realizado las apropiacicnes correspondientes.,

c) Resultados acumulados
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantaniendo registros gue permite identificar su ejercicio de origen. Con la aprebacion de |a
Junta General de Socios y cumpliendo |as disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras gue las perdidas se mantienen
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en Resultados Acumulados o se compensan con las cuentas patrimoniales de libre
dispesicion de los Accionistas.

NOTA 14: IMPUESTO A LA RENTA
A continuacién presentamos una conclliacion tributaria preparada por la administracion de |a
Compafiia

Dicie mbre 31,
2015 2014
(en U.S. délares)

Utilidad antes de la participacidn de los

empleados y lrabajadores & impuesto a la renta 653,488 225417
Fartidas no consideradas para &l 15% - =
Base para el 15% de participacién en utilidades 653,488 225417
Participacicn de los empleados y trabajadores
en las utilidades (98,023} (33.813)
Wilidad antes de impuesto a la renta 555,465 191,604
Gastos no deducibles en el pals 23,234 15,405
{(Ganancia) Perdida no cperacicnales 8,807 -

Otras exentas - -

Base tributaria 587,506 207,008

Impuesto a la renta del afio 129,251 45,542

Al 31 de diciembra de 2015 v 2014 la Compafiia liqguid¢ €l impuesto a la renta con la tasa del 22%
pravista en el articulo 38 de la Ley Organica de Regimen Tributario Internc. De otra parte el
articulo 41 de la misma Ley, establece como anticipe del impuesto a la renta el que resulte de una
formula en la cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del
estado de resultados, el cual al ser comparade con el resultante del impuesto a |a renta, se tomara
el que resulte mas alto entre los dos.

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres afhos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerdeo con la normativa tributaria vigente, los afos 2012 al 2015 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autordades fiscales.

Determinacién y page del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compania se determina ‘sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada perlodo fiscal, aplicande a las utilicades gravables la tasa del impuesto a Ia
renta vigente,

Tarifa del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2013, Ia tarifa

Impositiva sera del 25% en el casc de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios © similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indiresta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cugndz |z mencionada padizipacion de los gocionistas domicliados en paraisos fiscales o
regimsnes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarfa del 25% se aplicara sobre la
proporcicn de la base imponible gue corresponda a dicha participacidn

Asimismo, g2 aplicara la tarnfa del 25% a toda |a base impanible, |2 sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sUs accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme 8 o gue establezea la Ley de
Rédimen Tributario Interno y las resolucionss que emita el Servicla de Rentas Internas, sin
perjuicio de otrag sanciones que fueren aplicables,

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pals en los t@rminos y condicianes gque
establece la Ley Organica de Régimen Tributario [nterme, podria abtener una reducsian en a tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido. siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del siguiente afo.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipa se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a la renta del afie inmediato
anterior, aplicando ciertos porcertajes al valor del active total (menos cierdas componentes),
patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolusidn, salva casos de excepcian.
En caso de gue el impuesto g la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impueste a la rentg minimao. Asl tamblén, se excluiran de lg determinacicn del anticipa
del impuestn & 12 renta los gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de
masa salanal, v en general aquellas inversioness v gastos efectivamente realizadoes, relacionades
con los peneficios tributarios gue para el pagp del impuesto a la renta reconoce €| Cadigo
Drganico de |a Producsion, Comercio e [rversiones: para las nuevas inversiones, asl como otras
gfectaciones por aplicacion de narmas v principlos contables

Dividendos en efectivo

Los dividendos y Liilidades, calculados despugs del page del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjeras residertes on el Ecuador, a favor de olras sociedades
nacionales o extranjeras, ng domiciliadas en paralsos figcales o junsdiccion de menor impasicién o
de personas naturales no residentes en el Ecuader, estan exentos del impuesto a la renta:

La exencidn no aplica si gl beneficiario efectivo, guisn economicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persora natural residente en el
Ecuzdor, El porcentaje de retencion de dividendos ¢ utilidades que se apligue al ingreso gravado
dependera de guisn v donde esta localizado = beneficianio efectivo, sin gue supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v |a tarifa general de
impuesto 8 |a renta prevista para sociedades (22% o 25%),

En el casa de gue o8 dividendos sean distribuides a sociedades domiclliadas en paraisos fiscales
0 regimenes de mener IMpesicign se debe aplicar una retencien adicionzl por la diferencia entre la
tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tanfs de impussto a la renta
corporativo aplicable para sooiedades (Z2% o 25%).

Cuancdo |a sociedad que distribuye los dividendos o Ltilidades Incumpla el deber de infermar sobre
SL COmpasicion aecionara se procedera 2 la retencion de impuesto a la renta scbres dichos
dividendas como sl se existiera un bensficiario efectivo residente en el Ecuadar

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gercicia econdmico u
otargue préstamos de dinero a sus socips, accionistas o alguna de sus pares relacionadas
{préstamos ho comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos articlpados
v por conzsiguiente se debera efectuar la retencion correspondients a la tarfa de impuesto @ 1a
renta corporativo vigente al afno en curso. sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa
en su declaracidn de impuesto a la renta
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Con fecha 3 de agesto de 2015, la Junta General de: Socios resolvio gl pago de dividendos por las
Utilidades del afio 2012, 2013 v 2014 por un total de US$H 272,174,

Enajenaciéon de acciones y parlicipaciones
A partir del ejercicio fiscal 20158, se encusntran gravadas con &l impugsto a la renta, las utilidades

gue perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en €l pais, provenientes de a enajenacién dirécta o indirecta de
acclones o parficipaciones de socledades domiclliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

Limites a deduccidn de gastos
Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive Mo 538 publicado en el

Suplemento del Registro Oficial Mo, 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Froduccién v Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, v el
Reglamento para la Aplicacian de |a Ley de Regimen Tributario Interno.

Come parte de estas reformas, se han establecido los siguigntes limites a las dedusciones de
gastos los cuales se detallan a continuacidn:

- En general. la deduccidn de los gastos de promocidn v publicidad, serd dedusible hasta el
4% de los ingresos gravados

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, servicios téehicos, administrativas,
de censultoria y similares, se limitan al 20% de |a base imponible: mas el valor de dichos
gastos.

- Seran deducibles las remuneraciones, de gcuerde a log limites establecides por el Minigterio
del Trabajo.

- Se permite el recongcimients de o8 activos v pasives por impuestos diferidos de acuerda a
los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

NOTA 15: PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobieme Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del Suplemento del Registro Oficial
Mo, 424, del 31 de Diciembre de 2004 se establece gue los sujetos pasivos del Impuesto a2 la
Rentas, gue realicen operaciones con sus pares relacionadas domicilladas en el ederjor, de
aclerdo con el arllculo 4 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Intetno, adicionalmente a suU declaracidn anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Fentas Internas gl Anexo v estudio de Precios de Transferencia referente las sus transaccionss
con partes relacionadas, dentra de los § dias siguientes a la fecha de declaracidn, en funzién de
los métodos v principios establecides en este Decreta Adicionalments el Serviclo de Rentas
Interngs con fecha diciembre 30 del 2005 emitid & resolucidn NACDGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial Mo, 183 del 16 de enero de 2008, en la cual se establece gue los contribuyentes
suetas al impuestc a la renta que hayvan efectugado operaciones gon partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un misme perodo fiscal par un maonto acumulade superiar a
US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo vy el infarme integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamerto para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

El Servicia de Rentas Infernas mediante |a Resalucidn NAG-DGERCGLIL-00286, publicado en el
Regstro Oficial No. 525, del 07 de: mayao de 2008 establece que log contribuyentes del Impuesto 8
la Rerta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiclliadas en el exterior,
dentra de un mismo perfode fiscal en un monto acumulado superiar a tres millones de délares de
los Estados Unidos de Amérca (LSD 3.000,000,00), deberan presentar al Senvicio de Rentas
Internas el Anexo de Cperaciongs con Pares Relacionadas. Oe igual manera deberan presentar gl
indicado anexo aguellos corinbuyentes que habiendo efectuado operaciongs con pares
relacionadas domiciliadas &n el exterior. dentro de un mismo pericdo fiscal, por un monto
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goumulado comprendido entre WSD 1,.000,.000,00 g WSD 3.000,000,00 v cuva propercien del total
nperaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos. de acuerdo con oS
casllleros correspondientes del formulario 101 del immpuests a |3 renta, sea superior al 50%.

Aguellos contribuyventes que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas demiciliadas
en el exteror, dentro de un misme perioda fiscal en un monto acumulado superior a los cinco
millones de dalares (USD 5.000.000,00) deberén presentar adicionalmente al Anexa, &l Infarme
Integral de Preclos de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tibutarnias relacionadas con la
determinacian del impuesto a la renta de la compania. por los efectos que podrian tener las
ransacciones can sus partes relacianadas del exterior (precios de transferencia)

El 24 de enera del 2013 mediante resolucidn Mo NAC-DGERCGC13-00011 del Serviclo de
Rentas Irmermas establece,

Los sujetos del Impuesto a la Renta gue haya efectuado operacionies con partes
relacionadas locales Wo domicliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acurnulado superior a tres millanes de délares de los Estados Unidos de América
(LIED 3.000,000,00) deberan presertar al Semvicio de Renlas Intermas el Anexo de
Operaciones con Fares Relacionadas

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal enun
monto acumulado superior 8 sels millones de dblares de log Estadog Unidos de América
(LS 6.000.000.00) deberan presentar adicional al Angxo, el Informe Irtegral de Precios de
Transferencia,

La Compafia ne ha efectuado durante los ahes 2019 y 2014 operacionss que superen dicho
manto.

NOTA 16: HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre-el 31 de diciembte del 2015 y 1a fecha de emisién de log estados financieros (marzo 7 del
2018 no s2 produjeron eventos gue en opinion gde la Administracion pudieran tener un efecto
impaortante sobre 08 estados financieres adjuntos.

NOTA 17: APROBAGCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieres por 2l ane terminade el 31 de diciemibre del 2015 han sido aprobades por
la Gerencia de la Compafiia (Directorio) v seran presentados a |os Accionistas vy Junta Directiva
[para su aprobacion. BEn opinidn de la Gerenola General, los estados financieras seran aprobados
por la Junta Directiva sin maodificaciones.



