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WOLFXCAAT 5.4 FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLFXCAAT Estados financieas indlviduaiss y notas

Al 31 de otiembre de 2008 y 21 T
{Expresados en Ddlaies do los Estados Uinidos de Armésica)

E  Hotas a los Estsdos Financiams

1. informacién general de la entidad

Hazon social WOLFXCAAT SA. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX
CONSULTING (en adeiante la compania).

RUC: 1Te22TTaat001

Damicillo princpal La Nine N2B-131 y Yanez Pinzon, de la cuded de Oullo de la
Repiibiica dei Ecuador.

Forma legal: Sociedad Anonimi.

Constitucidn: En s Repiblice del Ecusdor medianis excrifura piblica olorgads e

10 d& agosio de 2010 & inscrits en ol Registro Mercantll dal canidn
Quito ol § de seplembre d 2010; con plaro socisl de 100 abos.

Acinidad econdimica  AldRcria fnanceis nteima v exiema.

Estes esiadas financiercs individuales, para of pariodo miminado al 31 de dicembre de 2018,
fusron autonizados. para 4y emisidn por o adminssirackdn de ls compaiia &l 29 de marro de
2019,

2. Bases de preparaciin de los estados financieros

k

Deciarician o p—

Los esiados Bnancieros adunios v sus notas son responsablidad de la adminsiracion de
la compafiia y han sido elsboradas de acuerdo con las Nermas nlemacionales de
informacidn Financiera (NIIF) emiids por &l Conssfo de Nomas intemacionales de
Conishiidsd [IASB) vigonte al 31 de diciembre de 2018,

Loz prasanias estados Enanciercs han sido preparados on base ol cosio hisidnen, excepto
porias obligacones por beneficios & empleados kargo plazo gue son valorizadss en base 5
meéindos acluanales. El cosio histirico asis basado ganeralments on of valor razonablie de
la conraprastacson antregada a cambio de bienes o SOMIDIOS,

Los sstades financieros adjuniod s8 presenian en dolanes de los Estados Unidos de
Amarica, monada funclional de presentacidn oe I8 companin ¥ de curso logal an &l Ecuador;
a8 MENoH que &8 Indigue o confrano, las cifras financiares incluldes en ios estados
fnEncheros aduniod oslan eapresadas en la unidad monelans (um. ) de s Repdblica de
Ecuados [Ddbar de los Esimdos Unidos de América),

SELTECOTRS ¥ il conlabins
La preparacisn de oo estacos financieros OE acuerdo con & pravislo en s NIFF requiste
duw la sdminisliackin de la compafla efechie ceres ssbmacones, uicios ¥ establerca

algunca supuston inherentes 3 la actvidad scondmica de l compaiia, con & propdsiio de
deferminar fa valuacién y preseniacién de algunas partidss qua forman parts de los
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLFXCAAT Estados financieros individuales v notas

Al'31 de diclernbre de 2018 y 2017
[Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

astados fnancieros, en opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuasios
estuvieron basados an fa mejor uilizacion de k& informadcian disponible al memento, los
cuales podrian legar a diferlr e sus efecios reales finakes.

Las estimaclones v juicios subyvacentes se revisan sobre una base reguiar; las revisionss a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la reviskdn y pericdos Tuluros &
la rewvisidn afecta tanto al perodo actual coma a periodos subsacuenies

3. Foliticas de contahilidad significativas

A continuacion, s& resumen s princlpakes politicas contables adopladas en la praparacion
de estos esiados financieros:

Los saldos de actvos y pasivos presentados en ¢l esfado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiente, es decir, come comienies aquellos con
vancimiento (gual o nferior & 12 meses, contados desde |la fecha de cierre de fos
estados financierss, y como no corfantes, kog de vancimiento suparosr a esa pediodo,

El efectiva y equivalantes al efectlvo se compane de [os saldos del efective disponible
en &ala y bancos & incluye aquedlos actives fimencierss liguidos v depasdios gue se
puedan Fransformar rapidamente en efeciivo an un plazo infenor a tras meses; dchas
cuenias no estan sujetss a un nesgo significative de camblos ean su vakar,

¢ lnsirmentos inancierns

Activos financieros no derfvados

La compadila reconcce inicialmentes loa préstamos y paridas por cobrar en la fecha
en gue se originan; los obros actives financierss se reconccen Inkialmente en |a
fecha da negotiacion en la cual |a compafia comienza 4 ser parte de fas
provisiones contractuales dal documenda,

La compafila da de baja un achve financiere cuando los derechos contractuales a
ks flujos de efectvo derivados del activo expiran, o cuando iransfiere bos derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiars &n una Fansacesin,
en |a cual s transfiersn -substancialmente Iodos los resgos v beneficios
ralacionadas con la propiedad del active Tnanciers; cualquier paricipacdn on los
aclivos finanderos ransferidos que sea creada o rolenida por la compaiia se
TECOMDnE COmo unactivo o pasive separado.

Los activos y pasivos financkeros son compensados y presentados el monio neto en
al estado de siiuacidn frnanciera cuando, ¥ 50% cuando, la compafiia cuanta con un
derecho lugal para compensar fos montos ¥ tiere el propdsito de liguidar sobme una
basa neta o de reakizar ol activo v iquidar @ pasivo gmultaneaments; B compafia
tiene como activos financlerss no derivados kas partidas por cobrar.
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WOLFACAAT S.A FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@WOLF]{CAAT Estadas financieros mdividuales y notas

A 31 da diciambre de 2018 y 2007
Expresados en Didaras de s Esiados Unidos de Amarica)

Il Daudores comarciales y oiras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicisimenta a su valor razonabils, la mayor parte da lad vordas se
realizan sn condiciones de ordditn normales, y (o8 imporles do las cuenlas por
oobowt no fenen nereses; cuando of cradito se amplin mds allh de jas condcones
do cridilo normales, las cusnlas por cobrar 8¢ midan &l coste amoartizado wiizando
o méiodo du injerds electivo gue S8 reconocerd como ingreso Mnanclers en el
wstndo oo resullados. Al inal do cada poriode sobre ol gue &8 Informa, o8 importes
#n iibros O lok deudores comescisies v olras cusnias por cobrar S0 revisan pars
delerming & axishe alguns evidencis ohistive de Que No VEFEn @ Lol oL ake,
o deterionn del valor de las coentas por cobrar se comstiuye en funcion de un
andlsis de i probabdidad de su recupsracidn [modelo de plrdds ssperada). 56 se
aniifica dicha ewvidencia, e reconocerd und pérdeds por detenorn ool valor en los
PR

Pasivos financeros no dervacios

Los pasivos financiesos son reconocidos inicialments 8 sy valor razonable mis
cuslnuier coslo de ransacckdn directaments sirbulble an B fechs de & Fanseccion,
an i cudl la compafia se hace parte de las disposiciones confractuales del
documenio, posteror &l reconocimiento micial, ®stos  pasivos Tnanciercs s8
valorizan gl coslo amortizado usando el método de interds electvg, los acresdones
comarcliales son obligaciones basadas én condicionss de coidito normales ¥ no
tonan mterones, L compafia da de baja un pasive financlero cuando sus
obifigacionas contraciuakes se cancelan o expiran,

V. Capetad socinl

El capital social auinfizado astd compuesto por scciones que son clasiflcadas como
patrimanic.

d Fopedad olants v eguog

R T ——

Las patdas o propeecates. DREfTS y SgUpD 8 miden ol cosio menos B
degreciaciin acurmdads y cusiquier pérdida por cetence 00 valor SCunmisacs.

Se moonoce como actve & 25 probabis gue S0 Oefiven de efios beneficios
scordmicos. lulures v sy costo pueds ser determinado de una maners confabls

El costo de la propiedsd, planta y equipo comprends sy precn de adquisicion mas
iocon |8 cosios direciaments reaconados con WU ublcaciin y pussia en
condicionas de funciohamients segin lo previsto por o adminisirmcion; cuando
pares significatvas de una parfida de propiedad, planta vy equipo posesn vidas
thles distinias, son registradas de forma separada coma un componente inlegral ded
nolive,

u;mlnﬁnpﬂﬁdaqmnnjndﬂnﬁnuunudtun slemants do propiodad,
planta y equipo, se delarmina comparando al precio dae vanta y el valor an libros del
Betiv, que &8 recondon oh ¢l resultado del perfodo.
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WOLFXCAAT 5.4, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

WOLFXCAAT Estados financieros individuales y notas
Al 31 de dickembre de 2018 y 2017

{Expresados an Dilares de bos Estados Unldios de Américal

I, Costes posteriones

Mejoras v removaciones mavores gue incremenlen is vida ol del actve o su
capacidad productiva, son capitalizados solo s as probable qua s& derivan de ellos
baneficios econdmicos futures para & compafila y su coste pusde ser estmado de
manara fiable. El valor en libros de la parie reemplazada se da de baja. Los gasios
di roparaciones y mantenimisntos son reconocidos en el resullado dal periado en
e S0 prodicen.

1. Depreciackn

La depreciacian de los elementos de propsedad, plante ¥ equepo se calculs sobre el
monto depreciable, gue cormesponde al cosio de un activo u obro monto Que S8
suslituye pod @l costa, menos su valor residual; la depreciacidn as recomnocida en
resultadas con base en & malode de linea mcla, considerando la wida Ol
establecida para cada componente de la propiedad, planta v equips, en Tuncion o8
un anilisis técnico. Los métodos de depreciacisn, vidas Otiles y valores residualos
son revisados en cada elerckeio ¥ s alusian sl es necesario,

Los alemeantes de propiedad, plania v equipo se deprecian desde la fecha en s cus|
aslin inslalados v disponibles para su uso.

A continuackin, se presentan las principales panidas de propeedad, planta y equipo,
¥ ka5 vidas Uliles wlilizadas en el céloulo de la depreciacion, pers el periodo aciual y

coemparativo:
Partidas Vida Utll {en afos)
Vahiculos v equipos de fransporia =15
Muebles y ensems 4=15
Equipas de computacian 2=-5

Sl exista algin indicio de que se ba producido un cambio significalivo en la tasa de
depreciacion, vida Utll o walor residual de un aclivo, s revisa ta depreciacian do ase
activa de forma proapectiva para reflefar las nuavas expectativas.

e, Deferion del valor de los acthios

En cada fecha sobie la gue se informa, s revisa |es propiedades, plants ¥ equipo,
attivos intanpibdas & Inversiones para determinar si existen indicios da que esos activos
hayan sufrido una pérdida por defarioro do valor, Si existen indicios da un posibla
catetions dal valor, sa astima y compara 2l iImporte recuperable de cualguier active
afectado (o grupo de activos redacionados) con su mparte en libros. 31 el Importe
recuperable astimado es infesor, se reduce sl importe en libros al Importe recuperable
estimade, ¥ S8 reconoce una pérdida por delerioro del valor en resultados.

5 ung pérdida por detariora dal valor sa reviefls postenormente, e imporie an libros
dial aclivo (o grupo de activos relaclonados) s& incrementa hasta la estimacion revisada
dir sU wvalor recyperable, sin superar al impore gue habria sido detarminado 5 no sa
hubiera reconocido ninguna pérdida por deteroro de valor del active (grupe de acthvos)
&N anos anteriofas. Una revarsion de una perdida por deterion de valor S0 reconoce
en resultsdos,
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WOLFXCAAT 5.4, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

Al 31 de dclembra da 2018 v 2017

@ WOLFXCAAT Eslados financioros indlviduates v notas

{Expresados an [klares de fos Estados Unidos de Amérnica)

f Beneficls a empleados

Jubllacion patronad y boniffcachin por desahusio

La abligacian de la compafiia con respecic a planes de benelicos de jubllacion
patronal estd definlda por of Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecusdor, el cual
establece [a obligacion por parn de |[os empleadores ge conceder |ubilacicm
patraral & lodos aguelios empleados qua havan cummplco un lempo mimo: de
sandcio de 28 ahos an ung misma compafiia; esta obigacion califica coma un plan
da barsficios definidos ain asignaeciin de fondos separados,

D acuardo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en kbe casos da barminacan
de la redacikin feboral por desahucio soliciado por el smpleador o por & rabajador,
s compahia enfregard &l 25% de fa 0Hima remumseracion mensual por cagn uno da
fas =fios de sendoin,

La compafia detemiing |a obligacion neta refackenads con &l Benaficio por jubilacidn
patronal ¥ bonificaciin por desahucio por ssparado, calculando & momnio del
baneficlo fulure gue los empleados han adquirdo & cambio de sus servidos durante
el perfodo actual y periodos previos; ase benelico S¢ descuenta para delarminas su
valor presants. El caiculn es realizaco anualmonte por un profesional independienta
usando el método de unidad de cradite proyectado. La compafia reconoce odas
las ganancias o perdidas actuariales en oo resultado ntegral.

La admimsimacian uliliza supuesios pama delerminar la mejor estmacion de estos
beneficlas; Dicha axpeciativa al igual que los supuestos son establecidos por s
compaida, ulilizands informacian financieca pobica. Estos supuestos incluyen una
lasa de descusmo, los aumentos eSpEracsos 6n las remunoracicnes ¥ parmanancia
futura, antre otros.

Cuanga tengan lugar mejoras en los boneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorado que tiena relacion con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconccids en resultades usando el médodo lineal en el periodo promedio
remanents hasta que o3 empleados lengan derecho o tEles bepeficicos. En
medids en 13 cual los empleados lengan derecho en forma inmediata a iales
benelicles, e Gasto serd reconocido en mesultados. Cuando fengan  lugar
reducclongs o liquidaciones en un plan de bemefidos definidos, ke compafiia
procaders & reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resultados. Esfas: ganancias o pénidas comprenderdn cusiquier cambio gQue
pudiara resuftar an el valor presents de las obligaciones per baneficios definidos
canlraidos por ka entidad,

. Beneficios por bermifacis

Lag indemnizacones por lerminaciin o cese laboral son reconocides como gasto
cusndo @s iomads a3 dedsidn de dar por terminada la relackan conlraciuel con los
emplaados

Benaficios a coro plaza

Las obfigaciones por benaficlus & corlo plazo de los Fabsjadores son medidas sobo
una base no descontada (esto s, valor nominal darfvado de la aplicacion de leyes
lebarales scustorianas vigentes) v son contabilizadas comao gastos en la medida en
I8 cual al ampiaado provea el servicio o el baneficio as davengado por &l mismo.

10
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WOLFXCAAT 5.4 FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@WDLFXCAAT ESeiadon Trisnoiseos IncMidkillod iy rckas

[+ 8

Al 31 de diclembes de 2018 y 2017
(Expresados an Ddlares de ios Estados Unidos da Aménca))

B retonack un pasivo si la comparia poses una obligaciin legal o implicka aciusl
e pagar esie monio como resultado de un servicio entregado por o ampleado an
pasado y b obligacidn pusde ser estimada de manéra fabla,

a) Sueldos, salanos y contribucionss & la seguridad social: son beneficios cuyo
pago w8 bguidado hasta el tArmino de los doces meses siguentes al ceme dal
periodo en o gue ios empleados han prestads los sarvicios; ss reconnoerdn
DOMG U Gaso pof of valor (sin descontar) de los beneficios & coro plazo gue
50 han de pagar por [es senvicios, [B5 prncipaiss scumulacionss reconackdas
por eshe conceplo comesponden & pago de e decimolsrcors FeMUNeracion,
dacimocuans FemUnEREcn Y VACICines

b} Pamopscdn de rabaadores: & compafiia reconoce en S8 eslsdos financisnos
uh DAENVD y UN GBS0 por i3 pantiioacion de ios Yabajaooies sobio s ubhdades
de la compafila; eate beneficio e calcula & la tsse del 15% de 8 ulilcdad
contabie antes del impuesic o la fentd. 08 SCUGMTO CON OISPONICIONes legales
wigentesy,

Proviagines ¥ DaNves corningenios

Las provimones son meconackias cuando 8 compaflia fena obligaciones prosontes
lgales o meumidas, surgides como consecuencia de sucescs pasadon pars Ccuys
capcelacion se espaia Una salida dé recursos ¥ cuyo impere y opartunided e puedan
sallmar flablamente. Les provisiones se ravisan n cada fecha del estedo de sibuacion
finainciara ¥ so njusian pars raflajar la major esimacian qua se Bnga A esa fecha

5 ol elocio dol valor del dinero en @ tempo s signficativo, las provisiones se
descusntan utilizahdo una 1asa de Interés. Cuando 58 rOCOROCO ol descuanio, el
muments de & provisidn poducto del paso dal tempd se reconooe como un costo
lnanclers on o esiado do reswitedos mtegrakes.

anmﬂmﬂnﬂn-lﬂﬂmm-mﬂ

Los ingresos son reconoodos en B medids gue & proboble que 08 Deneficios
acondmcos fuirin § & compalta y peedan sar confiabhimmants medoos, s calculan &
valor razonable de la conbrapresiacisn cobrada o pof cobrar, lamando an cusnin o
imporie esfimado de cusiquier descuents, bonificacidn o mebaa comercial gue @
compafla pusda olorgar. Los siguentes crifenos espaciicos de reconocimisnio
tmmibien deben ser cumplidos antes de reconocer Ingrasos.

n} Low parbes del contrato han aprobado el contrato (por eschilo, oralimants o de
#cusidn con offas practicas fradicionakes del negocio) y ee compromelen a cumpll
con sus repeciivas obligacones,

by Lawenbdsd pueds idendificar los derechos de cada pads con respecio f los blienss o
sorviclos a transfary;

g} La entidad pueds iderdificar las condiciones de pago con respecio & los blenes o
narvcios B ransiane;

"
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WOLFXCAAT 5.4, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLF }:C AAT Estados financiercs individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2047
([Expresados an Ddlares de los Estados Unidos do Aménca)

di El conbrato tiens fundamento comercial {es declr, se espers que e nesgo,
calarvdario o imporle de los flujos de efectvo futiros de la entidad camben comio
resultado del conrata); y

) Es probable que la enlidad recaudse ks confraprestacion a la gue tendrd derecho &
camblo de los bienes o servicios que sa fransferran al clenta.

Costos y gastos; kos cosios y gastos son reconocidos con base en lo causade o
cuando son incurridos, Independentementa de la fecha en que se efecile el page; 52
reconoce inmodiatamants un gasto cupndo ol desemboles efectuado no producs
beneficios econdmicos futieros.

ingrgsns ¥ costos fnancierms
Log ingrasos pof infareses son registrados sobfe una base de fiempo, con referancis sl
capital pendiehte v a la fasa de interés efectva aplicable, la cual es la tasa de

dascuerio qus iguaka exactaments los- Tujps de efectivo pos cobrar eslimados a ko isrgo
da la vida estmada dal instruments financiero.

Log  costos  Moanchkeos  esthn. compuesles por  Inleresas en  préslamos o
financiami=ntos, que g8 reconocen en & esultado del periods en el que S8 incurmsn,
utdlizando e mando G 1a s de inends afecti,

[mpuesic a fas ganancas

El gasto por impuesto 8 las ganancias m=presenta B suma ded impuesto por pegar
coarients yoal impuesto diferido.

El impussio a & fanta cormente v diferds a8 feconbcdo como hgess o gasio an
resultados del pariods, excepto on la medida en que hayan surgido de una ransacelon
0 SUCES0 ouE S0 reconoca fuerd del estado de resultados, v Sea &n ofro resultado
integral o directamente en o patimonis, oh cuys caso el Impuesto tamblén se
reconoce fuena de los resultadaos,

Al determinar el monte de los mpuestos correntes & impuestos diferidos, & compafils
considera el impacto de kas posiciones fiscales incierlas y sl pusden adeudarse
impuesios & Inlereses aAdicionales, La compafia cree gue la acumulaciin de sus
pasivos tributarios sor adecuados para btodos los afos fiscales abiedtos sobfe @ base
da U avaluacdn de muchos facloras, ncluyands las Inlerpratacionas o8 la ey
tibutaria ¥ la experencia anterior; esta evaluacidn depende de estimaciones v
sUpUeSsing que puedan involucras uha sorie de juicios acerca de aventas futures. Puads
surght nuava informacidn gue kaga que fa compaife cambde su |uicle acerca de |8
idoneidad de los pasheas Nscales actunles; lales camblos on los pashios fiecales
Impaciarsn al gaste flacal an ol pariods an & cual se determinen,

I, Impuesio comiens: =& basa en la ulilldad gravable (tribwdana) registrada durante s
afio; I uliidad gravable difiere de la ulided confable, debido a las parfidas de
ingrasoe o gastos imponibkes o deducibles y partidas gue no son gravables o
deducitdes, El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando la tasa de impuesio 2 le rénta aprobada por la autordad tributana al final
e Cada pariodo.

Il Impuestas diferidos: &3 reconocids sobne las difarencias temporanias daterminadas
entre al valor en libros de los acthos v pasives incluldos &n & estado financiero v las
bases scales comespondientes wilizaces para determinar la utilidad gravable, as

12
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WOLFXCAAT S.A FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

WOLFXC AAT Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017

(Exprasados en Didares de los Estados Linkdos de Ameérica)

medido a Ia tasa de impuesic Que. 58 espera aplque al momenio de la tevessian de
las diferencias temporarias de acuergo con b ey promulgecs 3 la fecha de repore.

Lin activo por impuasto difendo es reconocide pof las pérdidas mbutarkas rasladables a
pjercicios. futuros ¥ diferencas flemporanas deducibles, en la medida &n fa cual sea
prohable gue estardn dsponibles ganancas grevables futuras contra a8 cuales
pudden ser ulllizados, Los activos pof impuestos diferides son revisados en cada fecha
dié reeporte y son feducidos en la medida en la cual no sea probable gue los bensficios
por impuesios relacionados serdn realizados,

Loz aciivos v pashos PO IMPUSE0 Comantas 500 ComMpansados ¥ consecudnbemanta
se¢ presentan en el estaco de situgcion fnanclera por su imporle nefo, sl existe wn
deracho legal de compansar los pasives v aclivos pos impuesios comentes, y estan
relacionados con el impuests & las ganancias aplleados por la misme autoridad
fributaria o en distinias entdades Inbwaras, pero pratenden liquedsr los pasvos §
‘aclves por impuestas cormantes an forma neta o sus aclivoes ¥ pasivos Ibutarios saran
reafizados al mismo Bemipo

Bolo sa compeansan enife sl y, consecuentementle, S8 presantan en el estado de
slluacian financiera por sU impore nato, 10s saldos deudones y acroadoros ributarios,
reconosEdos com tales por B autoridad Inbatarda, v slempee Gue los créditos inbutaros
respeciivos no se hallen preascrtos ¥ que, ademds, e relaclonen con el mismo tipe de
impuesio a compensar,

K Arendamientos

Los armendamientds sa clasifican como arrendamientos financisras siemphe que [o&
Lérminas ded arrendamiento fransferan sustancialmonts todos los resgos v 83 veniajas
inherenies a |3 propiedad del aclive amendado a @ compahla, Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativog. Las rentas por pagar de arendam ientos
pparathvos s cargan @ resuftados sobre una base linesl a lo largo del plazo dsl
armmendamisnto correspondients

| Eventos posteriares

Los evenios posterores & cerre del periodo gue provean informackhn. adicionad sobre
la situacion financiera de la compafia a la fecha del eslade de Suschdn financlara
(evenios de ajuste} son incluldos en los estades Mnancheros; los eventos posteriores
importantes que no $on evenios de ajusle 501 expuesiss en noted & fos estados
financharos,

4 Determinacion de valores razonables
Las polikcas conlables requisren gue s delermimen o5 valotas razonatdes do los astivas v
pasives financleros y no financierss para propdsiios de valoracidn v revelacidn, confome los
critefhos que se Setallen a continuecion. Cusndo Comesponda, se revels mayor informacidn
acerca o fos supuecid efeciusdos en 6 deteminacidn oe log valores razonables,
& dles y ofras coantas por cobrar

El valor razanable de Ee cusntas por cobrar comarcigles v olras cuenlss por cobrar, se
regstra &l monto orlginal de la ransaccion v no suparan s valor recupembie; los montos

13
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WOLFXCAAT 5.4 FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@wowxcgm Lot d oo el

Al 31 0w dcembee de 2018 y 2017
(Expresados an Ditares de ios Ealados Unidos de Ameérica)

en libros de loi deudores comercidles sa aproximan @ su valer meonable, dado su
vencimisnis de cofo plazo. exceplo por las cuentas por cabear & largo plazo,

Pastvos Moo

Loa mantos registrados por préstamos v anticipo sa aproximan & su valor razonable, dado
fqués |ps tasRs de interds de las mismas son similsres & lea Bean de merceds, pars
instrumamios financisios do simiares caraceristicas; ios mantos regelados de cuentas
por pEgar comerciales ¥ oiras cusnias por pagar se aproximan a sy valor razonable debido
& que iales instrumendos benen vencimiants en el coro plazo.

5 Administracion de riesgos

Myreo ge sdmungiracion de nesgos

La adminsiracin wa responsable por estabiscer y superviaar of marco de adminstracon
48 resgos,. asl como of desamollo § sopuIMmanD de s poibices oo adminsiracein de
riesgos de jo compafia Las poliicas de administracidn de rieagos de la compania son
astablecidas con ol objelo de dentiicar v analizar los rfesgos srfrentados pof la compaftis,
far limiles y controles de Aesgos sdecuados, y pare momndoreal s nesgos y el
cumplimionta i loa imies. Se revisan regularmente las polilicas vy 08 sistemas de
administrucién de riesgos de |a compafia a fin de gue reflajen los cambios en las
condiclon®s de mercado v an las actividades. La compafia, & traves do sus normas y
procedimianios do sdministracicn, pretende desaerollar un amblants de cominel discplinado
¥ conatruclivo &n el cual lodas los empleados entandan sus rofes v obligaciones.

La sdministracion hece seguimenia al cumplimiento de |as politices y kos procedimbentos
de adminkbiaclén de fesgos ¥ revisa siosU marco de administmcidn de resgos &3
soropinadc reapacio a los nesgoe gue enfrenta la companila,

B2300 g Sowdel

El resgo de bquides e of resgo de gue ln compafla IBnga dificullades para cumplr oon
MWWMmmmm“mmuﬁth
enlrega de efectivo u ofros activos financiers. E) anfoque de W adminisiacon pars
adrsnisiral @ Sguider e conier con los recursos sulcEadilos paea Cumpe 0N S0
chligacionds cuandd vancen, lanto on condiciones. NOMakES coma do lenmmidn, Sin incurmy

on paidides naceptables o armesgar s reputaciin de s compafiis

Lo compafin hace saguimients al nivel de entradns do efectivo do |0 deldores
comerciales y ofras cuentas por cobrar |undo con las salldas de eafectivo esparadas para
préstamos, cubTilas por pagar comarcisles v ofres cusning por pag:s

Riesgo die Mercado

El resgo de mercado &3 el fesgo de gue los cemblos &n o preclos de mercado, por
@jsmpio, an las issas de cambio o lasas de interés, alacien |os Ingeece de i compania o
&l valor o los instrumenios. financencs gue mantane, El objativo de ln administracion del
resgo o8 mercads el adminstar ¥ controlar (68 exposiciones @ eske resgo dentro de
mwmmmmnm

Es a pondiliides de oue la Roctuacion ce vanables 00 MSICE00 nleE COMO prBcios O
prociucios, lasas de nisnés, fipo de cambeo, i, produrta pindidan econdomicas debido a
14
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ﬂl,ﬂ. Esiados financierns individuains y noins
QWOI.FKC A 31 ﬂWhH*IEFrH”
[Expresados en [hiames de os Estados Unidos de Amdrica)

la desvaionzackn de MYos & Sclvas o & & valrizackin de pasives, debido & I Rominectn
o nderscon de tsios a dichas varablies

Las policss en ks administiractn de estos nesgos son establecices pof W compania. Eala
define esrategias especiSicas en funcion de ios andlsis peritdicos de tendoncias do las
wiliriilbhEs qui ncicken an los niveles e tpo de cambEo @ inlenis.

¢ [Ass0o oe moneds

La moneda uaiizads para las Wensaccones en el Eousdor on el délar amencano y las
ransaccionss goe reslza la companiis son en esa monsds; por ko tanko, la administracion
eslima gue B eposicdn de Is compafiia al riesgo de moneda no B4 relrvante

¢ [mwago ge fasas de infends

Este nesgo estd asociado con |as tBs8s de interés vanablo de iss oblignciones contraidas
por | compafia y gue por o mismo generan incedidumive respecto A los cargos &
fesullados por conpepio de intereses ¥ por la cuantla de los Hujos futuros,

La compafiia adminstra esbe fesge fratando de asegurar que un allo porceniajs do sy
oxposicion B loa cambios en las fasas de interds sobre fos préstamos v obligaciones
finmncinras 58 maniengs sobre una base de tasa fija.

! Besgo de crédito

El rissge de crédito as el riesgo de pardida financiera que enfrents 8 compatia sl un
chente o contraparte en un instrumento financiern no cumple con sus  obligaCionem
pontrmctusles, gue se origina principaimente an los dewdores comerciales v otras cuentas
por cobrar,

8. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saido do efective on caj@ y bancos &s de libre dispanibilidad y 52 compaons da |0 sigulents:

2018 017
fen U S. dilares) fen LS ddlares)
Efectivy on caja . 805
Efeciwy an Dancos 7688 & 000
Total . . S— -

7. Deudores comarciales y otras cuentas por cobrar
El maumen de diudones comamiales y oifas cuentas por cobear &3 como sigue:

2018 mr
fen LS. dblares)  jen US. délares)
Deaiores comercisles - no redacioradas 1850 £ oa
Onisa cubithd for Colbaii - fo nelaconadas B0 1n
Pagos amopados 20 20
Total 2880 8178

15
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WOLFXCAAT S.a. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX COMNSLILTING

@ '\MOLF:’{{: AAT Estados financieres ndividuales v nolas

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017
{Exprasados en Didares de los Estados Unidos de Aménca)

B, Actives y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de acfivos ¢ pasivos por iImpuestos comentes 9 como Sigue;

2018 2017
{en LS. délares) (en U.5. dolares)

Activos

g TR DAL T LB s

Crédite tbatario por ala Renta (4) 7 543 1,089
Total 2,543 1.089
FRETE PoriMpLesies comenies

& 1a Administracion Tibutaria 2.847) (1.398)
Total [2.847) 1,316

& Do conformidad con las disposicones legales, (a tarlfa para o impussio 4 la renta se
cabcula &n un 25% sobre ia utilidad gravable (hasta el afo 2017 la tadfa para 2l impeesic o

la renfa se cakuld em un 22% sobre la ulifidad gravable), con las sigubentes
considaracionss:

Pera eslablecer la base imponibde de sociedades consideradas microempresas, se
debers deducir adicionabmants un valyr squivalenie a una Feccitn basica gravada con
tarita cero de Impuesto a la Renla para personas naturales.

Las sociedades que téngan la condicion de micrm v peguedas empresas, asi comi
aquellas que lengan condicion de exporadores habifuales, tendrdn wna rebaja de ires
puntos porcantuales an |2 tarfa de Impuesto a Ia renta,

Lina concliacidn entre la ullidad segun estados financeros v 1o utiidad gravable, os camo

Slume:
218 2017
(en U.5. délares)  [en L.5. doiares)
UtEidad {pérdida) del pericdo 617 £.310
(-} Participacion a trabajadores a3 (7ar)
Ui {perdida) anles de impuesto a la rena 524 4,513
(-1 Otras rentas exentas {358 ;

{+} Participacidn frabajadores siribulble a ingresos

exentos y no cbjefo.de impuestc a i Rerla “ i
{-) Deducciones adcionaes {11270 =
i+) Gastos no deducibies 1028 480
(#i-] Ganaracidn | reversidn de diferencias tsmpaoraras ASH -
Utilidad [pérdida) gravable {8.667) 5,003
Tarfa {lesa) de impursio 22% 22%
impuesto @ |a renta casada - segun tarifa = 1101
{=) Gasto (ingresc) por impuestc ala renfa comante . 1.101
i-) Ratenciones y pagos anticipados (2 543) (2 180)
Crécite fributario por Impuesto a la Renta (&) (2. 543) 1. Ei)

£l anlicipn s& dalermina sobre ia base de |8 declasacion del impuesio a ta rents del afio
precedente, aplcando deftcs porcentajes al valor del active ol (menos cledos
companenies), patrimorns olal ingrescs gravables v costas v gastos deducibles. El

L
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WOLFKCAAT 5.4, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ W’C}LF }{:CAAT Eztados financienos individuaies y nolas
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Exprasados an Daolares da los Estados Unides da Armerica)

anlicipo serd compansado con &l mpuesio a la renta causado ¥ es susceplible de
devolugian, para el periodo 2016 y en adedante se crea B lasa imposiliva efectiva (TIE ),
madiants kb cusl so establecs la devolucion del excadente del anticipa de impuesto a |a
ranid, para confibuyenies que sobrepasen |3 1asa impasiliva slocliva (TIE) promedio; para
poogerse 8 esls beneficio los confribuyenias deban evidenciar que & anicipo pagado sea
mayar al impuasto a la renta calssda y gue sU t8sa impoesidive efectiva (TIE) individual sea
mayar 8 |a fasa Imposiive efectva (TIE} promedio determineda para cada afio por la
adminitracidn fributara. el valor de la devolucdn cormesponde al excedante antra el TIE
indwidual y &l TIE promedic. s TIE individual s detarminara al dividic al anticipa minima
para el tofal del ingreso. El anticipo no cbjeto de devolucidn se convierte an impuesto a la
rerda rminimo.

Mediante decreto ejeputive se rebeja el pagoe del saldo de! andicipe al iImpuesto a la renta
correspondierte sl ercicio facal 200 7, en los sigulantes parcentajes y consideraciones!

i Febaga del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
lguales o mensras a quinientos mil (US $ 500.000,00) dédares de los Estados Unidos
i Arndrica.

i} Fobaga del 80%, si las ventas o Ingresos biules anuales cel ejerclcio fiscal 2017, son
de enire quinenios mil v un centave (LIS -§ 500.000.01) de dilares de los Estados
Linides ce Amarica; y, un mdan (LS § 1,000,000,00} de dolares de los Eslados Uinidos
g América.

iii} Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos biulas anuales del ejercicio fiacal 2017, son
de un millen ¥ un centave (US § 1,000.000,01) de délares de |os Estsdos Unidos de
América an adaianta.

Las sociedades recién constiuldas, las inverstones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codign Organico de ke Produccdn, Comescio e Inversiones, las personas nalurales
obligadas & llevar contabllidad y les sucesiones indivieas obligadas a Bevar contabilidad,
Qe inichen sus-actividades, eslardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto
ano de operacion efectva, entendigndose por [l B imcackan de su proceso productivo
comercEl.

b, El gosts por impuests o las genancias reconocido en el estado de resultados inlegraies s
compana de (3 siguients manera;

2018 2017
fen U.5. dddares]  fen LS. ddlares)
Gasto (imyreso) por mpuesto 8 la renta comanta - 1101
(-} greso por mpuesto @ la renta ditends (2. 2005) =
Gasto (ingreso} por impuesta a las ganancias (2. 205) 1,10
17
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLFXCAAT Estades finonclarse ndividuaies y nolas

Al 31 de diciembre da 2008 v 2017
{Expresados-on Dokdes de fos Estados Unidos da América)

9. Propledades, planta ¥ equipo
El movimients da propiedadas, planta y equipo es como sigue;

2018 2017
fen LS. délares) [en LS. ddlares)
Costo 16956 33 345
Depreciaccon y datenon acumulado (ppe) (15,5350 it
Total 2317 10,853
Clasificacidn
Miiehles v #rmsemes. 317 428
Vetacuios, aouipo da transporte y camimens mdl 2 000 10.425
Total 237 10,853
Vahiculos y
Patalie “mf & Quipss de Total
: franspore

Costo;
Cosio al &1 de anero de 20M7 1.104 11136 23345
Adiciomneas - - -
Wangas | bajas - . -
Coslo al ¥ de diclembre de 2017 1,109 3223 33,345
Adicianas 2 =
Vianas | bajes - (14 386 {14 388y
Costo al 31 da diclembre de 2018 1.108 1]";.__# m
Depreciacton / Daterioro Acumiizoks;
Depreciacion | Detericra al 0 de enero de 2017 578 17,514 18.084
Do precigCidn 1 4897 4. 402
Wanies | bajas k . .
I:ﬁlnm:inclﬁn I Deterioro “I n ﬂ" ﬁlﬁiﬂi‘ﬂhﬁl ‘h Iﬂ'ﬂ' M
Deprecipgiin 111 2. 335 o444
Derderkana - & .
Wanias | bags x 18297 {52878
Depreciacidn | Deterioro al 31 de decimmbee de 2018 a2 15647 16638
Valor en libros al 31 de dciembre de 2097 418 10.425 10853
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 M7 2.000 3T
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WOLFXCAAT 5.8, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WDLF H{:,ﬂ. AT Estados financieros individuales y nofas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2097
{Expresados &n Dadlares de los Estados Unidos de Armdrica)

10, Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalis de activos (pasivos) por impuesios diferidos es coma sigue:

Faijl:] 2017

[on U.5. ddlares} [(en U.5. ddlares}
Activos por impuestos difendos bl 1 ) g
(-} Pasives por impuestos diferidos 2 ;
Total ) 3
Aciivo por impuestor difevides
Por jubllacién patronal y desahucio T8 -
Por pardidas ribadarias 2127 -
Total 2 205 -

11. Otros activos no corrlentes
El datalle de atros activos no comientes e como sigue;

2018 2017
{en US. délaras) {en LS. dolares)
Garantias enfregadas no comentes B0 &0
Total B00 (1]

12. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pegar comanclales ¥ olras cuenias por pagar &s como slgus:

2018 2017
{en UW.5. dblares) {en U5, dblaras)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (20 (2088
Citras cusntas por pagar - relacionadas {10y (11, 731)
Ciras quentas por pagar - nd relacionadaes {2617 {455)
Anticipos de cliantas {1.250) -
Total {4.297) [14. 286

13 Pagos a y por cuenta de empleados
El detalls de pagos a y por cienta de empleados es coma slgue:

2018 2017
{en U5, délares) {en U5, dblares)
Participacion & irabajadares (83) {787
Dbligasionas con of IESS (347} (343
Sueidos ¥ beneficios empleados (641} (1.288)
Total (1,081} (2. 48]
18
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WOLFXCAAT SA. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLFXCAAT Estados financieros individuales y notas

Al'31 dediclembre de 2078 ¢ 2017
{Expresados an Ddlares de kos Estados Unidos de América)

14. Obligaciones a largo plazo por beneficlos a empleados
El detalle da obligacicnes a largo plazo por benelicios a empleados es como sigue:

2018 27
[en LS. ddlares)  (en LS. dolares)
Far juislacion patronal no cormiente (T6E) {71d)
Far desshucio no comente [593) {650)
Total [1.361] {1.364)
Jubdlacién Indamnizacidn Total

tranal por desahuci
{en U8 dolares)  (en 5. dolares)  (en U3, ddlares)

Walor prsantg de obigacienas pol benalcios

datricks al 0 da anerc de 7017 i1 arg BG1
Coslo ' laboral por senrdcins actuakes 194 21 437
Costo Pranceed &5 -1 TH
Efecto nato en resufiados 244 271 515
Perdadan (ganarcias | ecoroodes an ORY 21} T (14

iRlOF predante de ablgacicnes por benefclos

debnuckes al 31 de diciembie de 2017 714 &50 1;!"_
Costo laber pof sendeios actuales 13 137 2648
LCosho brancases 5 34 ]
Efecto da redusziones y iquldaclanes (132 2T {358
Efecto nete en resutadas 52 (58] 141
Perditm [garancias ) reconocidas en O 2 g1 1

Walor pressna de abligationes por benpficing

definidos al 31 de diciembes de 2018 TEE 53 1,364

Principales hipdlesis acluanales,

1B Fispk

Tesa de descuerio 8,00% & 90%

Teet i e ancremanta saladol (ntluye oseansos Iahomses) 3,00% 1,00%

Tabla ta sodacion (promedio) 18,35% 16,36%

Taila o2 modakded & neides RVa RO

156, Patrimonio
#,  Capital St

E! capital social de la compafiia consta de BDD acciones su valor nominal a3 de un délar
amaricans cada una

2l
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WOLFXCAAT 5.4, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONMSULTING

@ WDLF :’i{:,&, AT Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
{Expresados en Ddlares de los Estados Unldos de Amidrica)

b. Un rasumen de reser/as es como sigue:

2018 2017
fen U.S. ddares]  (en LS. délares)
Resena legal (57%) {238}
Total (&rey (33

Rozerva legal- por disposicion legal, de las uliidades lguidas que resullen de cada
gjercicio s6 fomard un porcentaje no mencr de un diez por cento, destinado a formar ol

fondo de reserva legal, hasia que dste alcance pod lo menos @ cincuenta por ciento del
capital social

£ Unresumen deolros esullados miegrales @3 come sigue:

2018 2017

[en U.5. ddlares)  (en U.S. ddlares)
(Gananciat) pérdidas acluarales B0 00
Total I i BE—

d,  Un resumen di los resultades acumulados as como sigeoee:

2018 o
fen LS, dilares) {en U.5. délares)

Ganancias acumuladgas i5.211) {2139
-} Pérdicias acurmuladas B2 62

Ganancia reta del parodo L2 T} {FA41%
Total SN 1) .. §

1B. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo sigulante:

2018 Fila g
{en U.5, délares] [en U 5. délares)
Prestacidn local di serdcios [F2.718) (55,333}
Total o {FaTaE) _ [BE.333)

21
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Coslo de ventas
El detalle dal coslo de ventas es oomo Sigue;

WOLFXCAAT 5.8, FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING
Estados financieros iIndividuales v notas

Al 31 de daciembre de 2018 y 2017
{Expresados an Ddlares de los Estedos Unidos de America)

2018 2017
fen LS, délares}  jen LLE. délares)
Criros bienses y seracios in 118
Total 111 118
Otros ingresos
Un resurmesn di olras INGresos a5 como skl
2018 27
jen LLS, ddlares) (en U5, délaras)
Feversion de jubdlacidn patronal y desahucio (358 E
Total [358) -
Gastos de administracion
Un resuman da gastos de adminisirason es como siguee:
2018 27
jgn LS, ddlares) (en U5, délares)
Impuesios, contnbuckess y obros - Adm T 42
Sendcios tecnicos, administrativos, de consuttora y
P a0 150
similares - Adm
CHros benes ¥ Sericios - adm a7 a2

Total

o4 524
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@W‘D{FXCAAT Estactos financieros. individuales y notas

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017
(Expresados en Dddares de los Estados Unidos de América)

20 Gastos de ventas

2018 2017
jen WS, dilares] jen ULE. dolares)
Benebcios a los smpeanos - Vias A5 (08 1
Cpreciacionss - Vias 2 il 4 408
Trarmports - Vias LR k] 10 18
Combustibies y lubncantes - Yiss 243 a8
Gaatos e geshion - Vias 187 .
ATENIETETEDS Operatos - Vias 5.400 T 347
Suminisiios, enameeniss mesnales § nepuesios - Vies 240 1.08
Mamanimismo ¥ reperaciones - Vies 14 2313
Seguros y reasagus - Vias 210 84T
Impusstos, conrbucionss y obios - Vias - 10
Sanicion pdblicos - Vias BOB aar
[hiros béeneEs y sEnicios - Vies 1 582 1,587
Taotal G BAT 1, 08
21, Otros gastos
Un resuman de otros gasios es como sigue:
2018 AT
jen U.S. délares) (en LS. délares)
Férdida an wnka de activos 2 521 =
Total 2521 A
22. Gastos financieros
El dotalle de gasios Nnanciers s coma sigus:
2018 7
jenUS. délares] (en U.S. dolares)
intereses an obigaciones por benaficios definidos -] ™
Tota) . ™

2. Partes relaclonsdas

Lin resarman e ransaccionss con paries relsconadas &3 oMo Sgus

— Nombre Paiy Tipa Tipo de Relasdn Moo
EE““ i nnisiicx O sl Erorominta 33 430

=5 —rp
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WOLFXCAAT SA. FINAMNCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

@ WOLFXCAAT Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 ¥y 2017
{Expresados en Dalares de los Estados Unidos de América)

24, Garantias
Un resumen de garantias &% como sigue:
Beneficlario Imporie Descripaidn
Tipantuia Liumiguinga Luis Geman BOO Amendo Oficina

25. Eventos subsecuanios

Desde el 31 de dickembre de 2018 v la fecha de auforizacion para su emisién 28 de marzo da
2078 en estos eslados financiercs no han ocurtido evenios que requseran revelaciones
adicionales wio ajustes.




