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A Estado de Situadon Financiera

Diclembre 31

ACTIVOS Mot 2015 2014

{en US. dblares) [en ULS, délares)
Actives cormentes
Efectiw y equivalentes de electivo B 8885 41
Deudores comerciales y olres cuentas por cobsr 7 6378 3404
Activos por impuestos cormentes B TB4 2993
Total activos cormientes 16.005 68,528
Actives no comentas
Propledades, planta y equipo 8 20 244 25227
Ctros activas no comentss 10 500 500
Total activos no corrientes 20.744 2517
Activos totnles 36.749 32.255
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar n {32.742) (28.853)
Pagos a y por cuenia de empleados 12 (B94) (1.185)
Pasivos por impuestos comentes 8 (129) [424)
Total pasivos comientss {33.785) (30.467)
Pasivos no comientes
Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 13 (143) (143)
Total pasivos ne cormientes {143) [143)
Pasivos totales (33.808}) {30.610]
Patrimonio
Capital social 14 (B00) (B00)
Resena legal @0 (300
Resultados acumulados (1.880) {845
Aplicacion prdmera vez de las NIF 30 an
Total patrimonio {2.841) {1.645)
Total pasivos y patrimonio [36.749) {32.258)

Erazo Va 8z S;i Manela
Representante Legal
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B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de activdades ondinanas
Ganancia bruta

Gaslos de administracian
Gaslos da wenins
Wtilidad antes de impuasto a la renta

Menox

Participacion smpleados

Gasio por impuesto a las ganancias
Utilidad neta

18

16
17

B(b)

Diclembre 31
ms 2014
(en US. délares) (en U5, délares)

@2.322) (38.768)

397 430
28 448 38.510

372 274

g1 45
(1.198) (807}
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D. Estado de Flups de Efectivo

Diciambre 31
2015 2014
{en U.S. délares) [(en U.S. délares)

Flujos de efactivo por actividades de operacion:

Cabros procedentss de las wentas de bienes y prestacitn de ssnicios 29 505 35311
Pagos a provesdarss por el suministro de benes y senicios {12.128) (25.008)
Pagos a y por cuenta de los empleados (12.828) (11.542)
Impuestos a |3s ganancias pagados (775) .
Otras entradas (saidas) de efectivo 4 B50 10315
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 5.824 12985
Fiujos de efectivo por actividades de inversion:
Adguisiciones de propedades. plants y eguipo . (14.389)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién - 14.388)

Flujos de efective por actividades de financlamlento:
Etectivo neto provenientes de actividades de financiamiento - -

Aumento neto en efectivo ¥ sus equnalentes BB (1.403)
Efectivo y Equhalenies de Efsctive al Inicio del afla: 41 1445
Hectivo y equivalentes de efectivo al final del afio: B.B6S Fy

Conciliacién de la utilidad neta con el efectiva

Litilidad (perdida) neta 119 &7
Ajustes por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de deprectacidn y amortizacidn 4 083 2 ETH
Ajustes por gasios pof deiefioro (feversicnes por detefofo] reconocidas . 28
Ajustes por gasto por impuesto @ la remta 11 74
Ajustes por gasto por participacion trabiajadores arz 74
Cambios en activos y pasivos

(Incremernto) dieminucion en cuenas por cobrar clientes E0a1) 2145
{Incremente) disminucion en otras cuentas por cobrar (382) -
(Ineremento) disminucian en anlicipos da provesdores 2 [2615)
(Inctementn) disminucidn en otros sctives 1318 =
Ineremento [disminucién] en cusntas Por pagEr COMBrCIEes 287 (258)
incremento (disminucian] en olres cueas por pagar 2618 10394
incramento (disminucian) en beneficics ampieados (a%) 158
Incremento (disminucian) sn anticipoe de cllentes 374~ {1.600)

Electivo nalo proveniente de actividades de operacign

—

L= ‘-FF:-""I
e 2 o
Erazo Silvia Mariela

Representanta Legal
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E. MNotas a los Estados Financieros

1. Informacidén general de la entidad

Wolfxcaat S.A Financial Management & Tax Consulting, {(en adelante la compafiia), fue
constifuida en la Replblica del Ecuador mediante escritura publica olorgada el 18 de agosto de
2010, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el © de septiembre de 2010; su
pnncipal actividad se encuentra relacionada con la auditona intema y externa.

El domicilio principal de la compafiia se encuentra en |a calle Juan Leon Mera 25-18 y Av
Colén, de |la ciudad de Quito del Ecuadar

Estos estados financiercs individuales, para el periodo terminado & 31 de didembra de 2015,

fueron autorizados para su emisién por la administracién de la compafiia el 11 de marzo de
2016.

2. Bases de preparacion de los estados financieros
a Dedl sn d imient
Los estados financieros adjuntos y sus nolas son responsabilidad de la administracion de
la compafiia y han sido elaborados de acuerdo con |a Norma |nternacional de Informacion

emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de
digembra de 2015

b Bases de medicion

Los presentes estados financisros han sido preparados en base al costo historico, excapto
por las obligaciones por beneficies a empleados largo plazo gue son valorizadas en base a
métodos actuariales.

Los estados financeros adjunios se presentan en dblares de |os Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de |a compafiia y de curso legal en el Ecuador,
a menos que se indigue lo contraro, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjunics estan axpresadas en la unidad manetaria (um.) de |la Repiblica del
Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

d. Estimaciones y juicios confables

La preparacion de los estados finandieros de acuerdo con lo prewvisto en la NIIF requiere
que la administracién de la compaiia sfectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compafila, con &l proposito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, en opinidn de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuviaron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenr de sus efectos reales finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuanies.

Politicas de contabilidad significativas

Las poliicas de contabilidad mencionadas mas adelanle han sido aplicadas
consistantemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencmiento, es decr, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la compafiia, y como no comientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo

b [nstrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La compafia reconoce inicialments los préstamos y partidas por cobrar en |a fecha
en que se originan; los otros activos financeros se reconocen inidalments en la
fecha de negociacién en la cual la compaflia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion,
en |la cual sa transfieren substancialmenta todos los riesgos y beneficos
relacionados con la propiedad del activo financiero, cualquier participacion en los
activos finanderos transferidos que sea creada o retenida por la compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
2l estado de situacon financera cuando, ¥ solo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar &l acivo y liquidar el pasivo simultaneamante; la compafiia
tiene como activos financieros no dervados las partidas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las venlas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuenlas por
cobrar no tienen intareses; cuando &l crédito se amplia mas alla de |as condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
&l método de interés efectivo que se reconocerd como Ingreso financiaro en el
eslado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de |os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
@l delerioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un
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analisis de la probabilidad de su recuperacion, 5 se idenfifica dicha ewdencia, se
reconocerd una pérdida por deteroro del valor en los resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efeclivo se compone de los saldos del efeclivo
disponible en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liguidos y
depasitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses; dichas cuentas no estan sujetas a un nesgo significativo de cambios en
su valor

IV. Pasivos financiaros no denvados

Los pasivos finanderos son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en |a fecha de la transaccion,
en la cual la compailia se hace pane de |las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valonzan al costo amortizado usando al método de intarés efectivo; los acreadores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen |ntereses. La compafila da de bajs un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran

Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio

¢ Propiedad, planta v egquipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depredacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como achvo s es probable gue se deriven de ellos benefidos
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precic de adquisicion mas
lodos los costos directamente reladonados con su ubicaddn y puesta en
condiciones de funclonamiento segln lo previsto por la administracion, cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y eguipo poseean vidas
utiles distintas. son registradas de forma separada como un componenta integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

Costos posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ufil del activo o su

capacidad productiva, son capitalizados soio si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
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manera fiable. El valor en libros de |a parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocides en el resultado del pericdo en
que se producen.

lll. Depreciacion

La depraciacidn de |los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre al
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u ofro monto que se
sustituye por al costo, menos su valor residual, la depredacidn es reconocda en
resultados con base en el método de linea recta, considerande la wida util
establecida para cada componente de |la propiedad, planta y equipo, en funcion de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necasario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde |a fecha en |a cual
estan instalados y disponibles para su uso

A continuacion se presentan las pnncipales partidas de propiedad, planta v equipo,
y las vidas utiles utilizadas en & calculo de la depreciacién, para el periodo actual y

comparativo
Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e insialaciones 5-50
Maquinanas y equipo 3-35
Egquipos de transporte 5=-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacian 2-5

Si existe algun indicio de gue sa ha producdo un cambio significativo en |a tasa de
deprecacidn, vida Gfil o valor residual de un activo, se revisa la deprediacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

d Activos intangibles

Los activos Intangibles son programas informéaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la wda estimada entre tres y diez afos empleando al método
lineal, Si existe algun indico de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida Otll o valor residual de un activo intangible, se rewvsa la
amortizacién de ese active de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectslivas.

e Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
gue @so0s activos hayan sufndo una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicos
de un posible detenoro del valor, se esima y compara el jmpaorte recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el imparte en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por detarioro del valor se revierte posteriormente, el importe en [ibros
del active (o grupo de activos relaconados) se incrementa hasta |a estimacién revisada
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de su valor recuperable, sin superar &l importe que habria sido determinado s no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de achvos)
en afios antanores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
&n resultados.

Beneficios a empleados

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de |a compafiia con respecto a planes de beneficios de jubllacidn
patronal esta definida por el Cddigo de Trabajo de |la Repiblica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de |os empleadores de conceder |ubllacdn
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 aflos en una misma compafia, esta obligacion califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de terminacitn
de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compafila entregara el 25% de |a ditima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio,

La compaiiia determina |a obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus senicios durante
el periodo actual y periodos pravios, ese beneficio se descuenta para detarminar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce en al estado de
resultados integrales |a totslidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de esios
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuesios son establecidos por la
compafiia, utilizando informacidn financiera publica Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos espaerados en las remuneraciones y parmanencia
futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras en los baneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiena reladdn con senidos pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el perodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediala a tales
beneficios, el gasto sera recanocdo en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficos
definidos. |a compafiia procedera a reconocer |as ganancias o pérdidas denvadas
de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier
cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraldos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamante reconocidas.

10
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Il. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese |aboral san reconocidas como gasto
cuando &s tomada |a decision de dar por terminada |a relecién contractual con los
empleados

Il Bensficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de |os trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es. valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatonianas vigentes) y son contabilizadas como gastos an la medida en
la cual 8l empleado provee el senvicio o &l beneficio es devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo si la compafila pesee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

8) Sueldos, salanos y coniribuciones a la seguridad socal: son beneficios cuyo
pago es liguwdado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
penodo en el que los empleados han prestado |os servcios; se reconoceran
coma un gasto por &l valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por lales servicios, las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto cormesponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracidn y vacaciones.

b) Paricipacién de Irabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financierns
un pasivo y un gasto por la parficipacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafiia; este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecusncia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor eshmacién que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan ufilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisidn producto del paso del liempo se reconoce como un costo
financiero &n el estado de resultados integrales

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a |la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos antenores, cuyo Impone no puede ser
estimado de forma fiable, o &n cuya liquidacidn no es probable gque tenga lugar una
salida de recursos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que &s probable que los beneficios
econtmicos fluiran a la compafiia y puedan sar confiablemente medidos; se calculan al
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valor razonable de |la contraprestacion cobmada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estmado de cualquier descuento, bonificacion o rebala comerdal que la
compafila pueda otorgar Los siguientes criterios especificos de reconocmiento
también deben ser cumplidos antes de reconocer Ingresos.

I, Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafila transfisra los riesgos y beneficios de tipo
significativa, derivado de ia propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incumdos o por ocurnr, @n relacon con |a transaccidn pueden ser medidas
con fiabilidad, y es probable que |a compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion

Il. Ingresos por prestacion de servicios los ingrescs son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del critero del devengado, es dedr, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en gue se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de sllo, siempre y cuando el resuitado
de |a transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: |os costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando san incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se
reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdomicos futuros

Ingresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo, con referencia al
capital pendiente y & la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de |a vida estimada del instrumento finandciero,

Los cosios financieros estén compuestos por gastos por intereéses en préstamos o
financiamientos. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se Incurren. Se reconocen en resultados usando el método de interés
sfectivo,

Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
comiente y el impuesto diferido.

El impuesto a |la renta comiente y diferido es reconocido como Ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en |a medida en gue hayan surgido de una transaccion
o0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directaments en el paiimonio. en cuyo caso &l impuesto también se
reconoce fuera de los resultados

Al determinar ¢l manto de los iImpuestos comentes & impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales Inclertas y s pueden adeudarse
impuestos e Intereses adicionales. La compafila cree que la acumulacion de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales ablerios sobre |a base
de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
ributaria y la expenencia antenor, esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una sene de juicios acenca de eventos futuros. Puede
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surgir nueva informacién que haga que la compafiia cambie su juwico acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales
impaciaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen

| Impuesto corriente: se basa en |a utliidad gravable (tibutaria) registrada durante &l
aflo, la uliidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de |la compaiiia por concepto del impuesto comiente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo

Il Impuestos diferidos. es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los aclives y pasives Incluidos en el estado finandiaro y las
bases fiscales correspondientes ulilizadas para dstarminar |a utilidad gravable, es
medido a la tasa de impuesto que se espera apliqus al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuardo con |la ley promulgada a la fecha de reporie.

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tnbutanas trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida &n la cual sea
probable gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestio diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados serén realizados

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecueniemante
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
dereche legal de compensar los pasives y activos por impuesios comentes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autondad
tributaria o en distintas enlidades (ributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos comientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Solo se compensan entre si y, consecusniemente, se presentan en el estado de
situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acraedores tributarios,
reconocidos como tales por |a autondad tnbutana, y siempre gue los craditos tributarios
respeclives no se hallen prescritos y que, ademas. se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a8 compensar.

Armendamientos

Los arrendamientos se dasifican como amendamientos financieros siempre gue los
términos del arendamiento transfieran sustanciaimente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo amendado a la compafila Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
amendamiento comespondiente.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adidonal sobre
la situacion financiera de la compafiia a |a fecha del estado de situacion financiera
{eventos de ajuste) son incuidos en los estados financieros; los eventos posteriores
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importanies que no son eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados
financieros

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financiercs para propdsitos de valoracidn y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacidén. Cuando corresponda. se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables.

El valor razonable de las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monio original de |a transaccién y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan @ su valor razonable dado su
vencimiento dé corto plazo: excepio por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b Pasivos financeros

Los montos regisirados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que |as tasas de Inlerés de las mismas son similares a las lasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

§. Administracion de riesgos
a Marco de administracion de nesgos

La administraddn es responsable por establecer y supervisar &l marco de administracion
de riesgos, asl como el desarollo y seguimiento de las politicas de administracion de
nesgos de la compafiia

Las politicas de administracon de nesgos de la compafia son establecdas con el objeto
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la compafia, fijar limites y controles de
nesgos adecuados, y para monitorear los nesgos y &l cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la
compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividedes La compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrallar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace segumiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de rlesgos y revisa sl su marco de administracidn de nesgos es
apropiado respecto a los resgos que enfrenta la compafia

b Riesgo de lguidez
El riesgo de liquidez es el nesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligacones asociadas con sus pasivos financeros, que son liquidados mediante la

entrega de efectivo u olros actvos financieros. El enfoque de la administracon para
administrar la liquidez es contar con los recursos sufidentes para cumplir con sus
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cbligaciones cuando vencen, tanto en condiciones nommales como de BNsion, SN INCUMr
en pérdidas inaceptables o amesgar la reputacién de la compafiia

La compafiia hace seguimiento al nivel de enitradas de efectivo de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamaos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

i de mercado

El nesgo de mercado es &l nesgo de que los cambios en los predos de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de |a compaiiia o el
valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo liempo optimizar |2 rentabilidad

Es la posibilidad de gque la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc | produzea pérdidas economicas debido a
la desvalonzacion de fiujos o activos o a la valonzacion de pasives, debido a la nominacion
o indexacion de éstos a dichas variables.

Las polilicas en la administracidn de estos riesgos son establecidas por la compafiia Esta
define esirategias especificas en funddn de los andlisis penddicos de lendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio & interés,

Riesgo de moneda

La moneda utiizada para |as transacciones en e Ecuador es el dolar amencano y las
transaccones que realiza |a compafiia son en esa moneda; por |o tanto, la administracidn
astima que |a exposicidn de la compaiiia al nesgo de moneda no s relevante.

Riesgo de fasas de interes
Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligadones contraidas

por la compafila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por |a cuantia de los flujos futuros.

La compafia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicdn & los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija

Riesqo de crédito
El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, que se ongina princpalmente en los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguienta:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Efectivo en caja y bancos B.865 41
Total B.B65 4
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue
2015 2014
[en U.S. délares) [en U.5. délares)
Deudores comerciales - no relacionadas 587 2878
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 362 -
Pagos anticipados 43 815
Total 6.376 3.484
8. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue
2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Activas por impuestos comentes
Cradito tributario por IVA 416 2510
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) 348 483
Total T4 2993
Pasivos po asins s
A la Adminis Tributaria {129) (429)
Yokal [129) (429)

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre la utilidad gravable. Una conciliacién entre la utilidad segun estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue
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2015 2014

fen U.S. délares) (en U.5. dblares)
Utilidad del periodo 2478 1.826
{-} Participacion a \rabajadores (A7) (274)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2107 1.552
{+) Gastos no deducibles 2.032 2744
Utilidad gravable 4.140 4.267
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - Segun tanfa M 845
Impuesto a la renta causado - iImpuesto minimo 33 162
{=) Gasto por impuesto a la renta comente 11 a45
{-} Retanciones y pagos anticipados (1.258) {1.429)
Credito tnbutano por impuesto a is Renta (&) (348) {483)

El anticpo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio
precadente, aplicando dertos porcentajes al valor del activo total (menocs ceros
componentes), patimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devoludion, salvo casos de excepadn, En caso de que el impuesio a la renia causado sea
menor al antidpo determinado, el anticipo se convierte en Impuesto a la renta minimo,

b. El gasto por impuesio a la renta reconocido en e esiado de resultados integrales se

compone de |a siguiente manera
206 2014
{en U.S. délares] (en LS. délares)
Gasto por impuesto a la renta comente o 245
Gasto por impuesto a las ganancias M 245

8. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades. planta y @quipo es Como sigue:

2015 2014

(en U.S. délares)] ({en U.S. délares)
Costo 33.345 33.345
Depreciacion acumulada (ppe) (13.101) (8.118)
Total 20,244 25.227
Clasificacion
Mushies y enseres 850 81
Vehiculos, equipo de transporte y caminem moul 19.554 24 458

Total _— 20244 0 25227
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Detalle —— eguiposde  Total
transporte
Costo:
Costo al 01 de enero de 2014 1.109 17.848 18.957
Adcionss - 14 388 14.388
Costo al 31 de diciembre de 2014 1.108 32296 33,345
Costo al 31 de diciembre de 2015 1.108 32.236 33.345
Depreciacion / Deterioro Acumulado:
Depreciacién / Deterioro al 01 de enero de 2014 237 5.201 5.438
Depreciacion 111 2.580 2. 680
Depreciacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2014 348 1.770 8.118
Depreciacion 111 4 872 4 983
Depreciacién / Deterioro al 31 de diciembre de 2015 459 12.642 13.101
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 1"!.1 24, 466 25,227
Valor en libros al 31 de diciembre de 2015 650 19.554 20.244
Otros activos no corrientes
El detalle de otros activos no comentes s coOmo Sigue:
2016 2014
{en U.S. délares] (en U.S. dolares)

Otros activos no comientes 500 500
Total 500 500

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalie de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
{en U.S. dblares) (en U.S. délares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (326) (31)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (30.241) {27.023)
Anticipos de clientes (2 172) (1.799)

Total (32 74y) = (28.853)
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12. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagas a y por cuenta de empleados es como sigue.

2015 2014
(en U.S. dblares) (en U.S. dblares)
Par participacidn a trabajadores (372) (274)
Obligaciones con &l IESS (78) 222)
Sueldos y bensficios empleados (444) (688)
Total (884) (1.185)

13. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Por jubllacién patronal no comente (129) (129)
Par dasahucio no comente (14) (14)
Total (143) (143)
dublilacién Indemnizacién Tots|
patronal por desahucio

{en U5, délares) [en U.S. délares) [en U.5. dalares]

Valor presants de obligaciones por banefcios
definidos &l 01 de enero de 2014 129 14 143

Valor presente de obligacionas por beneficios
definidos al 11 de diciembire de 2074 13 14 143

Amortizacién de costos de sendchos
pasados o reconocidos -
Valor presents de chligacionss por bensficios

definidos al 31 de diclembre de 2015 pF] 14 143

14. Patrimonio

a Capital Sodial

El capital social de la compafiia consta de 800 acciones su valor nominal es de un dblar
americano cada una
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Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se compaonan de jo siguienta;

2015 2014
(en U.S. délares)  (en U.S. délares)

Venta de senicios (32.322) [38.768)
Total {32 322) [38.76E)
Gastos de administracion

Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)

Otros gastos de administracicn 387 430
Total 387 430
Gastos de ventas
Uin resumen de gastos de ventas s como sigue:
2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S5. dolares)
Gasto por benaficios 2 ampleados - Vias 12.738 11.7358
Gasto por depraciacionas - \Vtas 4 983 2878
Otros gastos de ventas 11.724 21.867
Total 29,445 36.510
Eventos subsecuentes

Desde &l 31 de dicembre de 2015 y la fecha de autonzacion para su emision 11 de marzo de
2016 en estos estados finanderos no han ocumdo eventos que mqw.llaran m&lmunas

adiconales y/o ajustes a |os estados financieros adjuntos e~
4
& -
Erazo Silvia Mariela
R tante Lagal




