WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEREDE 2013

ACTIVOS

Actives corrientes

Efectiva y equivalenies de efectivo

Deudores cemerciales v otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corfientas

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activo por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total aclivos no corrientes

Activos totales

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comearciales y otras cuentas por pagar

Fasivos impuestos cormentes

Pagos a vy por cuenta de empleados
Ofras cuentas por pagar relacionados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

Total pasives no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

Taotal pasivos y patrimonio

Nota

Lo R ]

10

12

14
15

16

17

Diciembre 31

2013
{en U.S. délares)

2012
{en U.5. délares)

1,445 1.232
5,086 5741
825 2. 164
8,435 9,137
13,715 16,912
28 28
500 500
14,243 17,440
72,678 26577
(3,973 -
(65) {45}
(752) . {1,482)
{16,708) (24,090)
{21,498) {25,617)
(142} {142
(142) {142)
{21,640} {25,759)
(800) (800}
[238) {18)
{1,038) [818)
22,678} {26,577)
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
2013 2012

Mota {en U.S. dalares) (en U.5. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias 18 (20,265) (18,203)
Costo de ventas - 150
Ganancia bruta (20,265) (18,053)
Oiros ingresos s =
Gastos de administracidn 458 69
Gastos de ventas 19,402 17,586
Costos financieros 2 5
Utilidad antes de Impuesto a la Renta (405) {393)
MENOS:
Gasto por impuestos a las ganancias 186 259
Utilidad Neta (220) S (133)
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
= AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31
e 2012 2011
8 {an U.5. délares) (en U.S. délares)
Flujos de efectivo por actividades de operacidn:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 23,921 17,796
Pagos a proveederes por el suministro de bienes y senvicics (G, 145) (9,934)
= Pagos a v por cuenta de los empleados (10,178) {8,502}
Otras entradas (salidas) de efective (7.382) (313)
& Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 213 1,047
= Flujos de efective por actividades de inversion:
- Efectivo neto proveniente de actividades de inversion - -
= Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
. Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -
i1 Aumento neto en efectivo y sus equivalantes 213 1,047
— Efactivo y Equivalentes de Efective al inicio del afie: 1,232 185
= Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afo: 1,445 1,232
= CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJMETA COMN EL EFECTIVO
Utilidad {perdida) neta 220 133
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
B Ajustes por gasto de depreciacidn y amaortizacidn 3197 3arz
Ajustes por gastos en provisiones - 77
Ajustes por gasio por impuesto a la renta 186 250
Ajustes por gasto por participacidn irabajadores 72 [+3]
Cambios en Activos y Pasivos
{Incremento) disminucian en cuentas por cobrar cligntes B3 5,503
{Incremento) disminucian en anticipos de proveedoras GET 2,201
= Incrementa (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 288 (2,544}
Incremeanta (disminucién) en otras cuentas por pagar (7.269) (1.945)
b Incremento (disminucién) en beneficios empleados (801} a0
Increments (disminucicn) en anticipos de clientes 3,593 (6,000}

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn
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Waolfecaal 2.4 Financial Management & Tax Consulling
Motas 2 los Esfedos Finenciaros

31 de diciembre del 2013
{Montos expresados en Dolares de los Estedos Unidos de Aménca - LISS)

1} Entidad que Reporta

2)

Wialfxcast 5 A, Finencial Manegement & Tax Consulfing, 22 une sacisded =nanima
constiuida en el Ecuador mediante escritura pdblica olorgada = 19 de agesto de 2010 2
ingcrita an al Registre Marcandil del cantén Quito ol 9 de sepliembre 2010, sus principales
actividades son |es relacionsdss con |3 suditoria infermna y extema.

La direccicn registrada de la Compafiig es Av. Juan Ledn Mera 25-16 v Av. Colon, Quito-
Ecuador,

Bases de Preparacidn de log Estados Financieros

alir

b}.-

el).-

Declaracicn de Cumalimiznta

Los astados financiercs adjuntos se han elaborado de acuerdo con las Mormes
Intfemacicnales de Informacion Financiera (MIE), emitidas por la Intemational
HAcoounting Standards Board, vigentes al 31 de diciembre del 2013,

E=stos estedos financiemms fueron autarizados para su amisidn por |2 gerancia da &
Compaiiia & 27 de gbrl de 2013 y sequn las exigencias estatutariss ssran
sometidos a la aprobacidn de la junta de accionistas.

Essas de Preparaciin

Los estados financieros han side preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

Moneda Funcional y de Presentacian

Loz estados financieros adjuntes estan presentados en dilares de les Estados
Unidos de Amarca, moneda funcional de la Compania. A menos gue s2 indigue o

contrara, lag cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
sxprasedas en dalares estadounidenses.

s do Eslimaciones v Jubsios

La preparacion de estados financieroe de ecusrdo con bo previsto en las NIF
requiare gue la administracién de la Compafila efecitie ciertas estimaciones, juicios 'y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los menios
repartades de aclivos, pasivos, ingresos v gestos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimacicnes.
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Walfxcast 5.4, Financial Management & Tax Consulting
Motas a los Estadas Financiaras
31 de diclembre del 2013
[Mantos expresados an Dolares de los Estados Unidos de Amarica - USE)

Les estimeciones y supuestos releventes se revisan zobre una baga conlinua. Las
revisiones de las estimaciones coniables son reconacidss en el perioda en =1 cual
las estimacionas son revisadas yoan cualgquier pariodo fuluro afectado,

3} Politices de Contabilidad Significativas

Las

politicas  de  contabilided mencionades mas  adelanie han sido  aplicadas

consistentemente a todes los perlodas presentados en esios estades financieros v en =
preparacion de los estadas fimancieras al 21 da diciembra dal 2013.

a).-

B).-

Clasificacidn de Salkdos Corrientes y no Corrientas

Loz seldos de activos v pasivos presentados en el estado de siluacion financiera se
clasifican en funcidn de su wvencimiento, es decir, como cormfientes aguellas con
vancirmiente igual o infenor a 12 meses, [0 que estan dentre del ciclo nomal de [a
operacion de la Compafia, ¥ coma no corrientes, los de vancimiento supernior a dicho
nericdo,

Instrurnantas Einanciaras

il Activos Financiernos no Dervados

La Compatia reconoce inicialmente ks préstamos v partidas por cobrar en la fecha
en gue =a originan. Los otros aclivos financieros s reconocen inicialmanta en la
fecha de negaciacian an |z cual la Compafiz comienza A ser pante de Igs provisiones
contractuales del documento.

La Compefie ds de baja wn zctive financierg cuando  los  derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando
transfiere los derechos 3 recibir los flujos de efeclivo contrectuales del activa
financiaro en una trensaccion an la cuzl se fransfieren substancislmante fodas las
riesgos y bensficios relscionados con 13 propiedad del sctivo finencizro. Cualquier
participacién en los activos financiercs transferidos que sea creada o retenida por ka
Camparnia se reconoce como un 8ctivo o pasivo separedao.

Loz activos v pasivos financieros zon compensades ¥ el monto nete presentads en el
astads de siluacion finandiera cuando, y so0lo cuando, |13 Compania cuanta con un
derechao legal para compensar los montas v fizne el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el zctivo v liguidar el pasivo simuliineaments
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Waolfxcaal S.A. Financial Management & Tax Conzulting
Motaz a logs Estados Financienos
31 d= diciembra del 2013
(Maontos expresades en Ddélares de oz Estados Unidos de América - USE)

Le mayaria de les ventas se realizan con condiciones de crédito normales, v kos
impartes de las cuentas por cobrar no Genen intereses. Cuande ¢l crédilo se amplia
mas alld de las condiclones de cradito normales, las cusntas por cobrar se miden al
costo emorizedo wtilizando el métado de interés efectiva. Al fingl de cada perodo
sabre el que s2 informa, los importes en libros de los deudores comerciales v olras
cUcnias por cobiar 58 ravisan par delaminar si axiste alguna evidencia objetiva de
qu= no wvaysn a8 s=r recuperables. 5§ es asi, 58 reconoce inmedigtamente en
rezulfadas una perdids por deterang del valor

i} Efectivo v Eoguvalantes de Efectivo

El efecfive v equivalenies de efective se compone de los saldos del efectivo
dizponible en caja ¥ bancos o mversiones a codo plazo adguindas en valores
aitamante liquidos, sujetas a un riesga poco significativo de cambios en su valor v
con vensimientos onginales de res meses o MEnos,

iv} Paszivos Financieros no Derivados

Los pasivos financleros son reconcsidos inicialmente en 1a fecha de la transaccian
en la cual la Compania =2 hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafifa da de baje un pasivo financiere cuando sus obligacionas
confraciugles 52 cencelsn o expiran,

La Compafia clasifica los pasives financieros no dervedos en fa categora de
cugntes y documentos por pagar, Estos pasives financieros son reconocidos
imicialmenie @ s valor razgonable mas cualguisr costo de trensaccidn directaments
atribuible. Posterior al reconocimiento iniciel, eatos pasivos financieros se valorizan
al costo  amordizado usendo el método de interés efectiva,

Le Compafiia tieng los siguientes pasives financieros: prestamos con relecionados,
cuentas par pagar comercialss ¥ oiras cuenfes por pagar,
v} Capltal Social

El capital social autorizado esta compuesto por acciones gue son clesificadas
coma patrimon.

epresantants Lagal
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Wolfxcast 5.4, Financizl Management & Tax Consulting
Motas a los Estados Financieros
31 de dictembre del 2013
(Montos exprasados en Dalares de los Estados Unidos de Amdrica - USE)

Propiedad, plania v eguipa
i).- Beconocimiento y Medicitn

Laz paridas de propiedades, plants y equipo se miden =l costa menos |e
depreciacion acumulads y cuslguier perdida par deterioro del valor acumulado

La propiedad, planta y equipo s& reconoce comao ectivo 51 as probable que s deriven
de ellos beneficios economicos fuluros v su costo puede ser determinado de ung
ranera confiable.

La propiedad, planta y eguipo == prasentan principelmenta 3 su costo, Las pérdides
por deferiora, =i eplicaren, se reconocen a fravés de una rebaja adicional en su
valar, a los companentes afectadosg,

El cosio inciuye gastos que son directamenie atribuibles a le sdquisicion del aciiva,
Cuando partes significatives de una parida de propiedad, planta ¥ eguipo posean
vidas dtiles distinlas, son regisiradas de forma separads como un components
intagral dal activa.

Las ganancias y pordidas de la venia de un slemento de propieded, planta v equipn
son delarminadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, v 2on
reconocides en el estedo de resultades integrales cuands se realizan.

iy Costos Posteriores

Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vide ofil del activa o au
capacidad productiva, son capitalizados =6lo =i es probable que se derven de ellos
baneficics econdmicos futuras para la Compaiila v su cosle puede ser estimado de
mansara fiablz. El valor en libros de la parte reemplazada sa da de baja. Los costos
pOr repefeciones ¥ manienimientos de uling en propiedad, equipos v mobilizrio son
reconocidos en el eslado de resultades infegrales cusndo a2 incurren,

iii} Deprecizcion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta v equipe e calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al coslo da un activo, u ofro monto que =2
sustituye por el coslo, mencs su valor residual. Le deprecizcidn es reconocida en
rasultados con base en =l meétodo de linea recta, considerando la vida (dtil
establecida pera cads componente de la propiedad, planta ¥ equioo, on funcian de
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Wolfkcaat 5 A Financial Mansgemsant & Tax Consulling
Motas a los E=ladas Financieros
31 de diciembre del 2013
{Mantos expresedos en Dolares de los Estados Unidos de América - LISE)

un andlizis téonico, Los meétodos de depraciacian, vidas dliles v valores residuales
zan revisados en cada gjercicio ¥ se ajustan si es necesario.

Loz elementos de propiedad, planta v eguipo se daprecian desde [a fecha en |z cusl
extan instalados ¥ lislos para su uso,

Lag vidas Otles estimadss pere los periodos actuales v comparativos son los
siguienies:

Muables v Equipos de Oficing 4 - 15 anos
Equipos de Computacian 2 5 anos
Wehiculos 5 - 1a anos

5i exisle algin indicio de que se ha producido un cambio significative en |a 1asa de
dapreciacion, vida Otil o valor residual de un activo, se revisa |a depreciacion de ese
ective de forma prospaciiva para reflejar las nuevas expeciativas,

Intangibies

Log activos intangibles sdquiridos separedamenta =on madidos al costo an el
reconocimianta inlczl. Después del reconocimiento inicial, los actives intangibles son
registredos  al costo menos cualquier amortizacién  acumulada v cualguisr
pérdida scumuleds por deferioro. Coresponden a programas informaticos, os
cuales son amartizados bajo el método de lines recte en funcign de |le vida ofil
eslimada de tres afos. El gasto por amartizacidn es reconocido en el estado de
rasultades inlagralas.

Si exizte algin indicio de que se ha producido un cambio significative en [a tasa de
emorfizacidn, vida ofil o valor residual de un actve inlangible, sc revisa la
amortizacian de ese =ctivo de forme prospectiva para reflejar las nuoevas
expaciativas,

Deferarg

En cada fecha sobra la que se informa, se revizan las propledades, planta v equips,
acifivas intangibles = inversiones en asociadas para determinar 51 existen indicios de
que e308 aciivos hayan sufmido una peérdids por deterioro de valor, 52 estima v
compara el importe recuperable de cualguier active afectado (o grupo de astives
relacionados) con su imports en bros.

5 :@,@
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Whalfxceat 5.4 Financial Mensgemsant & Tax Consuliing
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembire del 2013
IMaontos axpresades en Ddlares de los Estados Unidos de América - LISE)

Si el imporde recupersble esfimado &% inferiss, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimada, v 32 reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

Beneficipa de Emnlasdas
i} Bensficios Post-Emplaa

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Petronal & Indemnizacian por Desahucio

L= chligacidn de la Compafia con respecto a planes de baneficios de jubilacicn
palronal st definida por el Cédign de Trabajo de la Repablica del Ecuador, &l
cual establece I3 obligacion por parte da los empleadores de conceder jubilzcidn
patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido wun tiempo minimo de
senvicia de 25 gfios en una misma compefia; esta chligacion califica como un plan
da beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Adamas dicho Cédigo de Trabajo eslablece que cuanda la relacidn labora] termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con bagsa
en el nimero de afios de servicio. )

La Compafiia determing k3 cbligacidn neta relzcicnada con el bensficio. por
jubilacidn paironal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio future que los empleados han adquirida 8 cambio de sus
sarvicios durente el periodo ectual v periocdos previos; ese banehcio Se descuanta
para delerminar sy valor presente. El cdlcule es realizado anuslmente por un
actuprio celificado usando =l método de unidad de cedito proyectado. La
Compafla reconoce en el estade de resullados integrales la totalided de las
gananci=s o perdidas ectuarales gque surgen de asios planes.

La Administracion utilizs supuestos para daterminar la mejor estimacion de asios
boneficios. Dicha expectaliva al igual gue los supuestos son establecidos por la
Compania, uiilizendo infarmaeion financiers plblica. Estos supusstos incluyen una

tz=a de descuanto, los aumeantos esperados en las ramunaraciones y parmanancia
futura, entra ofroa.

Cuando tengan lugar mejeras en ks beneficios del plan, Iz porcidn del beneficia
mejorado que fizne relecion con senvicios pasedos rezlizados por empisados, sara
raconockda en resullados usanda el métode lineal en el periods promedio
remgnente hasta que oz empleados tengen derecho & feles heneficios. En [a
madida en la cual s empleados tengan derecho an forma inmediata 2 tales
beneficios, &l gasto sera reconocido inmedistamente en resuliadas

Cuando tengan lugar reducciones o liquidacicnes en un plan de beneficios
definidas, s Companie procaders a reconoter |2 genancies o pardidas derivadas
de |los mismos. Eslas ganancias o peérdidas mmg:urenﬁe*&n cuglquisr cambio que
pudiers resultar en el valor presenfe da i35 obligagic E‘s'?Er banp 'EFnldnE
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Wolixcast 5.4, Financial Management & Tax Consulting
Matzs a los Estados Financiercs
31 de diciamhra daf 2013

(Montos expresados en Ddlares de los Ezstados Unides de Amdrica - USE)

contraidos por la enlidad; cualesguiera ganancias v pérdidas actuariales v costos
de senvicio pasada gue na hubigran sido previamente recanocidas.

i} Beneficios por Terminscion

Lag indemnizaciones por terminacion o cese labeoral son reconacidas como gasio
cuanda 25 tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contraciual con [os
empleados,

iii) Beneficios 8 Carto Plazo

Las obligaciones por beneficies a coro plazo de fos Wrabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto ez, valor noeninal derivado de la aplizaciin de
layes laboreles ecustarisnes wvigenies) ¥ son contsbilizadss como gastos &n la
medida en la cual el empleado proves gl asrvicio o el beneficio es devengada par
al rmisma.

Se reconoce un pasiva si [a Campaniia posee una obligacion legal o implicite aciual
de pagar este monte como resultado de un servicio entregado por &l empleado en
&l pasado y |la obligacion pueds ser estimada d=z manera figble. Las principales
acumulaciones reconocidss por este concepto comesponden al page de la
decimotercera remunerasion, decimocuarta remuneraciadn, fondos de reserva,
vacacones y participacicon da los irabajadores an las wtilidedes d= |3 Compania.

Provisionss v Pasivos Contingantas

Comesponden a obligaciones presentes legales o asumidss, surgidas como
congacuencia de sucesos pesedos para cuys cancelacidn se espera una salida de
rEcursas ¥y cuya impore v oportunidad se pueden estimar fiablements.

Loz pasivos contingeantes, son obligeciones surgidas a ralz de sucesos pasados,
cuya informacion estg sujets a le oocurrengiz o no de eventos fuera de confrol de la
empresg, u chligaciones presentes surgidas de hechos antericres, cuyo imparte na
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que tenga
lugar una sabda de recursos.

Reconocimignts de Ingresos Ordinarics, Costos v Gasios

Ingresos Ordinerios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es p mbﬁ?ﬁc—ﬁh nenaficias
acondmicos fluirgn a le Compafiiz v puedan sel-conimblempefte medidos. Los

11
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Wolfxcaat 3.4, Financial Managemeant & Tax Consulfing
Metas & koa Estados Financieros
41 de diciembre del 2013
tMontos exprezados en Ddlares de los Estados Unidos de Amarica - UEE)

siguientes crilgros especificos de reconccimienta también deben ser cumplidos
antes de reconoser ingresos:

i} Wenta de hienes - Los ingresos por venta de bienes son reconccides cuando. los
riesgos ¥ los beneficics significatives de la propiedad de oz bienes han -sido
traspazados al comprador, esto ocurre, genaralments al despschar bos bisnss.

iy Ingreses por preslacion de servicios.- Los ingresos ordinarios asociados a2 [a
prestacion de servicios se reconocen considerando el gredo de realizaciédan de b3
prestecion a la fecha de balance, giempre v cuando el resullado de la ransaccidn
pusda sar estimade con fiabilidad.

ii} Costos y Gastos.- Los costos v gasios son reconocidos con bese 2n o causado o
cusndo sonincuridos. Se reconoce inmedistaments un gasto cuands el desembolzo
efectuada no produce beneficios ecendmicas fuluros.

Inoresos Financieros v Castos Financieros

Lot ingrezos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por interesas
ariginados por inversiones, 103 cuales son reconocidos por el método de interés
aiectivao,

Los costes financieros estén compuestes por gastos por inlereses en préstamos o
financiamiantos. Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a |3
adguisicion, [a construcsién o la produccion de un activo que califica 32 reconacen
en resultades usando el mdtoda de interés efectivo

Impussto 3 la Rents

El gasto por impusesto a la renta estd compueste por al impuesto corriznte y el
impuesto diferido. El impuesio & 18 renta coriente v diferido es reconocido en
resuitados excepio gue 32 relaciona con pedides reconocidas en otrog rosultados
integreles o directamente en el pafimonio, en cuyo caso al monto de impuesio

relacipnads es raconocido en ofros resullados integrales o en el patrimaonio,
respaciivamants.

El impuesto corriznte s el impuesto gue se espara pagsr sobre la ulilidad gravable
dal afo, ulilizendo la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto par
pagar de gfog anteriores.

12



Wiolfxcaat 5.4, Financial Manegement & Tax Consulting
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El fmpusstc a |2 renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempaorariss
existentes entre el valor en libros de oz aclivos ¥ paswves reportados para propdsilos
financierocs y sus correspondientss bases tributarias.

El impuests a la renta diferide ez medido a la asa de impuesto que sc espera
zpligue &l momanta de |a reversion de las diferancies tempararies de acuerdo can |3
ley de impuesioa la renla promulgada ¢ substancialmente promulgada a la fecha de
raporta.

Al determinar el monta de oz impuestos comientes e impueslos diferidos, la
Campania considara el mmpacito de [as posiciones fiscales inciartas y =i puaden
sdeudarse  impeestos e intereses  sdicionzles, La Compafila cree que I3
acumilacidn de sus pasivos tnbularics son adecuados para lodes los anes fizcales
abiertos zobre la base de zu evaluacion de muchos factores, incluyendo las
inferpretaciones de la ley tributara y 13 expsrisncia snteror Esta evaluscion
depende de estimaciones y supuestos ¥ puede involucrar una serie de juicios acerca
de evenlos fuluros, Puode surgr nueva informacion gue hage gue la Compefiz
cambie su juicio acerca de la idoneidad de s pasivos fiscales actuales: tales
cambios en o5 pasivos fizcales impactaradn el gasto fiscal an el paricdo en-el cusl se
dabermimnear.

Los activos y pasivos pofr  impuesto comentss son compensados ¥
consecuentemente s¢ presantan en los estados de afuzcién financiera por su
importe nete, = existe un derecho legal de compensar los pasivos v activos por
impuestos corrienfes, v 2si&n relacicnados con el impussto = las genancias
gplicados por Iz misma autoridad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liguidar los pasivos y activas por impuestos cormentes on forma natz o sus
aclivos ¥ pasivos fribuiaros serdn realizados al mimo fismpa.

Un aclive per impussto diferide e3 reconocide por las pardides  fributsriss
lrasladables a ejercicios futures v diferencias lamporerias deducibles, en Iz medida
en |z cual sea probable quo estaran disponibles ganancias gravables fuluras conira
las cuales pusden ser utilizados. Los activas por impuasts diferide son revisados en
cada facha de reporie y 3an reducidos en la medida en la cusl no sea probable qua
los benefizics por impueslos ralaciorados serén realizados.

Solo =2 compensan enlre &y, consscuentements, se presentan en los estadas
financieros por su importe neto, los saldos deudores vy acreedores tributarios,
reconocidos como fzles por la avtoridad trbutaria, ¥ Elempre que los créditos
fributarios respeciivos no se hallen prescritos v que, ademas Elacionen con ol
misma tipo de impueste a compansar.

%:ﬁm | mm Elﬁi:l;ar
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Daterminacion de Valores Razonablss

Las politices contables reguieren que == deierminan los valoras razonables de oz activos y
pasivos finencisros y no fingncizras pere propasitos de valorecion y revelacion, conformsa
los criterios gue se defallan a confinuaciin, Cuando. corresponda, se revela mayor
informacidn acerca de los supuestos efectuados en la deleminacidn de los valores
razonables,

g).- Deudores Comercigles y Oiras Cuenias por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar, se
ragisira al manto original de |z facturs y no supsran su valor recuperable.

Los montos en libros de 3 cuenta deudores comerciales se aproximan a su wvalor
razonable, dado su vencimients de corto plazo; exceple por las ciantas por cobrar 2 largo
plazo.

b).- Dtres Pasivos Financieros

Las montos registrados par préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dada
gue les [=ses de interés de las mismas son stmilares a las lasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los mantos registrades de cusntas por pagar comercialas v obres cuentss por pager se
Eproximan & su valor razonable deblde a gue tales instrumentos tienen vencimisnto en &l
coro plazo,

Administracion de Riesgo Financiers

En &l curso normal de= sus operaciones fa Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relzcionades con el uso de instrumentos financieros:

¢  Riezgo de lkuidaz
L Rie=sgo de marcado
= Riegsgo de crédito

Marco de Admipistraciin de Biasoos

La Adminiztrecion ea responsable por eslablecer v supsrviser &l marco de administracion
de riesgas, a8l como.&l desarrollo y seguimiento de las paoliticas de_a
riesqgos de la Compania.
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Las polllicos de sdministracidn de nesgos de la Compadia son eslableckias con el ohjelo
de identificar y anzlizar los risgos enfrentados por ta Compaiia, fjar limites y controles de
nespos adecuados, y para monidorear los riesgos ¥ &l cumplimiento de loa imies. Soe
rovisan regulemmente las polificss v los sistemos de administracion de riesgos doe ia
Compafiia & fin de gue reflej@n |os cambios en |es condicionea da mercado y en las
actividodes, La Compafila, n fravés de sus nomas ¥ procedimientos de sdministracidn,
pralonde desarmollar un ambsente de conirol disciplinado y constructive an &l cual todos fas
empiaados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las palificas y log proceédimienios
de adminisiracen de riesgoR ¥y revisa sl sU maco de adminsiracidn de riesgos &8
apropindo respecio a los fasgos quée enfranta la Compafia,

Rissqo da Linuidez

El rieago de liquidez es el riesgo de que Is Compafila lenga dificultades para cumplr con
s5us obligaciones 5s50Ciadas con sus pasivos fingncercs, gus son higuidados mediensiz B
entregn de efeciivo u olros aclivos financieros, El enfogque de la Administracidn para
administrar |z fguidez &8s conlar con los racumos suficientes para cumpld con sus
chligaciones cusnde vencen, lente en condizionas normales como dé lenaidn, sin incurnir
en pardidas inaceptables o arrieagar la reputacicn de la Compafia. |

La Compafla hace seguimienio al nivel de antmdas de efective de [os deudores
comercialgs y olras cusnias por cobrar junto con lgs seidas de efeclivo osparsdes para
préstamos, cuenias por pAGEr comercisles y olras cuenias por pagar

Riesgo de Mercado

El rieago de mercedo es el rigsgo de que los cambios en los pracios de mercado, por
ejemplo en las tesas de camblo o tesas da interés, afacten los ingreaos de la Compaiiiz o
el valor de los instrementos financierns que mantiens, El objgtive de 15 gdministracidn del
nesgo de mercado es adminisirar y conirolar las exposicicnes a este nesgo denfro de
parameliod razonables y ol memo iempo oplimizan i raniabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de varigblos de mercado tsles como precios de
productos, lases da inferds, Uipe de cambio, elc.. produzcan pérdidas econdmicas dabide a
la desvalorzacidn de flufos o activos o a la velodzacidn de pasivos, dabido a la nominacicn
o indaxacidn de ésios a dichag varables.
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Las palilicas on la administracion de esios fesgos son establecides por la Compadia, Esta
define estrategias especificas en funcidn de los andlisis persddicos de lendencias de las
variables gue inclden an los nivalas de lipo de cambio & interés.

g].-

b}.-

Riezgo de Moneds

La maneda ulilizada para las transaccionas en el Ecuador e= el dolar americana v las
fransscciones gque resliza | Compafia son en ess moneda; por lo tanio, i@
sdministracian estima que la expasicidn de b Compania al riesgo de moneda no es
relevants.

Rieago de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con lzs tEses de interés varisble de las obligaciones
contraidas por la Compafiz v que por lo misme generan incerlidumbre respecto a fos
cargos 8 resultados por conceplo de intereses v por la cuantia de los flujos futuros.

La Comnpafia adminisira esle riesgo fralando de asegurar gue un allo porcentaje de
sU expoRicion A los cambics en las iasas do inlerds scbre los préstamos vy
abligacicnes financieras se mantenga sobre una bass de tzsE fija,

Riesgo dz Crediio

El riesgo de crédito es el rissgo de pérdida financiera que enfrenta la Compainiia si un
cliente o confraparte en un instrumente financiere no cumple con sus cbiigaciones
contractuales, que se origing principalimante en los deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar.

Efective v Equivalentes de Efectivo

Los sgldos que se muasiran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciambre del
2013, como efectiva v equivalentes de sfectivo se componen de la siquisnte;

2013 2012
{en U.5. ddélares) (en W.S. dolares)

Banco = 1.445 1.232
Total 1.445 1.232

Bepresantante Legal
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71 Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comercialas v ofras cuenias por cobrar al 21 de diciembre del 2013,
as al siguiente:

2013 2012
jen U.5. dolares) jen U.5. dolares)

Deudores comeanziales - clientes 5.0z24 5.087
Pagos anticipados 1,042 B35
Taotal &.066 5.741

B) Activos por Impuestos Corrientes

El detalle de activos por inmpuestos carrientas, al 31 de diciambre del 2013 es el siguiente:

2013 2012
fen U.5. délares) (on WS, dolares)

Activo porimpuestos comientes - P 184 1.526
Activo por impuesto a la ranta 741 G338
Total 925 Z.164

Represeniante Legal
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10} Activos por Impuestos Diferidos
H delalia de activos por impuesios difendos; al 31 de diciembrs de 2013, e3 el siguisnte:
2013 2012
fen U.8, ddlares) {en U.S. dblares)
Acliva por impueesto diferido - jubilacion patronal 28 28
Total 1] 28

1) Otros Activos no corrionies
H deialle de otros acivos no cormentos, al 31 de diciembre de 2013, &3 & siguienie:

2013 202
[en L.5. délares) {en LLS. délares)

Gamantias Eﬂﬂ‘ 500
Total 500 500

12} Cusntas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El dzialle de cusnlas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar al 31 de diciembre
ded 2013, o5 ol siguisnts:

2013 202
{en U.S. ddlares) {en US. dolares)

Cuentas por pagar provecdores 288 -

Anicipo de clienles J.685 -

Total 3.873
e— ="
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13) Pasivos por Impuestos Corrlentes

El deialle de la cuentz pasivos por impuestos cormientes, presentado en el ostados de
situacidn financiera, al 31 de diciembre de 2013, o5 ol siguiante:

2013 2012

L LI

fen ULS. ddlares} [en U.5. ddlares)

Impusstos camisntes par pagear - mensual (le] 45
Total GE 45

14} Pagos a y por Cuenta de Empleados

El detallz de la cuenta pages a v por cuenfa de emplesdos, presentado en el estado de
siluacion finenciera, &l 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

fen U.5. délares) jen U.5. ddlaras)
Sueldos v bensficios por pagar 514 1.349
Ohbligeciones con el IESS 166 a3
Participacion frabajadores T2 G4
Total - Th2 1.482

18) OMtras cuentas por pagar relaclonados

El cefallz de ofras cuentas por pagar relacionados, al 31 de dciembre de 2013, es al

Siguisnie:
2013 2012
fen U.5. dolares) (en LIS, ddlares)
Otras cuentas por pagar relacionados 16.708 24 040
Total 16.708 24.080
frn
Tires l."_""i"f‘%ii‘
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18] Dbligaciones a Largo Plazo por Beneficios a Empleados

Ef detaile de cbiigacionas a 39go plazo por beneficios o empleados, al 31 de diciembre de
2013, es = siguiente

Jubilacion Indemnizacifn
petransl por desshucio Total
{en L5, dolares) (en LS. délares)ien U.S. dilares)
Welor presente de ohligaciones por bensficios

definidos a1 de enem del 2012 G5 10 85
Costo laboral por sendclos actudhes (] 11 44
Costa finansiam 4 3 5
Pérrdica (gananca) octugsdal (% (9 {12)
Gastodal Ejercicio = - .
Costo de senicios posados . . .
Benelicios Pajgados an &l Periodo . = -
Gasto del pavioda {8 13 VaZ

Walor presente de cbligaciones por bensfcios

definidos &l 31 da diciembre del 2012 129 13 "2
Costo laboral por senicios actuales - -

Costo financiem . -

Efzcta de reduzciongs vy Eguidacianes = -

Coste inancierm anterdar * =

Gasto del perodo . % =
Valor presente da chligacianss por bensdoios

dafimoos = 31 da dicsembog dal 2013 128 13 143

Pérdida (ganancs) peluidal . - -

De conformidad ol Art. 216 del Cadigo de Trabajo dél Ecuador los trabajadores que por
veinlicines o mas afios hubleren prestado servicios, continuada o interrumpidaments,
lendran derscho a s#c jublindos por sus empleadorss. La Compafia acumula este
bensficioc con hase en estudios snueles elsborados por una fima de actuarios
independientes, Segan sa Indica &n los estudios acluanales, &l méiodo de financiamisnio
ulilizado es al "Méiodn Actuarial de Costeo de Crédite LUnitano Proyeciado®, con este
método, se airibuye una pare de los bensficios queé & hon do pagar en el iuturo 8 68
garvicios prestados an al periodo corfiente.
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disposicionas lagales no establecen |a obligatoredad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con el plan,

En ningldn case B pension mensual de jubilacién serd mayor que el salario bésico unificado
madio de! dltima afo, ni infericr & US% 30 mensuales, si dnicamente tiene derecho a la
jubilacidn a carge del empleador, ¥ de USE 20 5i es beneficiario de doble jubilacian,

17} Patrimenio

Capital Social

El capital socigl de 3 Compenis consta d= 800 accionas, su valor nominal s de un dolar
amearicano cadz una

Otros Resultados Integrales negociables

La Compafiia no tiene afectacion par ofros resultedos integrales para los afos 2012 y
2013.

18) Ingresosz de Actividades Ordinarios

Los ingresecs de aclividades ordinariaz, al 31 de diciermbra de 2013, =2 componen dg o

siguiente:;
2013 2012
{en LS. ddlares) (en LLS. ddlares)
Prestacidn da senicios 20,265 18.203
Tokal 20.265 18.203

18} Eventos Subsccuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de autorizacidn para su emisian (27 de abiil
de 2014} en eslos estados financieros no han ocurrido eventos gue requieran revelacionas
adicioneles yfo gjustes a los esladoes financieros adjuntos.
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