WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2012

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Deaudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuastes cornentes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta v eqguipo
Activo por impuestos diferidas
Otrog activos

Total actives no corrientes

Activos totales

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuenias por pagar comerciales y otras cuenias por pagar

Paszivos impuestos corrientas

Pagos & y par cuenta de empleados
Otras cuentas por pagar relacionados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones a largo plazo por bensficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social
Resullados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Mota

=4

10
1"

12
13
14
15

16

17

Diciembre 31
2012 2011
{en U.S. dolares) (en U.5. ddlares)
1.232 185
5741 13.475
2.164 2,500
9137 16160
16.912 20.084
28 13
00 200
17.440 20.597
28577 3B.757
L (9.894)
[45) (327)
{1.482) {1.382)
{24.080) {24.400)
(25.617) {36.006)
{142) (GE)
{142 (66)
{25.759) (36.071)
{B00; (B00)
{15) 115
{819} (GBS
{26,577 36,7671
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Digiembre 31
2012 2011
Mota (en U.5. dolares) (en LS. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias 19 (18.203) (16.024)
Costo de venias 18 150 -
Ganancia bruta (18.053) (16.024)
Ofros ingresos =
Gastos de administracion 18 O {84
Gastos de ventas 18 17.586 15.963
Costos financiaros 18 5 -
Utilidad {Pérdida) antes de Impuesto a la Renta {393) 82
MENOS:
Gasto par impusstos 2 |as ganancias 18 259 22
Utilidad (Pérdida) Neta (133) 115
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WOLFXCAAT S.A. FINANCIAL MANAGEMENT & TAX CONSULTING
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31
2012 2011
{en U.5. dalares) {en U.S. dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las vantas de bisnes y prestacion de semvicios 17.796 11.344

Pagos a proveedores por el suministro de bisnes y servicios {9.634) {8:651)

Pagos a y por cuenta de los empleados (6.502) {5.708)

Otras entradas (salidas) de efeclive (313) 23,803
Efectivo neto proveniente de actividades de eperacidn 1.047 19.890

Flujos de efective por actividades de inversion:

Adiciones an

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - (20.505)

Efective neto proveniente de actividades de inversidn - (20.505)

Flujos ds efactivo por actividades de financiamiento:

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento - -

Aumento nete en efectivo v sus equivalentas 1.047 (615)
Efectivo y Equivalentes de Efective al inicio del afio: 185 800
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio: 1.232 185

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO

Utllidad (perdida) neta 133 (115
Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Alustes por gasto de depreciacion y amortizacion 3172 421
Alustes por gastos en provisiones 7T (=151
Ajustes por gasto por impuesto a I ranta 250 22
Ajustes por gasto par participacion trabajaderes 69 =

Cambios en Activos y Pasivos

[Incrementa) disminucian en cuentas por cobrar cligntes 5.583 (10.680)
{Incrementa) disminucion en anticipos de proveedores 2.201 (5.330)
{Incrementa) disminucion en ofros activos = (500}
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comercialas (2.544) 2.544
incremento (disminucion) en ofras cuentas por pagar (1.945) 26.080
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 30 1.382
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes (6.000} 6.000
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.047 _ 19,8390
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Wolfxcaat S.A. Financial Management & Tax Consulting
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{(Montos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USSH)

1) Entidad que Reporta

2)

Wolfxcaat S.A. Financial Management & Tax Consulting, es una sociedad anénima
constituida en el Ecuader mediante escritura publica otorgada &l 19 de agosto de 2010 &
inscrita en &l Registro Mercantil del canton Quito el 9 de septiembre 2010; sus principales
actividades son las relacionadas con |a auditoria interna v externa.

La direccién registrada de la Compafia es Av. Juan Leén Mera 25-16 y Av. Colon, Quito-
Ecuador,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

a).-

g).-

dh.-

Declaracion de Cumplimiento

Loz estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con las Mormas
Internaciconales de Informacién Financiera (NIIF) vy constituyen los primeros estados
financieros emitidos bajo esta normativa.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Comparfia el 26 de abril de 2013 y segin las exigencias estatutarias seran

sometidos a la aprobacion de |a junia de accionistas.

Bases de Preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histarico.

IMeneda Funcional v de Preseniacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional de la Compafia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la administracion de la Compaiiia efectie cisrtas estimaciones, juicios y
supuestos que afeclan la aplicacion de politicas de contsbilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultades reales
pudieran diferir de tales estimaciones,

Spresentante Legal




Walfxczat 5.4 Financial Management & Tax Consuiting
Motas & los Estedos Financieros
31 d= diciembre del 2012
(Maortos expresados an Délares de fos Estades Unidos de Ameérica - US3)

reportados de sctivos, pesives, ingresos v gastos nformades. Los resuliados reales
pudiaran diferr da ta2las ssbimacionss.

Las estimacionas y supuestos relevantes s revisan eobre una base continua Las
revisiones de les estimacionas conlables 20n reconocides en gl pericdo en el cual
lzs aslmaciones son revisedas v en cualquier paricdo [ulure afectads
3} Politicaz de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionades mas adedante han  side  splicedas
consistentemants a fodos los pariodes prezentados en estos estados financieros y en

preparacion de log estados finsncisros al 31 de diciombre del 2012

a) -  lasificacion dz Ssldos Comisntes v no Soinanles

Los =aldos de activos v pasives presentados en el estado de situacin finenciera 5¢
clasifican en funcitn de =u vencimienio, es decw, como corfiemas equeiles con
vencimienta igual o Iinferior a 12 meses, |os que e3tan denira del ciclo normal da la
pperzcidn de k3 Compedis, ¥y como no cormientes, [0g de wensimEnts superior & dicho
pariacdo.

By Instrumenios Financieros
i} Activos Finsncisros no Derivados

La Compafia reconacs inicialments s prézlamos v partidas por cobrar en'lz fecha
en gue se orgingn Los ofros sctivos financienos 52 reconoccsen inicialmsnie an (3
fecha de negociacdn en la cual la Compania comisnza a ser pares 42 las provisionss
cantrectusles del documento.

La Compania da de baja un eclive financien ceande o5 derechos
cantractuzles 3 los flujos de eiectivo dervados de! aclivo expiran, o cuanda
transfiere los derechos a recibic oz fujes de efective contraciuzies. dal activo
financisro en una transsccian en |2 cusl se iransfiersn subsiancialmenie todos o=
nesgos ¥ beneficios relacionades con fa propiedad del active financiero. Cuslguisr
pariicipacion en los actvos tinancieros trenstendos gus s=a ordada o robenda oor &
Compafilz 32 reconcte como un gcthve o pasivia separado.

Los gctives v pasives financierca son compensadas v el monto neio presentado an el
celaty de siuacidn financiera cuanda, ¥ sdlo cuando, la Compelia Tuents con un
T
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Wioifrcast 5.4, Frmancial Managemant & Tax Consuling
Maotas a los Estados Finznciaros
1 de diciembrs d=l 2012
(Montos expresados en Ddleres de s Estados Unidos de Amenca - UEE]}

daracho legal para compensar ns mantas y fiena el propasito de fouidar sobre unz
kase nets o de realizar & activo y igusdar el pasivo simulizneamenie.

Lz Comparnia tiene corno aclivos financiaras no desivedos |Es paridss por cobiar,
it Deydorss comarcisles v cusntas pol Cobiar

La mayoria de Izs ventss se realizan con condicienes de credito normales, y 10s
importes da fas cuenlas por cobrar no tignen interezes. Cuando ol crédito s2 amplia
mas alld de ez condiciones d= crédito normales, las cuentas par cobrer s2 miden al
costo amortizada utilizanda el métada de interés efective. & linal de cada perindo
zobre el que =2 informa, los importes en lBbros de los deudores comercioios ¥ olras
cuentas por cobrar se revisen pere deferminar si este aiguna evidensiz objstiva d=
gQue no vayan a ser recuperables. 5i es esi, s reconoce inmediatamsnts en
resultados una pardida por delersrg del valor

i) Efectivg v Equivalentes de Efective

El afective ¢ oguivalentes de efecfive =& compane de los ssldos dob efsctivo
disponible en czis y bencos = inversiones a cofte plaze adgquindas en valores
altamienic liguidos, sujetas & un riesgo poca significative de cambivs en su valor ¥
can vencimientos originales de bres mosss o Mencs.

ivj Pasivos Financiesos ne Dervadas

Loz pasivos fingncieros son reconoridos inizizlmente en la fecha de la ransacoion
an [a cual la Compadfia s hace parte de las disposicignes confreciusiss del
documento. Le Compahia 3 d2 baja un pasivo financiero cugndo sus cbhhigaoonos
contractuales s cancalan o Cdpran.

La Compaila clasifica oz pasivos financieros no dervades en la cetegaria de
cuartas ¥ dacumenios por pagarn Estos pasives financiercs san reconocidos
inicialmant= 2 su valar razonable mas cualguisr costo de franszccion direclamenle
alribuible. Fosterior al reconocimiento inicial, estos pasivas financieras se velorizan
Elocosta  smortizedo usando =l metodo da interes abaciva.

Lz Compania tiene los siguienies pasivos financierss: prestamas con relacionados
CcutniEs por pagar comerciales W QMRS CUSNTES par pager.

.-?- 1]
o I e Ly A
-.-Iln';i-a-- ':'-'II A TS

aln % Bolivar




Wollxcaal 5.8, Financizl Managarment & Tax Consuliing
Moizs a los Estados Financieros
21 de diciembra dzl 2012

(Montos expresados en Dalares do los Eglados Unidas de Armdrca - USS)

v) Gapital Socizl

El capital social aulerizado 25t compussio por gociones que son clasficedzs
comin patrirmanic.

Fropiedad, planta v equipo
i1~ Reconccimisnta y Medicidn

Lag partilas de propiedades, plentz v eguipo 32 miden al costo menozs |a
depreciacion acumulads v cualguisr pérdida por delerors dol valor acumulado.

La propiedad, plania v cquipo 22 reconoce cont active si es probable gue se deriven
dz ellos beneficics. econamicos futuros v su costo pueds =ar determinado de ung
maners confizhle,

Ls propizdad, plenis v =quipo s presentan principslmenis 2 su costo. Las perdidas
por deteficre, i aplicaren, se reconocen-a traves de una rebajs adicional gnosu
valor, & las componenies sfectsdos.

El costo incluys gasios qus son-directaments atribuibles & I sdguisicean dal activo.
uando peries significativas de vuna parida de propizdsd, plenia v equipn possen
vidas Ofiles distintaz, zon registradaz de forma separada como un componsnts
iniegral del actva.

Las ganancias y pérdidas do i venla de unatamanla da propiedad, planta y eguipo
=an determinedss comparando los pracios de vents con sus valores en Shros, y 5on
reconocidas en el eztado de resultades integrales cuando se nealzan.

i) Caostos Posteriores

fdejorss vy renavacionss mayorsa que incremenien g ovida 06F dal aciive o osu
capacklad productiva, zon capitalizados s0b & ez probable que se denvan de-allos
benseficios sconomicos futuros pars le Compania y su costo pusdes s=r estimado ds
ragnera fable. El walor en librog de |z pane reemplazada se da de baja Los costos
por reparacionss y mantsnimisntos d2 ruting en propiedad, eguipos y mobiligric son
recanocidas en el estada de resuliacos integralas cuanda se incurren
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Walixeaal 5.4, Financial Managemant & Tax E{'.nsulling
Motas @ log Estados Financiens
271 da diciembre del 2012

ifootos expresades on Ddlares de los Eslados Unidos de Amdrica - USE5)

i} Depreciacidn

La depreciaciin de los elementos de propiedad, plantz y equipo se calculs zabre. sl
monto dapresiable, que corresponde al costo de un activo, U ot monfo que s
susiituye par el costo, menos su valor residual. La daproesicitn 8 reconacilad en
resultados con hase en 2 metodo de lings rects, considesrando lz vida bl
esfablecida para cadz componante de fa propedad, planta y eguipe, en funcidn de

n andlizis téonicn. Los metados de dapreciscion. vides oliles y valores rassduales
SOOI MEViSanos en cada ejarciclo ¥ &c ajusian sies necesana,

Los elemantos de propiedad, planta y equips 22 deprecian dasde |2 fecha en lz cus
extdn instalados v lisios pars su uso

Las wvidas Oliles estimadas para log peoricdos actuales ¥ comparatives son los
siguisnies:

ruehles v Equipos de Oiicina 4 -5 A0S
Equipos de Computacién 2 = 5 =fios
“'ehiculas 5 - 14 aftas

Si sxiste slgon indicio de qus se bz producde un cambie significativo en fa tasa de
depreciacidn, vida (il o vator residual de un activa, sa reviss I depreciacion d= ese
activo da forma prospocliva para reflejar las nuevas expectalivas,

Intangibles

Loz activos intangibles . adouindos separadements son medidos &l costo-anoel
reconacimenlo inicial. Despuds del reconocimients inicial, los actves intangibles son
regisfrades =l cosio menos  cuelguier amerizacion  gcumuolEcds v coabguicr
perdida scumulada por ceterione. Corresponden 2 pragremes infarmsticos, los
cuales son-amorizades bajo el métode de ines recia en funcidn de ia wvida Ol
estimads de fr2a afos. Bl gasfo por amortizecion: &5 reconocido: en. el esigdo da
1esulizdos intagrales.,

Gi existe algin indicko d= que 5= ha producido un cambio significativa en |8 (228 d=
amartizecion, vids ofl o valor residusl de un aciivo ntangible, se oroviza i
amorleacdn de ase active de  forma. prespective parg  reflejar las nuevas
=xpestativas.
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Wolbecaat 5.4, Financizl Management & Tax Consulting
MNat=s 8 log Estacos Fmanciaros
21 de diciembre del 2012

(Monios sxpresados en Ddlares do los Estedos Unidos de Aménca - US3E)

D=teriors

En cada fecha sobre 13 gue s informa, se revizan |as propiedades. planta v cquipa.
ectivos intzngibies e invarsicnas en =zociades para determinar =i existen indicios ds
gue esod aclivos haysn sufrida una perdida por deterlore de valor, == esfime v
compara el imporde recuperable de cualguier zctive. afectado (o greps de activos
relzcionades) con Su Enports en libros.

S el importe recuperable sslimado es inferior, se redice 2l impone en libios =l
importa recupsrable estimado, y 32 reconoce una pérdida por deterora del valor en
resultacdos.

Beneficics de Emnleados

[} Beneficios Post-Emapleo

Planos de Baneficios Definidas - JubilZcién Patronal @ Indemnizscién por Desshuesio

La obligacion da 13 Compafia con respecto @ planes de beneficios de jubilzcion
patronal asta definicda por el Cddipo de Trabsjo dz 1z Repdblica del Ecuador, o
cual establece fa obligacion: por parte de oz empleadores de concader jubilazion
netronzl & todos aqueallos empleados gue heyan cumplido un Lempo minimo de
gorvicio da 25 sfioa en ung misma compania; esta obligacion califice como un plan
de beneficios dafinidos sin 2signacidn de fondos separados.

Adamas dicho Codigo de Trabajo establess qua cuendo |2 relacidn laborzl lerming
por desahucio; sf emplesdor deberd pagar una mdemnizacian calculade con base
en el nimsra de anos de senvicio.

ta Compafia determind la obligasion nsfz relacionada eon el benefics por
jubilacién patronal & indemnizacidn por desahucio por separade, celeulendn el
monta del baneficio fulure gua los empizsdos han adquirikdo @ cambio de sus
senicis durante el pericda aciual ¥ perfodos prevics, sse benaficio s& descuenia
para determinar su valor presente. El céloule es realizado anualmenie por un
acluario calificado usando el mélode de unidad de crédito provectado. La
Compafiiz reconace en &l 2stado de resultades infegreles |3 totalidsd de las
ganancias ¢ pérdidas sctusrizles que surgen de estos planes,

La Administrecicn ufiliza supuestos para deisminar la mejor estimacisn de eslos
beneficios. Dicha axpectativa al igual oue los supuoslos son estsbiscidos por s
Compania, utilizando informacion financiere pdblica. Estos supuestos incluyen una
g2 de dascuento, o5 eumentos ssperados on (25 remuneracionss v peEMaEnsncis
futura, entre olros.

Cuando tzngan lugar mejoras en los benelicics delplEn. A g pargion dal hensficia
mafaradc que Lane relacicn con servicios qugmfﬁallmd or ﬁmk}:!uaﬁiha_ =g
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Welfxoaat 5.4, Financial Management & Tax Consulting
Motes 3 los Estados Financisnos
21 ge diciembrg doel 20002

iMonios sxpressdos en Dalsres de lns Fatsdas Unidos des Amenca - UES)

reconocida an resultados wsando el método lineal en el periodo promadio
remananle hasta que los empleados tengan derscho 2 fzles beneficios. En |z
medida =n la cugl los empleados tengsn derscho en forma inmediatz = lales
heneficios, =l gasin 5258 reconocido inmadiatameants en rasullados.

Cuando fehgan lugar reduccionss o figuideciones en un oplan g2 baneficios
definidos, le Compafiiz procedsrd a reconocer |25 ganancias o perdidas derivedas
de los mismos. Eslas ganancias o perdides comprenderan cualquier camig gue
pudiera resultar en el valor presente de l3s obligaconcs por bensficios definidos
contreidos por |2 entidad; cualcsquicra ganancias v peérdidas sctuarales v coslos
de sarvicio pasado que e hubisran sido prevismente reconacidas:

it} Beneficics por Teminacian

Les indemnizacionses par lerminacian o cese laborsl son reconocidss como gasto
cuando es fomeda 18 decisicon de dar por terminada 12 relacidn comractuzl conclns
ampiaados.

i} Beneficios a Corto Plazg

Las obligaciones por beneficios 3 coro plazo da los fraba@dores son medidas
sobre una base no descontada (esio 23, valor nomins! derivado de fa aplicacion do
leves leborales ecuatoriznas wigeniss) v son conlabilizadas come oasios en s
medida en la guzl 2l emple=sdo proves el sarvicio o sl banaficio ss devengado por
21 s,

S8 reconoce un pasivo si ke Comoaiiz poses una chiigacian lzgel oimpliciia actual
bz pagar este monio como resulizdo de un sarvicio eniregade porel empieada en
el paszdo v I3 obligesion. puede ser estimada de menera fiable. Las principalas
stumulacione: raconocidas pod este Goncaplo E'.I:IIFTES;IGI'IHEI'I al ps o de la
dzcimotarcers remunerscion, decimocuarts remuneracion, fondes do resonds
vacaciones v paficipaciin de los irahajadoras en las uiilioades de s Compania.

Provigiones v Pasivog Contingentss

Caorresponden 8 abligeziones pressntes |legales o ssumidas, surgdas Coma
cansgoucncs de sucescs pasades para cuya cancelacidn se espers una =alida ds
rECUrsas y cuya imporie v oportunidad 52 pusden estmar fiablementa.

Los pasivos confingantas, zon obligasienes surgidas a ralz de sucssos pesados,
cuya informacian estd sujets 2 12 ocurrencia o no de eventos fusa de contrel de la

amprosa, U obligacionss presentes surgidss de hechas snefiores_euyi-impuorle o
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Whiilcaal S.A Financis! Menegement & Tax Consufting
Maotas a los Estados Financiams
31 de-diciembve del 2012
{Monitos axpresados en Délares de os Estados Unidos da Amiénca - USS)

puede sor esbmado de forme fizbls o en cuva hguidacion no &8 probable que ienga
legar una salids de recursos.

Eeaonpeimisnto de Ingiesos Ordinerios, Costos v Gastos
|ngrasce Crdinarios

Los ingresos son reconocklos en la medids que a8 probeble gue los beneficios
scondmicos fluirdn & la Compafiz y puedan ser conflablemente metidos Los
siglentes crilerios especificns de reconccimienlo wmben debsn ser cumplidos
anias de réSonOcar iNgresos.

i) Vignts dy bisnes - Los ingresos por vents ge benes son reconocdos cosndo os
fiesgos y los baneficios significalives de [ propiedad de los bienes han side
asnasados o compeator, esin coune, genersimante & daspachar o5 Denss.

H) lngtesoh por prestacsin de sencios - Los ingresos ordinsrios asociodos a
preslacion do sarvcios Es reconoosn CONSdemandd ¢ grads de realizscion de i
prastacicn & Ia Techa de balance, swompre y cuando @l resuliado de k3 franssccion
pLeda sor ¢elimady con fisbiidad.

i) Gaatan ¥ (astos.- Los cuslos v pastos son reconaciklos con base on 1o causado o
cuando gon Incurridos. Se recannce inmediataments un gasto cuandeo el desambalan
etactugde no praducs baneficics econdmicos futuros,

Ingrosos Fingrcleros v Coatos Financisros:

Los ingrusos finencieros eatdn compussios principaimente de INgReana por iNlereses
ofiginados por nversionas, ios cuales son reconocidos por &l méodo &0 mierés
efactivg.

Los costos financiarns #stn compuesios por gastos por Neresss &n presiames o
Engnciamienios. Los costos por prégiemos que na Son doéctemente atriboibles & i
aoqussien, |n construccion o b5 producoion-de un active gue califizs 22 reconocen
an resllitados usando el metode de inferes gectivo

Impuesta o lo Renla

El gaata por impuesle 8 |8 renta estd compugsto por & mpucelo corriente y el
imouesto diferlda, El impuesta & 18 renta comiento y diferido @8 raconacido en
resultados axcepio que & relacione con partidas reconocidas &n ofroe resullzdos

irtegralés o directaments en & pafimonia; &n m;g.mu'la‘ljﬁs/mﬂgp impussts
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Wallxcaal 3.8, Financal Managarient & Tax Congulling
Maotas 2 los Estados Financisros
31 de dicizmbrz o=l 2012
(Montos exprezados en Ddlares de los Calados Unidos de Aménca - USE)

relecionado =5 reconacido &n otros resulisdos intsoreles o =n o=l petrimanic,
respacinanmanto

Elmmpuasio cormicnle o8 ol impuesto gue se espera pagar schre 3. utilidad gravabls
cal ano, dilizando | tass impositive aplicabls v cusiguier gjusts al mpussts por
pagar de ahos antericrnes.

El impuesto a la renta diferide gs reconocida sobre lzs diferenciss’ lemperzenias
existentas enira el valor en libros de log aclivos ¥ pasivos reporiados para propdsitos
fingnci=ros y sus carrespondientss bases tribuisnas.

El fmpussto: 3 |3 renta diferdo 22 medido a3 la {zsa de ompuesld qua 6 cspers
apligue al momento de la reversidn de ias diferencias temporerizs de acuerdo con fa
tay de impussio 8 la rena promulgada o substancialments promulgada @ lefecha de
rEnoie,

Al determinsr el manto d2 los impussios comisniss & impuesios diferidos, i3
Compadia considera el mpacio-de las posiciones fiscales inciedss ¥ 5 pueden
adsudsrse impusstos = intereses sdicionales. La' Compafiz oo gque i@
aoumulacian de sus pasivos tibutarins son sdecuados pere iodos los sfos fiscelss
apiortos sobro la baso de su ovaluacibn do muchos factores, ncluyende las
inferpreisciones de |ls ley tribuiars y |2 sxperiencis anterior. Esta evaluacion
depende de-estimacionss ¥ supbestos v pusds involucrar una sere de juicios soems
de eventos fuluros. Puade surgie nuevs informacidn gue haga que la Compania
cambiz so juicio acerca de lg idonsided de o= pasivas fiscsles actusles; fsies
cambios en oz pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfedo en el cuz! se
determinen.

Los ‘aclivas v pasivos por  impussio comientes son compenssdos v
consegusntamants 58 presenian en los estRdos de sifuscion financisrs por su
iITIpI.'.II'EE nett, 1 existe un derecho fegal de compsnsar 0 DEEi'-."I:IS Woachivos par
impussios corrienfes, y estan refacionados con =l impussio =2 las geEnanciss
aplicados por la misma sutondad tfbutaria o e distintas entidades wibutarizs, ner
predenden liquidar oS pasivas y aclives por impucslos cormanles an forma neta o sus
eciivos v pasivos iributsrics seran resfizados sl mismo tismpa.

Un active por impoeste  diferido  es reconocido por las pendidas: tributaries
trasladables a glarcicios fuluros v difarancias lomporarmas deducildes, enla medida
en I cusl =22 probable qus estaran disponibles genancizs grevabiss fuluras contra
25 cuales pueden ser uiiZzados, Loz activas por Emp_lJEEin-dH'—:'.;iE‘E—E:_q_ j_Evisadns it

e e b
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Motas a los Estados Financieros
31 de diciambra daf 2012
(Mentos expresados an Dolzres de los Estzdos Unidos de Améarica - LISS)

cada fecha de reporte v son roducidos en s medida =n fa cusl no 2=a probable gus
los bensficios por impussios relacionados serén realizados.

Solo =2 compsnsan cntre si vy, consecusniements, s presenlan en los estacos
finenciercs por so imperts nelo, los saldos deudcios v acreedores tnuutarios,
reconocidos como tales por la auforidad nbuizra, v siempre cus oz créditos
fributarios respactivas no se hallen prescritos v que, ademas, == relacionen con el
misma tipa ds impuesto a compensar

4) Determinacion de Valores Razonahbles

3)

Les politicas contablss requieren gue se detarminen los valaoras razanables de los zctvos ¥
pe2ivos financieros ¥ no financieros pare prapégilos de valoracidn y revelzcion, confarme
los criterios que se detallan & continuacian. Cusnde corosponds, 82 revels rmayor
Informacion: acerca de fos supuestos efectuados en la determinacidn de Ios valares
razonables.

- Deudores Comergisles v Otras Cuentas par Cobrar

El valor razonable de a8 cuentas por cohrar comercizles W obras cusnies por cobvas, ==
ragisira al rmonta eriginal de & facturs v no superzn su valor recuperable

Las montas en libros de |z cueniz deudores comercizles se aproximan a s valor
rezenable, dado su vencimiento de corto plazo: excepto por las cuentas por cobrar a largo
olazo.

b} - OMres Pesivos Financizros

Loz montos registrades par préstamas v anticing se Aproximan 3 s valor razonable, dada
Que 3= te3as do interds de las mismas o0 similsres 2 fas tasas de morcada, parz
Inzliumenios financiercs de similares caracieristicas.

Les maontes registredos de cuentas par pagar comercigles y ofras cuentas por pegar se
gproximan a su valor razonshlz dehido & que gles instrumentas tienen vancimiento an el
cono plazo,

Administracion de Riesgo Financiero

En el cursa notmal de sus operaciones s Compadis esié expussts a los siguientes rfesgns
relacionados con al use de insfrumantos financieras:

o
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Wolfxceat 5.4, Financial Managemient & Tax Conzulting
Mof=s 5 fos Estados Financieros
31 de diciemboe del 2012
{Montos expresados en Dalares de los Eatados Unidos de Américe - LSS

L Riesgo de figuidez
¢ Riesgo de mercado
L Riasgo de cradito

idaroco de Administrecion da Rissons

L= Administrecion es responsable por esiabliecer v supenizar gl marca de adminisiracian
deriesgos, asi como af desanmollo v oseguimisntc - de las politicas do adminisiracedn do
riesgos de kb Compahiz

L=s politicas de administracion de rzsgeos de |la Compania son ssiabiscidas con el objeio
de identificar v analizar log fesgos enfrentzdos por s Compsfia, filar imites v controles de
riesgos adecuados, ¥ para mobitonzar Ios ricsgos v ol cumplimients de foz limites, 52
revisen regulsrments |z politices y los sistemzs de administrscian d= riesgos de la

ompafiia a-fin de gug reflejen los cembios en las condiciones de mercedo yoen las
aclividades. La Gﬂl.'llih‘-_'lr‘lil a traveés de sus nonmas Y procedimeentos do adrninistracian,
orsiende desarmiler un amhbiente de control disciplinedo y construchve 2n el cusl iodos los
empieados enbiondan sus roles v obligacionss,

La admimstracion hacy seguimiento al cumplimenlo de lag polibcas v os procedemenlos
da zmdministracion d= riesgos. y reviss si =0 marco de sdministrecion de riesgos . es
spropisdo respecio 3 los fnesgos gue enfrenta |z Compsania

Figsgo de Liguidez

El riesgo de liguldez o el riesgo de que [2° Compafiz tenga dificultades pera cumplir cen
sus chligacionss asocisdas caon 5us peEsvos fnanciems, gue son gquidados mediants 2
antrega de efective u olros aclvos financieros. Bl enfoque de |z Administrecién para
administrar le- Eguidez- s contar con los recursos suficientes para cumplic con sus
abligaciones cuanda vencer, anto en condiciones nonnakes como da lension, =in inoer
an pércdidas Inaceptables o amasgar 1a rapuizcion de ls Compahis.

La Companiz hsce seguimisnio 8l nivel de entredas de efecivo de los deudores
comerciales v otras cuentas por cobrar junlo conlas salidas de efectivo ssparadas para
prastamas, cuentss por pagar comercipias ¥ oires CUENigs por pEger

Fiazgo de Merncsda

El rigsgo d= mercado =25 el riesgo de que los cambios 0 los precios de mercada, por
ejizmplo en fag taszs de cambia o fasas de inftergs, sfecten o ingresos.de la Compafiia o
el valor de los insltumenlos financieros que manbene. El objelive de la adminstiaciin del

- .-ll-._
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Wiolfxcaat 5.4, Financizl Management & Tax Consulting
Motas a los Eslades Financiercs
31 dle diciembre del 2012
{Montos expresados en Dalares de los Estadas Unidos de Amarica - UESE)

riesgo - ge marcado es administrar y controlar fas exposiciones a este riesgo dentmo de
peErametros rezonshles y sl misma tiempo optimizar [3 reniakilid=d.

Es |z posibiidad de gqus la fluctuacion de vanables de mercade ales como precios de
progucios, tesas de interes, fipn de cambia, efc., produzezn perdidss sconomices dabida a
a1 desvalorizacion de flujos o aclivos o 2 3 valornzacidn de pasivos, dabido'a la neminacion
0 indexagion de 2sios 2 dichas variables.

Les polificas en |z administracion dz esios riesgos son exfablavdas por la Compania. Esta
defing astralegias especificas en funcidn de los anafisis pesicdizcos de tendencias da fas
wvarizbles que inciden &n los nivelas de tlipo de cambio o mlernes,

Ay~  Riesga dé Maneda

La moneda utilizads para ias transacciones en el Ecuadaor a5 el dolar amarnicano v las
fransaccionss Jgue -realiza la Companla son en esa moneds;, por o fanio; I3
administrecsiin estima qus |2 expasicion de la Compania al nasgo da monada i 25
Tedavanta.

bh-  Bicsgo do Tasas de inberds

Ezte riesgo estd 3zociads con |25 tegsas d2 inigres varabls de ez obligaciones
contraidas por la Companiay que por i mismo generan incéridumbee raspecto a los
cargos 2 resultadeos por conceplio de interszas v por la cuantia dalos Auos Tuluros,

La Compania administra este riesgo fratando de asegurar que un allo porcentajs de
s explsiciin 2 ks cambics en 183 isEs de interds sobre loz préstemos ¥
shlipzcionas lirancieras so mantenga sobve una Base de tasa fija

ch-  RBiesgo de Crédito

El rigsoo de orédiio 25 gl fesge de perdida finenciera gue enfrents le Compafia si un
clienle o contraparte en un inguments fnanciers ao’ cumple con sus obligaciones
confraciesles. gue == onging principalmentz en los devdores comarcialos v obrds
cientas porcobrar.
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Wialfxcasi 5.4 Fingneial Managoment & Tax Consulting
Motazs a Ios Estados Financieros
31 da diciembre del 2012
{Mantoz expresados en Délares de los Estades Unidos de Américs - USS$)

B} Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Lo saldes gue se muestran en el estado do siftuacion finsncissa al 31 de diciembre osi
2012, como efective ¥ equivalentes da efsctivo s= componen d2 o sioulsnte:

2012 2011
[en LS. dalares) (en WS, délares)
Banco 1.232 185
Total 1.232 185

7] Deudores Comerclales ¥ Otras Cusntas por Cobrar
El deizlle de deudores cornarcialss v ofras cuentes por cobrar gl 34 de diciembre del 2012,
== 2l siguienie;

2012 2011
{en L5, dalares} [en LS. dalares)

Ciaudoras Comerciales - Clientl=s 5087 10.EBD
Panos Aoticipades 855 Ao
13.478

Totsl F e

8} Actives por lmpuestos Corrientes

El detaile de activas por impuestos corrientes, al 31 de diciembre dsl 2012 25 el siguients:

2012 2014
(an L5, délares] jen U5 diolares)

Activo por impuestos carricrdos- 1.825 2078
Antiv porimpuasto 2 la Fenta E3e 421
Total 2164 Z.500

%) Propisdades, Planta y Equipo

El detalle da Propiadades, planta y equipo, 81 31 de diclambre da! 2012 == el siguients:

e
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Wiollxcaat 5.4, Financial Management & Tax Cansuiting
Motas 2 los Eslades Financieros
31 de diciembre det 2012
rhMontos exprogados en Ddlares dz los Esfadas Unidos de América - LSS,

10} Activoe por Impuestos Diferidos
El detallz de Activos por impuestos diferdos, sl 31 da diciambre de 2012, &= 2l siguisnte:

2092 2011
{gn U.5. dolares} (en U.5. dalaras)
Aclivo por Impussto difendo - Jubilacion Fatronz] 28 B i3
Total 28 13
11) Ctros Actives
El detaliz de Otroz actves, 2l 31 de disiembre de 2012, 2= el sicuisnts:
2012 i G
jen WS, dbieres) (en WS, dolares)
Gaantias SO0 -
Tatal &OO S

12} Cuentaz por Pagar Comercisles v Otras Cusntas por Pagar
Ef detalle de cuenlas por pagar comerciaies y oftres cuenias per pagar al 31 de diciembrs
dal 2012, == el siguiznte;

2012 2011
fen WS, ddlarms) len WS, dolares)
Lusalas por pagar Proveadores ] 9054
Tatal £,854

13) Pasivos por Impusstos Corrientes

Ef delalls de la cuentz pasivos por impoussios comientas, presentade an of cefads de
situacion financiers, al 31 de diciembre de 2012, o5 el siguiente:

Dnggéﬂ.lnce Hector BoH
sReprescadante Legal




Wiolfxezal 5 A Financial Mansgement & Tex Consuiting
Notzs = los Estedos Financienes
J1 de dici=mbre del 2012
{Montos expresadns en Ndlaes de (os Estados Unidos de Aménies - LISS)

201 2011
fen LS, dolares]l  fen U5, dolares)
npussios Comenles pew Pacss - Mol 45 7
Toisi 45 33T

 ———

14) Pagos a y por Cosnta-de Emplesdos

Ll delaliz de 5 coenis Pegos a y por cuenta de empleados, praseniads en el ssiads oe
siuszien fingncigra, al 31 de diciernbre de 2012, 25 el siguiants;

L 2011
{en U.5.délares)  (en U.8. délnros)
Euoldos y Benefizine por Peger 1,245 1.42%
Dhbligacionos con el IESS i 57
Percipzcion Trabaisdomes i A4 .
Talal 1.482 1,382
E —— e

16) Otras cusntas por pagar relacionados

El detalle de Otres cuentzs por pagar relacisnados, al 31 de dicfembre de 2042, es el
siguiants:

2012 2011
{en U8, dolares) (en ULS. ddfares)
Cirag cugnlos por pager Relacionados 240500 24 41
Total __H.Elﬁﬁ 24,463

16) Obligaciones & Largo Plazo poar Bansficios a Empleados

El datalle de Chiigacionas a lamo plazo pos baneficios s empleados, 5 31 de dicembre de
2012, es ¢! siguienie.
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Motas g los Estades Financisrocs
31 de dicismbre dai 2012
thonios expresados en Ddlares de los Eztados Unidos de Amsrice - LISE)

(en U.5. dolares) (en U.B. dolarag)on L3, ddlares)
‘“Walor presente d= obfigactiones por banedcios
defiridas al 1 d= ensro del 2011

Coata |shorsl por senicios sctusles

Coato financizm - =
Pémida {ganancia) aciuaral 55 10 5
Gasio del Esricia = = =
Costo de sendcios pasados - - -
Beneficios Pagados en el Periodo - = 3

Zaslo del perfodo GE 10 5
“alor presente de chligeciores por bensficics
gefinides £ 31 de dicismbee del 2011 &5 10 ilc]
Cosho laboral por SECI0s acluales 73 it L
Cesbo inanciend 4 1 ]
Pédida [ganancial actuanial i3 = [12)

Efecto de reducciones y [guidaciones =2 = E
Costo Snancior anteor = = =

Gasto def periodo O L Fi
‘“ahor presents de obfgacioncs por benadcios
d=finidos &l 31 de diciembre 4=l 2312 1249 14 142

De copformidad-al Ar. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador Ios irabeiadores que por
veinficinco o mas =hos hubizren presiado servicios, confinuads ooniarrurmpedamants,
tendran derecha a s2r jubilados por sus empleadores. La Compehiz acumula esia
boneficio con base en estudios anuales elaborados por una fima deactuanos
indzpendientss. 230un s= indice en los estudios sctuarislzs, sl matode de financizmisnlo
ilizade s el *Matodo Actuarial de Costeo de Crédite Unitana Provectzdo™, con esie
matoda, se atribuys una parte d= los bansficios gue 58 han ds pagar 2n &) futer 3 los
senvicios prestados en el periodo corients

L3z gbligecionss s miden segon sus valores desconizdos, posslo gus existe fa posibilicad
de que sean 3atisfechas muchea afos deapuss de gue los empleados hayan presiado sus
sarvicios v sg detarming & imporle de lss pardidag oy ogangnc@s acluanales. Las
dispoziciones legales no'establecen la obligatoriedad d2 consgtituir fondos o asignar aciivos
para surmpdr can sl plEn.

Lr mpgan caso la peasion mensual de jubilacidn serd mayor gue el sakario basico unificadn
media del diiimo 850, ni inferior 2 USE 30 mensuszles, si Onicemenie fisns derscho a |z

jubilacyin a cargo del emplteador, v de USE 20 5i es beneficizro de Eh_li:-—. jubitacion.

VT ~
f'f'- r']_hwx \ /
U o e Al (_ -

Crriuger’ Undz Héddr Bolivss
ggm‘iasar,-’rants L=gsi

& _:_——:_r'_l_":___'_' - %
SAlarcéq Wiisn Migus!
ontzdar Genenl

21



Wolfkcagt 5 & Finangizl Management & Tax Consulting
Motas 3 los Estados Financisros
31 de dicembes dal 20102
iMontos expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Amarics - LISE)

17) Patrimonio

Capital Social

El capisal socisl de s Compania consta de BOD accionss, su valor rominal eg . de un ddlar
rmeHisang cada N,

iros Resultados Integreles negociables

La- Compafila ne fene sfeciacidn por offos reaulizdos integralez para o afos 2071 Y
2013.

i3) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturalzza se resumen & continuacion, ks msmos gue se prasentan denir
del cosiode venizs, oasios deventa v oesios de adminisracian:

Desglose de gastos por naluraleza 2042 2011
{en U.S. délares) {em LS. ddlarea)
Fueldos y bensiicios a trabajadoras 8.4673 TA53
Coeto de Wentas 150 -
Fago por Sendelos 5.564 331
Enguizslos, contibuciones y Ofros 31 Se
Sendnins Basinos 1.501 B36
Suminisos v Maloriales ] 1.244
D=preciacian y Amontizacionss a1ya 21
CiArca Gastas 528 A58
leansporls, modBzacion, loles, combuslibde - 200
frerazas v Multaz g 3
Costos y Comiziones Heneanaa 18 142
18064 16439
Desglose de gestos por fuRcidn 212 2011
{en LIS, dalarss) ten U5, dolares)
Coslo da venlas 150 -
Geatos de adminiztracidn (] 124
(zeaios deventas 17.585 15.963
Impugsio 2 |35 (Gansncias 2h4 23
Coslos Fnancens

Total
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