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Cucnea, 18 de abril del 2017

Senorus

ACCIONISTAS NE RECOLRECT METALLS RECOTMET S A,
Ciudad.

D mis consideraciones:

Por medio del prosenle, me ¢s grato informar a usted, que en calidad de Comisarie, de la empresa
que accradamenis dirtoe ¥ on cumplimisnto de su gentil mandato, be procedido a revisar Iog estadns
fnancieros de RECOLECT METALES RECOTMET 5.A. al 31 de diciembre del 2016, aplicandn
MNommas y Procedimientos de Auditoria de (feneral Aceptacion y que las circunstancias me perriton.

Ciampleme informar que las cifras examinadas v que aparccien en el Estade de Situacion Financiera,
Estados de Besultados Integral v en sus anexas al 31 de diciemhre del 20146, denmestran en fimma
razomable la sitnacidn econdmica y financiera de la Compafiiz. rezon por la gue me permito sugerir
a la Honprable Junta General de Accionistas sn aprobaciam,

Adjunto Ins estados financierns mencionados con los andlisis comespondientes pard mayor
infurmacion.

Sin ot particular y con distinguida considerscion guedo de Tstud.

=
Ing, Com. Fsiéban Rubio Cabrera
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ANEXO A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE RECOLECT METALES RECOTMET 5.A.

AL 31 DE HCIEMEBRE DEL 2014

PRAUTICAS CONTABLES Y FINANCIERAS:

Por medic del presente anexo, me <5 grato informar que be procedide a revisar en los Estados
Financieris, la aplicacion de los principics contables establecidos en las normas de la
Superintendencia de Compaiias, en las NIC y ¢n la adopeidn de lag NITFs, con 1z tinalidad do
virificar las cifras, &l orden de las cuentas y 1a amplitod de informacian, la que servira de apoyoa la
adminigdracian para la tome de sus decisiones. Ex impurtantc mencionar adoemas, que duranle ¢l
gjercicio econdmicr del 2016, se han dado cumplimicnto con tudus las disposiciones lepsbes, comao:
e la Loy de Compatiias, con B ey de Régimen Tributario Inicmo y su neglamento:;, con ol Codiao
de Trabajo; cie., vigenics cn el afio 2016,

Las cifrag que aparceen oo los ostados Binancicros ¥ sus anexos, estan registrados en dolares de Ios
Lstados Unidos do América.

ANALISIS ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (ANEXO 1)
Ingresos Operativos:

Luego de revisade ¢l Lstado de Resultados Integrales, las ingresos operativos del afio 2016
alcanzaron la suma de USS 372 607 observindose un decremento de las ventas en 17SE 430,120 con
relacién al ejercicio anterior, es decir su decremento fue del 35.49%. En el afto 2013, los ingresns de
la empresa foeron US§ 1,352,727,

Coste de ventas:

tl Costo de Ventas para €l periodn analizado, representa el 70,72% sabre las Ventas Netas con e
valor de LISE 617,130,

Utilidad Rruta

Como resnltado de decremente de Tas Ventas la Utilidad Btz es €1 29.28% de 1oz Inpresos, sicndo
el valor de USE 255,467,
Gastos de Adminisiracion

Los {astos de Adntinistracién generados durante el afio 2016 lleparon a LS% 101,585, I que
gquivale al 11.64% de la Ventas Netas, en comparaciin con gl afia 215 se nhserva una disminugion
del 12.47%, siendo &l valor registrado USE 116,064
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Gustos de Vents

En el aio 201 A los Gastos de Vinlas ascienden a 1S3 120,824 que representa el 13 85%, de las Vientas
Netas, En comparacion con ¢l zfio 2015, que fue de USE 166,933; se observa un Jecremeniy del
2723%.

Giastos Financieres:

Los gastos financivros durante el afio 2016 sefren un decremento de 42 96% Gente al ado 2015,
sicrbe co ol afia 2016 ¢l valor registrado 1155 3,785, superinr 2 1053 6,634 wvalor consignado en el
EOER

Utilidad del Ejercicio

La cmpresa eggistro al final del afio 2016 una utilidad de US% 29,275 al realizar ¢l comparativo con
¢l resultado del ejervicio econdmicn del 2015 s¢ vbsirva un decremenie de US3E 101,373, el valor
del 2015 foe de TISYE 130,647,

ANALISIS DEL ESTAPO DE SITUACION FINANCIERA (ANKX{) 2)
CUENTAS DE ACTIVO:

Tl valor del total del Active del afo 20148, ascicnda 4 la suma de USE 806,438 y ha disminuids cn
115517,7¢] que representa el 2.15%, en relacion al afio 2015 valor que ascendia a USE 824,130

Dentro de las cuentas mas copresentativas detallamos Las siguicntes:

El rubeo de Efectivo v egrifvalantes de efective al cicrmg del afio 2016 ha sufrido un merementa frente
al a0 anterior gn USE 306,608, ya gue al 31 de diciembre del 2015 se mantenia 1153 26,523, micntras
que al 31 de diciembre del 2016 ¢l valor es THSY 333,134, 1a entidad mantiene sus depisilos ¢n los
bancos Imemzcional ¥ Bolivariano.

Peadrrex Comercinley csta cucnly soma un valor de 153 116,607 al eierre del ano 2016, denotmdao
un deinmento de TUSE 201 526 on relacidn al cietre del afo 2015,

Fovertariery: EL valor de csla cucnta manGene mma rtacion constante, generande wn saldo e
115850,121

Acerve fifo: Ll valor del Activo fijo neto alcanza a la suma de LSS 280,276 cyuivalenle al 33.99%
dut Activio Lolal, su decremento con relacion al aiia anterior ha sido de U85 28,251 (nelo).

CTUENTAS DE PASIVO:

El total & lax cagmias del pasivo alcanza a ka suma de LSS 98 613 con vn decremunta de 175546974
con Felacion at ejercicio anterior que refleja un valor de USE 145,585, Su rclacion con ¢l Activo total
g5 de 12.23%.

Dentro de las cuentas mis representativas dezaliamos Ius siguicnios:
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Oblipaciones Bancarias para ¢l afio 2016 presentan una vanasion de 9.78% sufriendo un decremento
de $ 4,414, pasando de 1S3 40,702 cn el afin 2013 0 % 45,116 en el 2016

Obtigaciones Laborales de Ja tevisidn de esia cuenta se denota un decrement en USE 15615
pasandn de USE 27.234 en el afin 2015 a USE 11,619 ¢n ¢l uso 2016,

CUENTAS DE PATRIMON

Elvalor de las cuentas patrimoniales alcanzan la suma de 1155 707,825 que representa ! 7.77% del
total del Active, este valor ha incrementadn en LTSS 29275, va que en el 2015 este valor fue de
LIS$4TH.550.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)
Capilud de trabajo

Kl Capital de trahajo de la empresa, pare el afio 20116 s¢ presenta con un valor de USS 456 548 on
retacion al ane 2015 que representy un valor de USE 3990232

Liquidez

El indice de liguidez paza ol ano 2G15 [us de 4,74 veoes; frontc al 3.66 del adio 2006, csto quiere decir
gui la cmprevs tionen recursos o ol coro plazo para cubrir sus oblipacioncs cormicntes, generando
confianza & los provecdores comerciales y finaneicros.

Endendamicnts

Bl indice de endcudamicnso con terceros que mantiene la empresa disminuye paca el afio 2016, pasa
do st 17.67%, cool 2015 2 12.23% ¢n ol afio 2016,

Ll apalancamiznto de s ¢empresa disminuye en relacion al 2013, pasando de 21.46% en el afio 2013
a 13.93% en el 2014,

Rentabilidad

El margen nete schre las ventas, para el afo 20146 =e presenta con un porceniaje de 2.22%, mientras
que en el ado 2015 este porcentaje fue de 6.40%4.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2016 ex de 2.82% disminuyendo este indice en relacion
al afin 2015, en donde cste indice se presentd con on porcentaje de 14.63%.

tl rendimicnto sobre inversion de ta empress disminuyve de 10.51% en el afin 2015 2 241% en ¢l
20 H.

fndice de Ejecutoria
Il perindo de cabo pasa de 100 dias en el 2015 2 49 dias en ¢ 2(H 6,

I.a rotacion de ko) Activins de ia empresa pasa de § 64 veces en ol 20015 2 1.08 voees en ¢l 2016,
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ESTADOS DE FLUIO DE EFECTIVO {AKEXO 4)

Dl andlisis de fluio de efectivo realizadn segin &l cuadm comparativa del afio 2016, poudemos
concluir que los recursos ecendmicos de RECOLECT METALES RECOFMET S.A. provienen de
las actividades de operacidn por US$ 311,056,

Conforme con los datos de los balances, me permite recomendar a la administracion malizar fos
ajusics necesarios al plan amual de pegocins, junfo con un control presupuestario pans scpuir
megorandn el rendimiento ccondemico de |z entidad,

Reiterando mis distinguidas consideraciones quedn de |stedes.

2
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s
ing. Cam. Exteban Rubio Cabmera
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RECOLECT S.A

ESTAD DE RESULTADO INTEGRAL
iexpresado en dalares)

Pérdidas v Ganancias 2016 Yo 2015 %o VARUSS| VAR%
VENTAS NETAS 872,607 100.00%| 1,352,727 00.00%] -480.120 -35.49%
JCOSTO DE VENTAS 617,13%  70.72%| 933,349 069.00%| -316,210 -33 B8%
Utilidad Bruta 255467 29.28% 419378 3L00%| -163,911 -39.08%
GASTOS ADMINIS TRACION 1131,585 11.64% 116,064 B.58% -14.479 -12.47%
OASTOS DE VENTAS 120,824 13.85% 166,033 12.270% -45.204% -27.23%
Ttitidad Operativa 33,059 3% 137282 10.15%| -104,223]  .75.02%
- Gastos Financieros 3,785 (1.43% 6,634 0.49% -2,85( -42.96%
Utitldad antes de Impuestos 129,275 3.35% 130,647 9.66%| -101,373 -77.59%
IMPUESTO A LA RENTA 3,474 0.63% 24431 1.81% -13 957 =77 59%,
15% PARTICIFACION TRABAJADORES 4,391 {1.50% 19,597 1.45% -15.200 =77.559%
RESULTADO INTEGRAL 19,409 2.22%, 86,619 6.40% -67.214) =T7.59%,
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RECOLECT 5. A

EETAD) DE SITUACION FINANCIERA

[esprosago e dilgres)

ACTIVOS 2016 " 2013 % | VARUSH] VAR %
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVD B5,130] 21.30% T6.525| 322t AD6G0R 1136025
CIIENTAS POR COBRAR CLIEMTES 116.607|  14.36% B08. 127 49820 261520 F1.43%
NV EN A RIS 50,021]  6.22% 24,6590 0.03% 4537 8.30%
CITROS AC LIVDS CORRIENTES 163031 2.02% 16,303 1.98% D 0.00%
Total ACTIVO CORRIENTE $16,162 64.01% S05,611] 61,35% 10,550 2.09%
ACTIVO FUONETO 60276 35.99% SIRAZR|  IB.65%|  -2B.25 B8 7%

CONSTRUCCIONES EN CURSG ) 0 o.00% al 4DV
Total mnq.su NO CORRIENTE W0,276]  35.99% 318,528] 38.65%[ 28,251 BET
s TOTALACTIVGS - o} Bl A3N! JONOUE | B0 IRV Tl iR

?m:,cm W6 O, 2015 % | VARUSS| VAR %
DOCDMLNIOS Y CULNTAS POR PAGAR 0 0d0% N e _0.074 LU0
OB LIGACIONES BANCARIAS T a0 T 05 45.116] S47 A41d 0.78%,
OBLIGACIONES LABORALRS 1L619]  1.44% 2735 A3 -15.615 57.54%
TMPLRSTOS POK FAGAR 7.202] Yy 38159 342%| 20,867 AT
Total PASIVO CORRIENTE 594613 7.30% 106580 12.93%] 46976 A407%
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 9,000 4.84% 30000 4.73% 0 0. 00%%
Tatal _ﬁmﬁ.n NO CORRIENTE 33,000 484% 9,000  4.73% 0 0.00%
s R TOTAL PASEVO T oAl REavAL - MASERY. 176TWD 4607l 3237

faw_aaz_c 2016 " 201§ % | YARUSS | VAR %
CAPITAL SOCIAL RODY 010 R00|  0.10% 0 0.00%
RESERVAS Y AP. FUTL RA CAPITALLZAC ION ziLz42] 26.1%a 211.242]  35.63% 0 1.00%
RESULTADOS ACUMULADOS da. sk 37RseA TIF08RGT 46, 0% 86,619 33 A0%%
LTILIDAD DEL EJERCICIO 26375 263 B6AIT]  IL51%] 57,345 6. 20%%
TOTAL PATRIMONIO 707,815 87.71% 678550] 8233% 29,275 +31%
. TOTAY, PASIVD Y PATRIMONIO 806,438 100,00%] $34,1 397 100:00%]  -17,701[ 2.18%

J 00 .00
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RECOLECT S.A

INDICES FINANCIEROS

CONCEPTO 2016 2015
CAPITAL DE TRABAJO ] 456,548 399,022
LIQUIDEZ 8.66 4.74
ACIDA 8.66 4,74
ENDEUDAMIENTO 12.23% 17.67%
APALANCAMIENTO 13.93% 21.46%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 2.22% 6.40%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 2.82% 14.63%
RENDIMIENTQ SOBRE LA INVERSION 2.41% 10.51%
ROTACION DE CARTERA 7.48 3.31
DIAS DE COBRC DE CARTERA 49 110
RATACION DE ACTIVOS 1.08 1.64
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC CONSOLIDADO
AL 31 DE DICTEMRRE NIEL 2014

ACTIVIDADES DE DPERACKIN

FLUJO PROVENIENTE DE CLIENTES 1,164,127

FLUJO PAGADO A PROVEEDGRES { 894,296
FLUIO PAGADO & EMPLEADDS {131,124}
FLIMJO PAGADO POR, INTERESES { 3,785)
FLUJQ PAGADO EN MPUESTOS ( 20,857}
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION | 311,056 |

ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVG PAGARD POH COMPHRAS BE ACTIVG FRIO { 3%)
EFECTIVD PAGADD EN NUEVAS INVERSIONES 0
EFECTIVC NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION [ {34]'

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVC FAGADD POR OFERACIONES BANCARIAS [ 4.214)
AFCRTES DE EFECTIVG DE LOS ACCIONES o

EFECTIVC NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAHIENﬂ {4.414]]
EFECTIVO METO DEL ANQ P 308 608 |
SALDO NICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES ! 26,523 |

8ALDO FINAL DE EFECTIVC Y EQUIVALENTES | 333,134 |




UTILIDAD CONTABLE - 2827483

MAS GASTOS QUE NG SOM SALIDAS DE DINERD 28,285.32
- 985,21
MAS VARIACIONES DE CUENTAS A OPERACIINALES
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES - 291,519.89
GANAMNCIAS 20,275 62
CBLIGACIOMES CCON PROVEEDORES - 6,070.37
OBLIGACIONES LAEORALES - 1581518
CBLIGACIONES TRIBUTARIAS - 2086599
- JhTO5R9
ACTIVIDADES DE INVERSICN
EFECTIVD PAGADO POR COMPRAS Di: ACTIVC FLIO 33.93
EFECTIVD PAGADD EN NUEVAS iNVERSIONES -
EFECTIVCG NETC IF ACTIVIDADES BE INVERSION k 33.93 |
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
EFECTIVG PAGADRD POR QPERACIONES BANGARIAS - 4.414.04
APORTES DE EFECTIVO DE LOS AGCIONES -
EFECTIVC NETC DE ACTIVIDADES DL FINANCIAMIENT]- 4.214,04 |
EFECTIVO NETO DEL AR [ scdvson]
SALDC INICIAL DE EFELCTIVO ¥ EQUIVALENTES [ 26.522.7% |

SALOC FINAL DE EFECTIVO Y EGUIVALENTES




