| .. ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE S.A.
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|  (Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAI. -

ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE S.A., fus constituida mediante Escritura Publica del 30 de
naviembre del 2009 en la ciudad de Guayagquil, e ingcrita en of Registro Mercantil del mismo cantén,
el 19 de enero del 2610, con un capital suscriio v pagado de US$ 800, Su domicilio principal estd

“ ubicado en la provincia de Orellana, canién Francisco de Orellana, Via Lago Agrio Km. 7.

De acuerdo con el Registro Unice de Contribuyentes, nimero 0992686656001, actualizado el 03 de
octubre dal 2018, su actividad prlncnpal 25 la gestion integral de desechos, tanto pehgrosos como no
peligrosos,

El plazo de duracion de la compariia es de CINCUENTA ANOS contados a partnr deia lnscrlpmcfm de
la escritura en el Registro Mercantil.

" Situacion del Pais

Durante 2018 el crecimiento de la economia det Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia
de la de-una confraceion moderada de la produccién petrolera, un contexto internacional adverse, con
mayor volatilidad financiera y aumentos de tazas por parte de |a Reserva Fedaral de los Esfados

“Unidos, un riesgo pals que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse v a

pesar de que existio un aumento en e precio del petrdleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la
condonacion de multas e intereses, &l bajo dinamismo productive, tuvo un inicial efecto primario
positivo, sin embarge, se registréd un déficit global del PIB en comparasion con el periodo fiscal 2017,

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica para
el Fomento Productiva y Afraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio
Fiscal” a las situaciones mencionadas anteriormente, por o que busca mejorar la recaudacion fiscal
durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucion de partidas gubernamentales que

. generan un impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera comar con ias

estrategias economicas en cuanto & financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para
traer inversiones, y el desmantelamiente progresivo de las salvaguardias por palanza de pagos para
dinamizar fa economia. No se cuenia atn con todes los elementos gue permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pasar que se cuenta con
reformas economicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con &! fin de
restaurar la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS-

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en a preparacion de estos
gztados financieros, Tal como lo requieren las Normas Internacionales de informacién Financiers

para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en

funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en tedos los
ejercicios prasentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

" Los presentes estados flnanmeroa de fa Compafiia al 31 de diciembre def 2018, han sido preparados

de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas

" Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeion integral, explicita v sin

. reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se

. presentan.

(Véase pagina siguiente)
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" Los presentes estades financieros de la Comparia &l 31 de diciembre de! 2048, han sido preparados

de acuerdo con la Norma Internacional de informacion Financiera para Pequefas y Medianas

 Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(JASE), las gue han sideo adeptadas en Ecuador, y representan |a adopcion integral, explicita y sin
reservas de la referida norma intemacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentar.

A ta fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y meajoras a las
normas existenies.

"

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un active o el valor pagado para transferir
un pasivo enfre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si

. &sa pracio es directamente obzervable o estimado utilizando ofra tacnica de valoracién. Al estimar

el valor fazonable de un active o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del

“activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ef premo del activo o

pasivo a la fecha de medicién,

iy

i)

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de ta compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econamico primario dende opera la compahia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos astan expresadas en dolares
estadounidenses gque corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafiia,

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducer, a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a las fechas de las

{ransacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

transacciones, se reconccen en el estado de resultados, excepto cuande son diferides en &
patrimonio en transaccicnes que califican como coberturas de fujos de efective.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, | ' '

Juicios y estimaciones contables

lL.a preparacion de los estados financieros requiere gue la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encueniran basadas en
la experiencia historica, cambios en el mercado & informacion suministrada por fuentes externas
calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

" relacionadas con los siguientes conceptos;

(Vease pagina siguiente)
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Provision por deterioro de cuentas por cobrar; La Compania evalia la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos v cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que & deudor entre en quiebra o reorganizacian firanciera, y la falta
de pago que se considera un indicador de gue la cuenia por cobrar se ha deteriorado,

Vida tiil de Mobiliarios y equipos: La Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
v o estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus Mobiliarios y equipes. Con la misma
Yy neriodicidad la Compafila también revisa el método utilizado para el caleulo de la depreciacion
e de estos activos.

gy . Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligacicnes

s ' por planes de pension depende de un nimero de factores que se determinan sobre las hases
actuariales wusando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar &l costo neto
por pensienas incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en estos supuestos tendrd
impacto en el vaior en likros de la obligacién por planes de pensién,

ey . 22 Efectivo y equivalentes de efectivo

oy . Constifuyen e efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pals depositados
- en cuentas corrientes altamente lfquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y Pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigutentes categorias: 1) valor
razonable con cambios en resultados. y, i) Préstamos y cuentas por cobrar.

L.a clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
: .. pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros
i . alafecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ta Compafiia maniuvo

IR Activos financieros en las categorias: i) Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, s& maniuvo
“Unicamente pasivos financieros en las categorias de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de log referidos instrumentos financieros se explican a continuacion;

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

. Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o detarminables v que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera.

{b} Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasive corriente,
excento por los de vencimiento mayor a 12 mases cortados a partn‘ de la fecha del estado de
situacion fmanolera

(Véase pagina sigui‘ehte)
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23,2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

-a)  Reconocimiento

l.a Compa#fia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiara a la fecha

de ia negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

b} Medicién inicial

L os activos y pasives financieros son medidos inicialmenie a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, st el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable
a traveés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiia valoriza los mismas como se describe a continuacién,

c) Medicién posterior

i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a suU reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. En especifico, la Compafla prasenta 1a siguients cuenta dentro de esta
categoria:

Guentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clisntes por ia venta de bienes y servicios en eif curse normal de los negaocios. Sise
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican come activos corrientes, de lo contrario se
presenian como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
pravision por deterioro correspondiente,

i)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
interés efective. En especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en ef curso normal de fos negocios, medides a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

L.os gctivos financieros se dejan de reconocer cuande log derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfisren a un tercero v 1a Compafila ha transferido sustancialmente todo tos riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando 1as obligaciones de Ia
Compania se han liguidadao,

2.3.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan, y presantan por un neto en el estado
“de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los impartes

-+ reconocidos, y la Compafila tiene la intencion de liguidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
© el pasivo simultansamente.

(Véase pagina siguiente)
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- 2.4 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

) La Companla evalda al final de cada periodo i hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. 3i existe deterioro de un activo financiero o grupo de

activos financieros la pérdida por detericro se reconoce solo si hay evidencia obietiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del astivo
(un "evento de pérdida”} y que a! evenio de perdida (¢ evenios) tiene un impacto scbre |os flujos de

- efectivo estimados de! activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado

confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como ‘a diferencia entre ef valor an libros de los activos y &l vator
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original

- del activo financiero. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida s& reconoce en

el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de a pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después

~ de que se reconocio diche deterioro, se recanoce en e estado de resultados integrales |a reversion
- de la pérdida por deterioro previamente reconocida. La Administracion ha realizado los analisis

pertinentes v considera que no s& han producido eventos gue indiguen gue sus activos financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en librog e identificd que no existe evidencia de
deterioro significativa.

2.5 Activos Fijos
a) Reconocimiento y medicidon

Los activos fijos son regisirados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los actives fijos se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable, el costo incluye los desembolsos directamente atnbu:bles a la adquisicion del
activo.

Los desemboelsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuandé es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a fa inversion fluyan hacia la Compaﬁla y ios costos
pueden ser medidos razonablements.

Las majoras v remvaciones mayores que incrementen la vida utit del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compatiia y si su costo puede ser confiablemante estimado. Por otra parte {os costos
por reparaciones y manterimientos de rutina an mobiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciacion

l.a depreciacion de ios activos fijos, es caiculada inealmente basada en la vida (til esiimada de los
bienes o de componentes significatives identificabies que posean vidas Utiles diferenciadas, v no

- considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de

realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Ofil seré iretevante. Las estimaciones

' de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a

cada fecha de clerre de los estados financieros.

(Véasa pagina siguienta) :
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Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos para ios periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son |as siguientes:

Tiempo  Porcentaie

' Muebles, enseres v equipos de oficina - 10 afios . 10%

Maquinaria y equipos ‘ 10 aftos 10%
Equipos de computacian 3 afios 33%
- Vehleulos 5 afios 20%

¢) Retire o venta de Activos fijos

La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como |a diferencia

‘entre el precio de venta vy el valor en libros del active v reconocida en resultados.

2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impusstc a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gque se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce an
otros resultados infegrales o directamente en el patrimenio.

Impuesto a la renta corriente

l.a provision ﬁ)ara impuesto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aglicable a 1as

- ylilidades gravables y se carga a os resultados detf afio en gue se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible,
Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos

vatores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF para PYMES. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estada
de situacion financiera y que se éspeta seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice © el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recluperar en periodos futuros, relacionadas con:

) las diferencias temporarias deducibles;

1) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deduccion fiscal;

iif) la compensacion de credttos tributarios no utilizados procedentes de perlodos anteriores,

siempre y cuando no se zolicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable Ja disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(Véase pdgina siguients)
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 Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

o la compafiia en base a sus proyesciones considera gue podra utilizar este beneficio fiscal,

Loz saldos de impuastios a ja renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con |a misma autoridad
tributaria,

- Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ha determinado ia existencia de diferencias temporarias

entre sus bases fributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
greparados bajo NIF. (Véase Nota 14).

2.7 Beneficio sociales
2.7.1 Beneficio de corto plazo

 Seregistran en el rubro "beneficios saciales” del estado de situacion financiera con contrapartlda en

el estado de resultado y otros resultados integrates v corresponden principalmente a;

)| Fondos de Resarva:; Se reg‘istra de acuerdo a ia legislacion vigente en el Ecuadaor,

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador,

iii) Participacion de los empleados en las utilidades; Ei 15% de |la ulilidad anual que la Compafia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la iegislacion iaboral es reglatradm con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

2,7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de esfos beneficios definidos establecidos por |a leyes laborales ecuatorianas se registra
con carge a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% dei valor presente de la
abligacién, a la fecha del estado de situacion financiara, para todos los trabajadores que a esa facha
se encentraban prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan anualmente
con base & estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de
credito unitario proyectado.

El valor presente de [a obligacion de bensficio definido se determina descontande los flujos de salida
de efectivo estimado usanda |a tasa de interés del 7.72% (2017 8.26%).

Esta tasa de descuento se determina wtilizando la tasa de bonos del Gebierno pubdicados por @l
Banco Central que estan denominadcs en la misma moneda en la gue los beneficios seran pagados
y gue tienen terminos gue se aproximan a los tarminog de la okbligacidon por pensicnes hasta su
vencimianto.

Ademas el Codige de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el

empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio. Las

hipotasis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, an adicion a ia tasa de descuanto,
tasa de mortalidad, edad, sexo, a2fios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. :

(Véase pagina siguients)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en fos supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios prestades se reconocen inmediatamente en resultados def afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajando para la
Companla,

EBeneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva 0 cese laborat son reconocidas como gasto

cuando es tomada la decision de dar por terminada 1a relacion contractual con los empleades de
acuerdo a lag normativas y leyas vigentas.

2.3 Provision corriente

- La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,

como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos

- para liquidar la obligacién y i) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafita, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién,

2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en e estado de situacién
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
gque sea necesario un desembolse para cancelar la obfigacian referida v el monfo puede ser
razonablemenie estimado.

El importe reconocide como provisién corresponde a la mejor astimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tormando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la maymna de los sucesos y curcunstanmas
sencutrentes a la valoracion de estas. ‘

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasive
contingents obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por ia ocurrencia
0 N ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveiadas como pasivos contingentes (ho

-cuaniificada) at menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
imporie estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia puada
atorgar.

Ventas de bienes

- Be reconocen cuando la compafia transfiere log riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados

-de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en

- . relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabiiidad y es probable que la c:ompaﬁia reciba
- los beneficios econdmicos asomados con {a transaccion,

(Véase pagina siguiente)
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.........

Prestacidn de Servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion de! contrato. El estado de terminacién del
contratc se determina de la siguiente manera; '

»  Los honorarios de seyvicio incluidos en el precio da los productos se reconecen por referencia
a la proporeion del costo total del servicio prestado para el producto vendido, considerando tas
tendencias histdricas en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en
el pasado; v,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contraciuales en la madida en

gue se incurrah en horas de produccion y gastos directos.

los gastos son reconocidos con base al devengado o cuande son incurridos. Se reconocs
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futures.

2.1 Reserva Legal

" Reservalegal Laleyde Gompaﬁiaé dal Ecuador exige que las companias anonimas transfieran a

Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que representa o
alcance por o menes &l 50% del capital suscrito vy pagado. Richa reserva no estd sujeta a
distribucion, excepto en caso de liguidacion de la compafiia, pere puede ser Ulilizada para aumeanto
de capital o para cubrir pérdidas en ias opearaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos ﬁnancierds

Durante el curso normal de sus operaciones la Companla esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con @l uso de instrumentos financieros.

- Riesgo de crédifo

- Riesgo da liguidez ,
- Riesgo de mercado .
- Riesgo operasional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
rigsgos, asl como también, de lag politicas de administracion de rieago de la Compafiia.

l.as politicas de administracién de riesge de la Compafiia son establecidas con la finalidad de
identiticar y analizar aquellp riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir jos controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los
riesgos vy el cumplimiento de dichos limites. '

b)  Riesgo de crédito

~ La Compafiia es responsable de |2 gestion vy andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
- antes de procedet a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

(Véase pagina siguiente)
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El rizsgo de créditc se origina por el efectivo y otros activos liguidos equivalentes, y depositos en

-bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
- cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones

financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. Ef conirol de riesgo establece la calidad crediticia,

teniendo en cuenta su posician financiera, experiencia pasada y otros factores,

La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un cnmportam:anto aceptable de

" los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites

de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera gue la Compafiia incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en institucionas financieras con las siguientes calificaciones.

Caliﬁcaéir&n
Entidad financiera 2018 201
Banco Produbanco S.A, AAA- AAL-
Banco Guayagut 3.A, AAA- : AAA
Banco Internacional 8.A. AAA ‘ AAL

-€)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de la gestion de liguidez. Permanentemente
se hacen previsiones de lag necesidades de hquidez que tiene la Compafia, para io cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de la liquidez de manera gue la
Administracion pueda mangjar los reguanmienios de financiamientn a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquidez de la Compafiia. La Administracion manejz &f riesgo de liquidez

" manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo provectados y reales,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia a ta fecha del estado de
situacion financiers hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos da

~ efective. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ‘ . afio afo
. Cuentas par pagar comerclales 798 539 -
Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembro de 2017 #fio ano
Cuentas por pagar comerziales ‘ 360.787 %.138

(Véase pagina siguiente)
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' d} Riesgo de mercado

PR .. Es el fiesgo de gue el valor razonabie ¢ los flujos futuros de efective de un instrumento financiero
= o fluctien a los cambios en los precios de mercado. Log precios de mercado involucran cuatro tipos
gy de riesgo. el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los
- productos basicos vy otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por 2l riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
gue devengan interes, y los depdsitos en efective,

e}  Riesgo operacional

El riasgo operacional es el riesge de pérdida directa e indirecta originade de una amplia variedad de

" causas asociadas con los procesos pperatives, el personal, la infresestructura de la Compafia, y con
By C los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado vy de créditos como aguellos
o, ‘ ' riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
- . ~comportamignto corporativo, Los riesgos operacionales surgen de todas las operacianes de la
s T - compafiia.

- . - El objetive de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
g prevencion de perdidas financieras y el dafio a fa reputacion de la compafia con lz efectividad
L general de costos, asi como de limitar {os procadimientas que puedan restringir la iniciativa v 1a
: creatividad,

La Administracidn tiene ta responsabilidad basica de desarrollar e implementar los confroles
direcciohados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respaldada
por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia. El cumplimiento de las
hormas de la Compania esta respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por
fa Administracion y Auditoria Extarna,

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ta Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar fondos para mantener nivatas
de capital de trabajo y estructura de capital dptima,

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como fa deuda neta dividida entre el capital total. |.a deuda neta se calcula como al total de los
resursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, ofras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectiva y equivalentes al efective. El capital total se calcula como & “patrimonio neto” mas la deuda
neta. :

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

‘ 2018 2017

Total deudas con terceros ‘ 1.097 825 441,612

- Menos, Efectivoy squivaientes de efective- (58.486) (27.346)

. Deuda neta 1,029,338 414,256

-+ Total patrimoric 207.922 183,228

| . Capital total 1,237,261 807,494
. Ratio de apalancamiento 83,19% 68,19%
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o INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se prasentan los valores de cada categorla de instrumentos financieres al cierre de

cada gjercicio:
‘ Al 31 de diciembre def 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Cotriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros , . ‘
Efectivo y equivalente de efective 68.4868 - 27.345
Inversiones temporales - - 70.000
Clientes : 273.080 - 145,087 -
Total activos financieras 341.536 - ' 242,433 -
Pasivos financieros ‘

~ Proveedaores 708.530 - 280,787 1,139
Total pasivos financieros 798.539 - 360.787 1.138

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectiva y equivalente de efectivo, inversiones temporales,
y cuentas por pagar se aproxima al vaior razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
ingtrumentos v a gue los pasivos generan una fasa de interés de mercado,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion: .
Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre_
2018 det 2017
Caja ‘ 1.360 , 80
Bancos (1) ' 87,126 27.286
£8.486 27.346

(1) Comprenden saldcs en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan
intereses. Véase ademas Nota 2.2, '

CLIENTES NO RELACIONADOS

Compasician: |
‘ Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
det 2018 del 2017
Clientes 275.050 147 .087
- (menos) Provisién cuentas incobrables . {2.0000 {2.000}
' 273.050 1458 087

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro

" “generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la apertura por vencimiento det saldo de cuentas por cobrar ¢lienies

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Por vencer: ‘ 216.632 £3.029
lV@nCidOS: Y . '
. De 9 a30 dias 18.104 14.204
. De 31 a80 dias ' 7.119 1.439
- Més de 60 dias ' 33.195 68,415
275050 147,087

OTROS DEUDORES

Composicion: |
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2018 2017
Anticipos a Proveedores (1) 385.991 67.058
Entpleados por cobrar 1.309 305
Otras cuantas por cobrar 8.721 2,694
397.020 70.057

{1} Corresponde & anticipos a provesdores varios v de materia prima, los mismos gue no
devengan intereses y se estima liquidarios en un plaza no maycr a Ios 90 dias. A |la fecha de
éste informe se ha podido liguidar en un 20% .

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicién: o
Al 31 de diciembre A 31 de diciembre
del 2018 del 2017,
Crédito Tributario en la Fuente IR (1) 14.738 -
Crédito Tributario en la Fuente VA (2) 144723 56.430
Impuesto Verde (3) 138.752 .
‘298214 56,430

(1)  Estos valores fuercn compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas
Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 14,

{2) . Cofresponden a valores tributarios a favor de la Compariia, los que serdn utilizados como
creditos fiscales en |la declaracion mensual de [VA.

L ~ (3) Corresponden a montos pendientes de devolugion por la compra de botellas de plasticos no

retornables
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INVENTARIOS

. Composicion:

Ihventario de Materia Prima
Inveniaria de Productos ferminados

~ Inventaric Repuestos, Merramientas y Accesorios

" Véase ademas Nota 2.4

ACTIVOS FLJOS

Composicion:

Terrenos
Equipos de oficina

‘Maquinarias y equipos

Equipos de computacian
Vehloulos

Muebles y engeres
Celda de Confinamiento
Qtros

(menos) Depreciaciones

Movimiento de! afio:

Saldo neto al inicio del afio

(+) Adiclones (1)

{-) Bajas/ Austes de activos fjos
(-) Depreciaciones del afio
Saldao neto al final del afc

Al 31 de diciembre

© Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
80,932 2710
2.984 -
741 303
87.857 3.013

Al 31 de diciemhbre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
1565.000 155.000
3.649 3.167
255.433 255433
14,423 9.623
59.784 50,784
5.005 5.005%
28.672 38.672
3.475 3.475
845 441 521.159
(274.714) (233.662)
270.727 287.498

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre de!

del 2018 2017
287.498 322 887
24,281 3.352
- 212
{41.052) (38.953)
270.727 287.495

(1) Las adiciones corresponde principalmente a la compra de equipos de computacion por US$

4,800, un camién chevrolet por USS 19.000, maguinarias, y equipos de oficina por US$ 481,
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B 1

13

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Compuosicion: .
Al 3 de diciembre - Al 31 de diciembre del
del 2018 2017
Proveedores focales - 798,539 360,787
' 795,639 360.787

Corresponde principaimente a saldos pendientes de pago a proveedores de materia prima, a ser
cancelados en el corto plaze, de acuerdo 2 las condiciones y acuerdos pactades con sus proveedares,
dentro de un periodo comergial no rayor a 80 dias y no genaran intereses, '

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2018 2017
Impuesto alarenta {1) ‘ - 403
‘Retenciones en ia Fuente IR {2) : 31,255 4,785
Retenciones en la Fuente VA (2) 77473 8,116
108,727 11,304

(Y Véase Nota 14

(2)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formulanios 103 y 104 respectivaments,

PASIVOS ACUMULADOQS

Composicidn y movimiente & 31 de diciembre del 2018:

Saldo al Inicio  Incrementos  Pagos/Ajustes W
Décimo tercer sueldo 1.871 18.825 - 17213 3483
Décime cuarto sueldo ‘ 3.044 12223 8,112 6.155
Vacaciones 16.338 9004 £.349 20043
Fondos de reservag 304 12.204 12.388 119
Participacién a trabajadores 2808 4.594 2.608 4,504
' 24216 56.845 48.672 34,394

(Véase pagina siguients)
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CompoSicifi)n y movimiento al 31 de diciembre del 2017;

Saldo al Inicio  Incrementos  Pagos/Ajustes Saldo 3,
Einal
Decimo tercer sueldo 628 11717 10.474 1.671
‘Décimo cuario sueldo 2027 7.631 6614 3.044
Vacaciocnes 12,193 5,883 1,668 16.388
Fondos de reservas 579 7118 ) 7.393 304
Participacion a trabajadores 1.890 2.608 ~1.890 2,609
17.317 34 939 28.033 24.216

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto & la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renia mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado
s5& compone de fa siguiente manera:

Al 3 de Al 31 de
diciembre diciemhbre
del 2018 del 2017

Impuesto a la renta corriente 14,426 14.250

Impuesto a la renta diferido ' (1452) ot
12.974 14 250

2. Conciliacion del resultado contable - tributaria

Las partidas que principalmente afectaron la ufilidad contable con [a utilidad tributaria de la
Compafia para la determinacion de! Impuesto a la renta en los afos 2018 y 2017 fueron los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
© del 2018 del 2017

Utilidad del Ejercicio 26.031 14.785
Diferencias Permanentes .
‘ N - {Gastos no deducibles : : 20.133 50.000
P . - Ofras rentas exentas - (755)
‘ ‘ Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 741
~ Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 2
Total Diferencias Permanentes . 20.133 48,988
Diferencias Temporarias
Jubilacion Patronal y desahucio : 11.541 -

Provisitn de gastos - .
- Amortizacion de Pérdidas Tributartas - -

Total Diferenciaz Temporarias 11.541 n
Base Imponible {Pérdida sujeta a Amortiracion) &87.705 B4.773
Impuesto a la renta Causado 25% (2017: 22%) (1) 14,426 14.250
~ Anticipo calculado (2) 5860 72768
Impuesto a la renta corrienteg 14.426 14,250

{1} La provision para impuesto a la renta corriente se calcuta mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% (2017 22%) aplicable a tag utilidadas distribuidas, dicha tasa se

. reduce at 15% (2017 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos, , :

{2)  Lanormativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual
en caso de que sea mayor que el impuesto a [a renta causado, se convertira en impuesto a
lz# renta definitivo, a menos que & contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, 1o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que
rige este anticino,

3. Impuesto Diferide

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesio diferido corresponde a lo siguiente:

Salde al inicio Reconocido en Saldo al fin del

_____ g - del afio Resultados afio
L Afio 2018
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Jubilacion Patronal y desahucio 1.452 - ‘ 1.452
 Total 1.452 iE : 1452
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4. Impuesto a pagar

" Durante el afio 2018 y 2017, el impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

diciembre del  diciembre del
. 2018 2017
Articipo al Impussts & la renta 7.517 7.278
(-) Rebaja dal saldo del Anticipo - (4.365)
- # Anticipo reducide ejercicio fiscal corriente 7.517 2,81
{(+} Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido ) CBB0S 11,338
(-} Retenciones en la fuente en e sjercicio fiscal (28.165) (12.701)
(-} Crédito tributario de afios antericres . (1.145)
{Saldo a faver) Impuesto Renta por pagar de la companiia (1) (14.739) 403

(1) Véase Nota 8y 12,

Otros asuntos — Reformas T;ibutarias

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de
Do, Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiecal”: El 21 de agosto del 2018
el se publics el referido documento en ef Registro Oficlal No. 309, donde entre otros aspectos, se
dispone lo siguiente:

- Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones {ributarias o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos {érminos v condiciones.

- Reduccion de intereses, muitas v racargos de las obligaciones patronalés en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuenire en firme hasta el 2 de abril del
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

= Modificacion Art, 7 RALRTI donde |as ausencias del pais seran monSIderadas gsporadicas en la
tmedida en que no excedan los ocho (8) dias corridos,

- Derogacion parrafo Art, 77 RALRTI saido del anticipo impuesto a |a renta pagado para el afio
2019

- Derogacién péarrafo Art. 79 RALRTI al derogarse [o antériormEnte ‘mencionada también se
deroga pago definitivo de impuesto a |a renta en los casos en que el anticipo impuesto & la renta
sea mayor al impuesto a ta renta caussdo para el periode fiscal afo 2019,

. . ~ Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado
' se tomard como credito tributario para el afo 2019.

(Vease pagina siguients)
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Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicard la exencidn de retenciones en la fuente
corforme g 1o indicado en |a resoiucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad gue distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplide con el deber de informar sobre la
composicion societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones
aplicables del presente Regiamento, dicha sociedad procedera con [a respectiva retencidn en
{a fuente del impuesto a la ranta,

Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Arf. 125 v Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos;

Art. (..).- Para la aplicacidn del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue
al ingreso gravado se deberan considerar ias siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por & sociedad sea dal 28%, el porcentaje

~ de retencion sera 7%,

k) Cuanda (a tarifa de impuesto a la renta aplicada per la sociedad sea de[ 25% o menor, el
porcentaje de retencion sera 10%.

¢} Para el caso de personas naturales perceptoras dei dividendo o utilidad, el Servmxo de Rentas

- Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de reso!ucmn de caracter

general.

Madificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacion del 1SD bajo compensacion:
Cuando existan cases de compengacion de crédifos, y del neteo de saldos deudores vy
acreedores con el exteriar, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible
estard constituida por el saldo neto transferido.

“Caodigo del Trabaio": El 6 de abril det 2018 se publicd la Gltima modificacian mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarands ia inconstitucionalidad de cierios articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades,

“Ley Organica para la Reactivacion de la Ecopomia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacidgn de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de la FEconomia)”: El 29 de

diciembre def 2017 se publicd ia referida Ley en & Segundo Suplemento del Registro Oficial No,
180, donde, entre otros aspectos, se efectuan tas siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para 108 casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en fa parte correspondiente & dicha participacion.

Cambios en los criterios para ia reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluitas las del sector mariufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional y
agqueilas sociedades de turismo receplivo que reinviertan gus ulilidades en @l pais, podran
obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto & la renta sobre ef monto reinvertido en
activos productivos.

(Vease pagina siguiente)
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- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de [a tarifa de impuesto a la renta de! 10% scbre el monto de utilidades reinvartidas,
aplicarfa dnicameante a; i) sociedades exportaderas habityales; i) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas de
componente racional, v; i) aguellas sociedades de turismo receptivo,

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante tres afos
contadas a partir del primer ejercicio fiscal en &l que generen ingresos operacionales. Fara
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondients ejercicio fiscal
se mantenga o incremente gl empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micre y pequefias empresas o expordadoras
habituales. : ‘

= . El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmeante et excedante entre el anticipo

- de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que
se ha manienido o incrementado el empleo neto. Asl también para el céleuic del anticipe del
Impuesto a fa Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° vy 14°
remuneracion, asi como apories patronales al sequro social obligatorio.

«  Be establece ia devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédite tributario,

= Eliminacion de |a obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar {a deducibilidad de
la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducitles los pagos por estos conceptos siempre
gue no provengan de provisiones deciaradas en ejercicios anteriores,

- Disminucicn del monto para la obligatoriedad de efectuar pages a traves del Sistema Financiero
de USE5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligateriedad de utilizar a cualquier
institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferenciss de
fondog, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro medic de pago elactrénico.

De acuerdo con ia Administracion de ta Compariia, no se esperan efectos én sus operaciones; no
obstante, la compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
iributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién;
A 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
[ESS por pagar 5702 3219
Inventario recibido y no facturado (1) ‘ 856,242 -
- . Anticipos de clientes (2) 94,074 - 65050
CQfras menores ' 4 540 113
190,558 858382

(Véase pagina siguiente)
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‘ (2) Corresponde al inventario de materiales de reciciaje, recibido y no facturado por parte del

proveedor, mismo que se fiquida con la respectiva documentacion en un plazo no mayor a 60
dias, y no devengan intereses.

(3) Efsaldo incluye principalmente anticipos recibides del cliente Practipower 5.A, por USS 60.000,
para la comercializacién de materiales de reciclaje. Véase Nota 21,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todes los trabajadores gue al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que se
encontraban prestando servicios para la Compariia,

A continuacion un detalle de su composicién:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Jubilaciér: Patronal 12.557 8,825
Baonificacion par Desahucio 7.813 8,375
20,370 18.200

Los supuestos principales usados para proposiios de las valuac:ones actuarlale:: tanto para la
jubilacién patronaf Come el desahumo son las siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre dicigmbre_
del 2018 del 2017

Tasa de descuento : ' 4,25% 391%

Tasa de Increments Salarial ‘ 1,80% 1,50%
Tablz de rotacion {promedio) - . 30.83% 38,49%

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevanies a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se maniuvieran constantes, habrian afectado
la obligacion por beneficios definides en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2018

: Jubilaciop Patronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% {1.133) (307}

Tasa de descuento - disminucion de 0,.5% 1,254 328
Tasa de incremento saladal - aumento de 0.5% ‘ 1,283 3585
Tazsa de increments saianial - disminucidn de 0.5% {1.283) {336}

(V&ase pagina siguiente)
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Jubifacion Patronal

~Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 3 de Al 3 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2047

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 9.825 8.103
Coste laborat dal servicic actual 3,269 2.965
© Costo por interases © 385 335
Ganancias acfuariales {263) (B24)
- Costos por modificaciones, reducciones o figuidaciones : (659) (758)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 12,587 9.825

Ef costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
efmpleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Los cambiog en el valor presente de |2 obligacion por beneficios definidos en el periodo son,

Al 31 de Al 31 de
dicierbre  diciembre
del 2018 del 2017

- Baldo inicial de la obligacian por beneficias definidas 6375 5.054

Costo laborat de! servicio actual ' 1810 1.461

Costo por intereses 247 206
Ganancias achsariales {719) (346)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 7813 8.375

Fl costo del servicio actual y el gaste financiero neto del afic se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la compafiia estd conformado por 800
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US3 1,00 cada una

Accionistas ‘ Acciones Valor USS Porcentaje
Henry Hernan Benavides Casfllo 160 160 20%
MNarcisa de Lourdes Zambrano Martinez &40 §40 80%
800 800 100%
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19.

20.

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
dei2ots del 2017
Verta de bienes y servicios 1.877.222 BB 2273
1.877.222 655,223

Corresponde a ingresos por venia de bienes como cables reda, chatarra y plasticos, prestacion de

servicios y comisiones.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion: :

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2018 2017

Sueldos, beneficios e IESS 148.956 71.031
Otros gastus del personal 16,572 2.680
Participacion a trabajadores 4.594 2.609
Honorarios profesionales 103.268 178,133
Mantenimientos y reparaciones 10.412 9.267
Depreciaciones y Amortizaciones : 41.845 38.953
. Gastos de vigjes 20.163 10.298
. Seguros . 8,950 4.838
Servicios publicos 6.200 10.508
Impugstos, tasas y contribucionas 28473 5.507
Utros menores 77.727 86177
476,152 407.010

OTROS INGRESQS, NETO

Compaosicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2013 del 2017
Utitidad en venia de activo fijo - 1.666
. Otros ingresos (1) 48,178 304.337
48.178 205,803
(1) - Corresponde principalmente a la baia y regularizacidn de cuentas de pasivos,
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CONTRATOS

Se detalia a continuacion entre Ios principales contratos, los siguientes;

1. Contrato Comerciai Hospital General - Babahoyo

El 12 de marze del 2018, se celebro contrato No, IESS-HBABAMOY(O-015-2018-C a través de
Resolucion Administrativa No. RI-SIE-IESS-HR-032-2018, la maxima autoridad del HOSPITAL
GENERAL -~ BABAHOYOQ Y ECORESA, ECOLOGIA & RECICLAJE S.A.

a) Ohbjeto: "Servicio de recoleccion, traslado, tratamiento y d:spcmmén ﬂnal de desechos sanitarios
peligrosos, generados por ! Hospital General Babahoyo.”

b) Plazo: El plazo para la ejecucién del contrato sera de 12 mases a partir de |a presente fecha.

¢} Precio: & precio del contrato es de USD § 90.000, el contratante pagara por planillas mensuales
previp informe de conformidad suscrito por el administrader del contrate, at finalizar el plaze
contractual, se deberd suscribir el acta de entrega recepcion definitiva, documento que sera el
habilitante para el pago de la ultima planilla.

2. Contrato Comercial Hospital General Quevedo,

El 26 de enero de 2018, se celebrd contrate No. IESS-HG-QUE-2018-010-C.por una parte el
HOSPITAL GENERAL QUEVEDO Y ECORESA, ECOLOGIA Y RECICLAJE S.A.

a) Objeto: "Servicio de gestién integral, recclaccion, fransporte, tratamiento y digposicion final
de los desechos peligrosos generados por el Hospital General Quevedo”

b) Plazo: El pazo de entrega de los bienes y/o prestacion de los servicios normalizados ¢s de
365 dias, contados desde el dia de la suscripcion del contrato.

c} Precio y Forma de pago: El precio dei contrato es de USD$ 58.000 mas IVA, el pago se
efectuara de forma mensual contra la prestacion del setvicio previa presentacion de la
factura correspondienie, el informe favorable del administrador de contrato y la suscripcién
del acta de entrega recepcidn parcial y/o definitiva de conformidad a lo establecide en los
articulos 124 y 125 del Reglamento general de la Ley Organica del 8|ster'na Nacional de
Contratacién Publica,

3. Acuerdo Comercial

. Ei18 de maya del 2017, se celebrd ef Acuerdo Comergial entre las compafias FRACTIPOWER 8 A
.y EMPRESA ECORESA, ECOLOGIA & RECICLAJE S.A,

(Véase pagina siguiente)
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g) Objeto: La compania PRACTIPOWER 8.A., acuerda entregar a Titulo de Comodato un

- ‘ espacio fisico que comprende parte del terrenc donde tiene sus instalaciones, asi como

e ' toda la maquinaria. para procesar, clasificar y empacar material PET, igualmente el acuerdo,
S congiste en la obligacion de EMPRESA ECORESA ECOLOGIA & RECICLAJE S A, vender

a PRACTIPOWER 5 A, de manera exclusiva todo &l PET que procese en las instalaciones.

b} Plazg: El plazo del contrato suscrito es de 3 afios, contados a partir de la suscripcion del
contrato

¢y Precioy Forma de Pago: El precio se establece en el momento de efectuarse la liquidacion
de pesa v entrega de material por mutue acuerdo de las pares. El pago se efectia dentro
del mes de la emision y entrega de |a factura que contenga la fquidacion de material PET
entregado a PRACTIPOWER 3.A,

4. Acuerdo Comercial

E101 de unio del 2018, ge celebrd el Acuerdo Comercial entre las compafiias PRACTIFOWER S A
y EMPRESA ECORESA, ECOLOGIA & RECICLAJE S.A.

a) Objeto; La compania ECORESA, ECOLOGIA & RECICLAJE 8.A. se comprometa a vender
de manera mensual el material reciciable que obienga de [a compra a sus proveedores; v,
por su parte PRACTIRPOWER S.A. acuerda en comprar dicho material, para comercializarlo
en el mercado interno ¢ externo, y en cuyo caso pagard a ia compafiia ECORESA,
ECOLOGIA & RECICLAJE 8 A, el precio del coste del material mas una comision pactada
de mutuo acuerdo y que seré fijada de manera mensual,

b)Y Plazo: El presente contratp tendra una vigencia de 2 afios, transcurrido éste plazo si alguna
de las partes no se pronunciare para dar por terminadeo el mismo, se entendera renavado
en todas sus partes,

5. Contrato EXPLOCEN C.A.

El D& de diciembre de 2017, la maxima autoridad de EXPLOCEN C.A., raesolvio adjudicar &l
contrato No. 058-2017-SIE-Q06 cor ECORESA, ECOLOGIA & RECICLAJE S.A

a) Objeto; “Contratacidn de servicios de disposicion final de desechos peligrosos vy
especiaies”, Ei contratista se obliga con EXPLOCEN C.A. a proveer el servicio de manejo
de desechos peligrosos y especiales a entera satisfaccion de la contratante, segin las
 caracteristicas y especificacionas técnicas o términos de referencia constantes en la oferta,
que se agrega y forma parte integrante del contrato.

b) Plazo; El plazo del conirato es de 365 dias contados a partir de la fecha de suscr:pc:lcn del
contrato y notificacion de la Orden de Compra.

¢} Precio y Forma de Pago: £l valor del contrato, es de USD § 16.700 mas IVA, EXPLOCEN

C.A. pagara el valor correspondiente a cada entrega de los desechos a digponer, previa
, ‘ presentacion de la respectiva factura debidamente autorizada por el SRy solicitud de pago
R ‘ ‘ por parte dal Area requirente.
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EVENTOS SUBSECUENTES

© Entre el 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de emision de estos estados financieros ( 25 de marzo

del 2019) no se progujeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismaos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembra del 2018, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Companiia, han sido emitidos con la autorizacion de

fecha 27 de Febrero del 2019 del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran puestos
a cohsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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