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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los sefiores miernbros del Dirgctorio
v accionistas da

ECCRESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE S.A.
Guayaquil, 24 da Marza dal 207

Opinisn

Hemos auditads los estados financienos adjuntos de ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE S A qua
comprenden & sstado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los corgspordianiss
estadas d= resultados Intagrales, de cambios en el patdmonio v de flaos de efective por el aflo

terminade en esa fecha, asi camo un resurman de lsa politicas contables sigrificalivas y otras Molas
axpicaivas.

En nuzstra apinitn, los estados financisres adjuntos, presenlan razonalfemente, en todos ks aspectos
importantes, la situacian financizra de ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 5.4 a1 31 de diciernbre
dal 2015, asi como deaus resultzdos v 2us flujos de afective per al afic tarminado an 2za fecha de
sonformidad con Momas Internacionales de Informacién Financiera para Paquafsas y Medianas
Entidades (MIIF para FYMES)

Fundamantog de {3 Opinian

Muestra auditorta fus efectuada de acuards con Mormae Internacionales de Audioria. Muesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas Nemnas se daacriben mas adelante en fa seccion
Rasponsabilidades del audiler en relacion con la guditorla de Ios 2stadas financiarss de nuestro
informe. Somoe independiantas de le Compania ECORESA ECCLOGIA Y RECICLAIE 5.A. de
conformidad con ks requarimiantds de stica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieroz en Ecuadar ¥y hemos cumplida las demds reeponsabilidades de étiza de conformidad con
escs reguarimisnlos, Consideramos gue la evidencia de auditerla gue hemos obtanide oroparciona
una base suficiente y apropiada para Sxprazar nuestra cpinion de auditoria.

Rasponsabitidad de la Administracion de fa Compania en refacidn con los estados Ananciaras

La Adminisiracién de ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 5.4 &y responsatle de la preparac.on y
prezanfacién razonable de los estades financierss adjuntos de conformidad oor Normas
Inlemacianals: de fnformacidn Financiera para Pequefas y Medianzs Endidadas (NIIF para PYMEES)
y dal control intarne necesario pard parmitir #a praparaciin de astados financiercs que estén libras
de distorsiones significativas. debido a frauce o arror,

En la preparacidn de s estados fingncigres, 1a Administracion es responsadle de la evaluacicn do
|2 cepacidad de 2 Compafiia de cOnlinuUar Loms Smnreas an fmanha, rvelando Senun Torearorda,
los gsuntos relacionados con la empresa en funcionamignlc ¥ utilizando el principio contable de
&mMprEsa &n marcha, excepta si @@ Administracida tiens la intencisn de liguidar |2 Compafiia ¢ de
cesar sus pperaciones, ¢ bisn no exisla ofra alternativa realista. Les responsables de la Dirsccion de
la Compafiila ECORESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE B A son responsables de la supsrvision del
procesc de inloirmacisn financiera de la Compania,
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A Jos sehares accionistas de
ECORESA ECOLDGIAY RECICLAJE S. A
Guayaquil, 24 de Marzo de| 2017

Responsabilidades del audilor en relacion con fa avdilaria da g estadas financieros

Muestros chjslivos son obtener una seguridad razenable de que los estades fnanciarcs an su
conjunto estdn fines de neamacclds nratanial debida 5 fraude @ eror p emilic wn infonine de auditoria
fué contiens nuastra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de segundad pery no
garantiza que una auditaria reellzada de acuerdo con Nommas Internacionales de auditoria (NIA)
simmpre detecte una incorreccion material cuando exisle. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o emar vy se consiheran matenales, si individualments & de forma agregada, puede preverse
razonablenenta gue influyan an las decisiones econémicas que los ysyerios toman basdardose an
[os estadas financieros.

Otra cuestian

Loz CEslados financieras de la Compafla ECORESA ECQOLOGIA Y RECICLAJE SA
oorrespandiartes al ajersiclo temminada el 31 de diciembre del 2015 fueron avditedos por otra auditor,
gue axpresd una cpinidn sin salvedades sobra dichos Estados Financieros.

fnfarme sobre otros requerimientoas Jegales y raglamentarios

De acuerdo con & articulo Mo 102 de e Ley Crganica de Régmen Trbutaric Interna v el arlicL o
No 279 de su Reglamentc de aplicacién v con hase a la Resolucién Numemn NAC-DGERCGC1S-
DR003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributane y anexos ) emitida el 7 de julio
dat 2015 por el Servicio da Rentas Internas BRI, ¢ acditor extermno debe emitic un Informe scbre el
cumplimiento por parte de ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 5.4, de ciertas obligationes
lribulaties por e afa a terminar 2l 31 de diciembre del 2016 v sabre la Infermacicn suplemen:ana
que requieren las autoridades tributarias v que debe ser preparada par la Compaiiia con &l formate
que para disha propdsito informa &l Servicio de Rentas Internas y que debe @er adjurtado al refanda
infarme sobre cumplimikenta de obligaciones nbutarias, conjuntameanta con el formularic denaminada
Sistema de Difarencias de Informmes de Cumplimiento Tributario. el cual surge d2 la compilacidn de
clertos datos preparados por la Compafifa. La facha da presentacidn de diche informe s hasls e
31 de julic del siguiznle ejercicio fiscal al que corresponda i@ informacicn,  Deho nformme de
cumplimiento de cbligacionss TribiMarias sera emblido por separado.
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FCORESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2316 Y 2015
{Exprusado en dilares estadounidenses)

ACTWOE

Actlron comrlentes
Efociva y aquivalantas da atacimo
Inwarsicnea menlsnidas hasta su vencimientc
Cugntas comCrciakes por cobrary ofras
Clientes
TIPS s Par nads P rae

Ctros deLdores

Inwenianos

Total activos corrigntes

Acthios No corrientes
Aotivos fjes, mebe
Irtargibhles, neto

Total acthvos no corrlentes

Total acthros

&1 e

=" - |

1

Lag notas adjuntas =on parte integrante de los estados inanseros.
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Irg. Marlon Huayamave
Gerente Genera|

A3 da Al 51 deo
diciombre del dicigmbra dul
iMe 2015
11787 a 617
TE,000 FE,000
278 B84 JR4 416
15675 EL 27
104,043 25,249
387783 243 840
5611 538 044
&6d 6B ) 455 £
G22.5a7 2B 150
Tad 704
323,821 2K gad
728,362 G75.345
l,-'".“.

Qrtega Ruz

Comader Genaral
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ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expreesdn &n dilares estadounldensss)

A 31 de Alddde
Noiag dicie mbre de| diclembre del
2016 201%
PASIOS
Fasivos cofrientas
Eobregiros bancarios - <+ B85
Cusntas comwciales par pagar
Proveedias 13 417,288 282910
Impuestos par Pagar 13,15 2,513 2147
Fasivos acumuladas 14 17,317 "4 817
Chras cuenlas por pagar 5,058 142566
Tolal pasivos cor riantes _ 42,813 ERERE XS
Faaivoa i corrientes
Otras cuenlas por pagar a largo plazo 17 152 BOG 139600
Juhilacién Malional y Dasahucio 16 13157 T
Tatal pasives no corrlenics 152,78 147 344
Takal pasfvos 502,670 ARB22T
Patrimonio, nato 182,602 129.1° B
Tota) pasivos y patrkn onio TEE36Z 675,24

Las notas adjuntas sen parte integrente de los estados finangieras.

-
. -3 et
o el LA

Ing. Marlon Huayamave _ﬁ‘i{ Jondihap Ortega Ruiz
Garanbe Gensarsl Coentader Seneral
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ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE S.A,

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LS ANQS TERMINADOHS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses}

Al 31 da Aldld
dielembira dol diciembre del
Motas 2016 M
Ingresas Opsracianales 15 678149 652 165
Costo de Ventas {171.2271 i 04.364)
LHilidad Bruta 606522 7052
Sastoa Opeac:onalae;
Admnistrackdn y Ventas 20 (324,198 (E04.5714)
Financierse a4} i1.684:
Pardida Gperacional : 178.110) (358 2545
{Hos Ingresos, netoe 190.1385 Z68.423
Utllidad artes del Impuesto a la Renta 12.083 10,154
Irpueslo ala nerta 15 {7.138) i10.121)
Utilldad neta del afie 4040 33
Cires Resultados Integrales
Pérdidas aciuarialas 18 1375
Resultada Integral del Afio 3874 £

Las nolas adjuntas son parts integrants de los estados financisras.

. ) ’._a_m.
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Ing. Marlon Huayamavs
Gerente General
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ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 5.4
ESTADC DE FLUJIOS DE EFECTIVG

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

[Expresado en dilares aztadounidenses)

Flujer e sfectie de las actividades Gpasazicnaies:
Efective Resibido ta Clientes
Efectivo pagado a provesdoms y emplescoc
Oeoy pngresod (gastes), neta
Efaciive nele provistg (utlizado) por las actJdades de operacicn

Fula des efectiva de a5 actividades de inwemsidn
Adicionaz de Activa fijo, neto
Cfaete rata utilizada por lae aclividades de imersién

Flu o de skeclivo oe las activéadss de Fnanciamieniy
S obreqin conabke
Efocsiw neto powvisly por les actividades de imersitn

Aurmsnta [Disminucic) nele de &Bctivo
Efeatiwy equivalenls de ebsclivo & inic o del o'
Efurlivy y equivtienls e sfectiva ai Fral de’ aro

FPasan...

Motas

44

Al d Al de.
Diciambre del Di¢lembre dal
2016 2S5
FEE R 533,848
1683, 359 (648,472}
58,523 -
158,270 {5,208
{162,000 (30, 414)
(1830000 (30,441
4 B33
- 4 £53
2270 38,287)
9,517 43 5[
11.787 3,517
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ECORESA ECOLDGIA Y RECICLAJE S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado an dblares estadounidanses)

Viensn...

Concllilaclén del Resultads Intagral del afio con 2| afeckve
neto provisto (utillzado] por las actividades da operac|on

Al 31 de Al 31da
diclambre diciembre
Notas del 2018 del 2015
Resultado Integral del efin 3574 13

Partidas de concllaciin antre el Resultado Integral del
ano can el afectivo neto provisto (ubilizado] par las

acthidades oparativas
Uepreciacionss 11 45283 41273
Bajas da Aclives Fijos - 3218
Bajas de inventarios 20 11007 131 67%
Erovision de Jubilacidn Fatranal y desahucio 16 d4 058 -
Participacidn de trabajadaras en las ulilidades 14 1 650 - Tz
Impuesto a la renta 15 T135 10,121
Fordidas actuariales 16 137 -
aros mencres - {268 420}
Total partidas conclilatorlias 173,303 (80 40k4)
Cambios an actvos y pasivos
Cuenias por Gobrar {13343 11,222
Invertanos (9 B84, F135
Cuenge pur gagdar yoras S4.4%4 anm
[Faeivgs acumulados 510 23 210]
Total de cambios en aclivos y paslvos (16033~ 67,178
Eectlvo neto provisto {utilizado) enlas actividades _
de Dperacion 158,270 (13226}

Las notas adjuntas son pare integrante de los estados financleros,

a

- /E};A

Ing. Matlon Huayamave
Gerente General Cantadar General
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(Expressdo en dalares estadounidansas)

ECORESA ECOLOGIAY RECICLAIE 5.4,

MOTAS A LGS ESTADDSS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 204& ¥ 2015

INFORMACIOMN GENERAL-

ECQRESA ECOLDCGIA Y RECICLAJIE § A, fup eanstiluida mediante Escritura Pibloa del 30 de
neviembre del 2008 an la ciudad de Guayaqull, 8 inscrita an el Registre Mercanti| del misme cantan el 19
de enarm del 2010, con un capital $USCMG v panado da USS 800, Su domizilio prncipal esta ubisado ar 3
pravincis de Qrellana, canttn Franciszo de Crellzng, Yia Lage Agrio Km. 7.

De acuerdo can gl Registro Unica de Contribuyantes, nimere 009263865000, asdalizado el 9 de Enera
del 2017, su atlividad principal es la gestidn inlegral da desechos, tanto paligresos cama no peligresos,

El plaza de duracion de la compaiia s de CINGUENTA ANDS covtados a partir de 1a inscripcian de |a
asgriura en el Registro Mercanlil.

Situacion del Pais

En ol aiia 2015, los bajos precios del petrélec vy fackares adicionales relacionades con &l pracio del délar
eyladounidengsd an 15 mMersadas o Jivisss, han generads umg dasacelsracion de la ssomorila y
problemas gemeralizadas de liguidez en el mercade antre atrds. En o gue respecla a l2 Compania, la
indicada stuacicn no ha ocasionade efactes impartantes 8n sus operagioneas.

BASES DE LA FREFARACION DE LOS ESTADCS FINANCIERQS-

A conlinuacidn =& describen s prAncipales politicas contables adoptadas =n la preparacion de e810s
estados fimancisres. Tal como o requleren las Marmas Internacipnales dea [Informacion Fimanciera para
Paquarfias ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), 2atas pollticas han sido disefiadas en funcidn 2
Iz NIIF vigente al 37 Ja diziembrs de 2014 ¢ aplicadas do mapera unifamis en fodos icg sfergicins
preszantadas en estos estados financieros.

2.1 Basas para la Praparacion d& loa Estados Financieros

Loz prasanbes estadas financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016, han sida preparados de
acuerda con la Marma Intamacional de Informacian Financiers para Pequahas v Medianas Enlidades (NIIF
para PYMES], emitidas por el Conszejo de Marmas Internacionales de Contsbilidad (JASE), las gue han
sidu adoptadas & Ecuador, ¥ representan |a adopeion intagral, axplicita y sin reservas 48 |a referida norma
irternacional aplicadas do mangra unifamme 2n los ejercicios que e prosontan.

A la fecha da emisian de sstos estades financieros, $4 han publicado enmiendas y mejoras a [as nanmas
existeres, de las cuales la Compatia no las ha adopkds con articipacion. Entre las refonmas mas
imporlantas ¥ de aplicacidn obligaloria, deecribirmaoz & continuacién las siguientes:

{Véaze pégins siguiente)
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ECORESA ECOLGGIA Y RECICLAJE S A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
3 DE DICIEMBEE DEL 2018 ¥ 2016
{Expresado en dc’:l_ares estadounidanses)

Heorma Tipr cg camin

Sacciin 140 FpBcacibn por carraica de pl:li]i:ﬁ.-:aunta ke, sobre reva L0, e hard de lerma prospcolive, -
Bacrifn 17 Opcidn para Llilizsr @l medalo de ravaluacion: coglo de pigas de sustiucicn; antra firas.

Secoin L3 Vida 0fil A8 ImtanguMas, 26 baga en orierivs di la Gerencla, pers quR nn sopare o 100@nGE,

Reccion 28 Se glinea gon redaccldn ashualirade de B WIC 12,

Lecdon As 5w parmta vzar la Seccion 35 pu mids de una vez; inddrpara una epclée para pennily gue las orldzdes

usan | vBlor razonebla, sobre op avento somo coele stituido; v, oros,

i) Bases de medicidn

Los estados financieras de la Compafia han sida preparados sobre la base del costo hiatdres. El coste
histdricn 2e basa eh el valor razonakle de la conlraprestacién entregada a cambic de ioa aslives recibidos.

El valar razonable eg al precio que 52 recibiria por vender un active o &l valar pagada para transferir ur
pasivo entre participantes de un mercado en la facha de valoracitan, ingependigntermenta de si ese precio
es directamente obssrvabla o estimado ilizanda otra (8cnica de valoraciin. Al estimar ] vator razonaile
da ur aciivo © un pagiva, la compaiiia ene en cuenla las cargctarislicas del activo o pasive oue 1gs
participantes del marcada famarlan en cuema al iar el precio del activa o pasive 3 1a fecha da madicion.

11} Monada funcianal y de presentacién

Laa partidas en Ins estados financieraz da I8 compafiia se expresan en l8 moneda del ambierte
e20n3mico primariy dende cpera la compiatia dmoneda funcionall, A meanos cue se indique I cantrario
Ias cifras incluidas en ks estadds Anancieras adjuntes estan expresadas en ddiares esladounidensas
gua comasponda a la maneda funcional v de presentacién da la compafia.

iil Negocio én marcha
Les prinelpios contables paren del supuesta de la eontinuidad de [as aperacicnes del ente contakle.
iv)  Juigios y esimacicnas contablay

La preparacian de [pe estadas financieros requiere que (@ Campafia eaiice estimaciones ¢ obiios
supuestos que afectan ks montos incluides en estos estados financierss y sus notas relacionadas.

Las eslmacicnes realizadas y supuestos utilizedos por la Compaiiia s encugnlran basadas &a la
expariencia histdrica, cambios en el mercado e informasidn suministrade por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resutados firales podrlan diferir de las estimacicnes, baje ciertas
candiciones,

Las principales eslimaciones y aplicaciones dal critaric prefesional se anzusnlren relacioradas con los
siguientes conceplas.

(Vdase pagina siguente)
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ECORESA ECOLOGIA Y RECIGLAJE 3 4,

NCGTAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 20716 Y 2015
{Expresada en délares estadounidensss)

- Provision por detaricra de cuantas par cobrar. La Compafiia evalls la pogibilidad de
recuperasion de los saldos manteridos en preslames ¥ cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como oxlgtencla de dificultades financieras sionificativas por pare del
deudor, |1a prebabilidad de que el deudsr entre en quielita o rearganizaciér: financiera. v la falla
de page qua se considera dn indicador d2 que |2 cuanta por cobrar s2 ha detengrado.

- Yida 0til de Mobiliarios v equlpos: La Compaiia revisa gl (inal de cada pericda contable sus
estimaclanes de la vida Gtil ¥ valor residual de sus Mpbiliarios y equipes. Con |2 misma
pericdicidand la Compaiiia tamblén revisa el método utilizado para el calzuls oe la depreciacian de
estas activoe,

- Ohligaciones por beneficios por retiros dal psrsonal: El valor prasenie de las chligaciones po+
planes de pension depende de un ndmers de factores que se deteminan eobrg las bases
actuarialas usando un ndmero de supuestos. Los supuastas usados al delemirar el costa nefc
per pensione: incliyen una tasa de descuento. Cualkquier cambia en estos supuestas tendtd
Ipacts en el valor gn libros de la obligacion por planes de pensidn.

2.2 Efective y squlvalantes de efectivo

El efective y aquivalentes al efective incluyen ei efectivo en caja, Ios depasilos & & vista en entidades
de crédito y olras inversiones a corto plazo de gran quidez con un vancimiente origing! de tres meses
a menss, nato de SDDI‘EQIF&E.

2.3 Activos v Pasivos Finencieros
731 Clasificacisn

La Compaftia clasifica sugz activos y pashos financieres en lae siguientes calagorias @b "cuentas por
cobrar comercialsag”, Sinversiones manlenidas hasia su vencimienso”, ¥ "atros pasivos financiergs”. La
clasificacion depende del proposita para &l cual s adguiersn las actives financiernss o se contraiaron
los pasives, La Campafila define |a clasilicacidn 8l momento d& sy reconocimierio inicial.

Al 31 de diciembra de 2018 y 2015 |2 Compafila mantuva actives financierss en las cakgorias da
"guentas por cobrar comerciales” = inversiones mantenidas hasta s vencimento”. De igual farma, la
Compafiia mamuvn pesives financierns en |2 categoria da “otros pasivos finangieros”, Las
caracteristicas de 1as mencionadas catedoras se explicgn a contiruacion:

a)  Cuentas por cobryr comerciales

Scn activos financieros no dervados que dan darecho 8 pagos fijos o determinahles v que no cofizan
en un mercada activa. Se incluyen en e activo corriente. excepta por los de vencim'enta mayar a 12
nweses contades desde la fecha del estads de situacidn fnanciara que 2 presentan como activos no
corrientes. Los préstamos v cuentas por cobrar de la Compafia comprendan principalmente [as partidas
del balanse da "clientas",

(Vease pagina siguienta)
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ECORESAECOLOGIA Y RECICLAJE B.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exgresadd en dolares estadaunidenses)

b oJires pasivas financiancs

Representados en el eslodo do situacitn Aranciera por las cuentas por pagar proveadares. Sa incluyer
en &l pasio corrente, excaplo por 108 de vencimiontes mayores a 12 meses contados & partir de |z

fecha del estado de situacian financiers.
2.3.2 Reconopeimiento ¥y medician inlelal y poeterior
a)  Ragpnpelmiento

La Compania reganace un active 0 paswo financiery an &l estado de stuacian financiera a la fecka da
la negocacion ¥ se ragonacen cuands se compramete a comprar g vender el activa o pagar el pasive.

bl  Madlelan Inlctal

Los activds ¥ pasivies finandares 5o0n medidos inicialmanle & suU valor razanable mas cualquier cosig
atribuible a |3 fransaccién, si el active o pasive financiers no es designade coma de velor tazonabe a
traveés de gahancias o pérdidas v esta as asigniflcalive. Con posteroridad al recanacimients inclal la
Compafia valoriza a8 mismos COmMo 58 descritse 8 cantinuacion.

c]  Madicion posterior

- Cuentas por cobrar: 5e miden al coste amortizade aplicando el mélado de interesas sfectiva,
cuando el crédilo se amplia maz al'a de las condicionas de cradito normales. Er esoecificn, &
Lempafia presenta la siguiente suenla dentra da asta categorla:

3] Cuentas por Cokbray Comarclales: Son impores pendientes de cobra 2 clientes de
la Compafila por ventas de matarisles realiradas an el curso normal da la operacian,
Si g2 eapera cobrar kadeuds en un 2fo o menos {oen el giclo narmai deé & operacién,
sl esle Fuera mas large), =8 clasifican coma activos comienteas. En casc conirario. se
presentan como actives no corfentes. Se resenocen inicialmente por so valo-
razonable ¥ poeteriommente por su costo amorlizado de acuerda con al méfade del
lipo de Interds efective, cuande «l orédito sa amplia més a 14 de las condigicnes de
srédito normales, menas 1a provisién por pérdidas por deteriore del valer.

- Otros pasivos financieros: 36 miden al costa amorizado aplicando el metodo de interes
efeclivo, Mo obstants, 105 pasivas financleros que no lenzan un tipo de irterés aestablecida, 2l
imports verza o ae eapers recbir er el corto plaza yio &l éfecic de aclualzar ne sea significative,
se valgran por su valor neminal. En especliice, la Compafiia presania fas siguienles cusntas
clantro de aata calegoria:

& Cuentas por pagar comerciales: Son obligacones de pago por Blanés a sarvicios
adguiridos de provesdaores locales o del exteriar en gl curse nomal de oz negocias.
Se reconocen a sU valor nominal gue es equivalante a su soato amortizada puss no
generan intareses ¥ son pagaderaa hasta 90 dias. En casa de que sus plazos de
pago pactados Sean mayorss 3 12 MEESs, 56 [wasenian Ccomo pasivas 1o corientes
¥ JEnSran intereses. que 8 reconocen €n €] eslade de resutados integrables bajo
al Ul g2 gastas por irlereses.
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2.3.3 Bala de activos y pasives financleros.

Los actives financieros &6 dejan de reconocer cuando los dareches a recibir sus fiujos de efactives
gapiran o s2 lransfiersn a un tarcare ¥ kb Compafia ha transferide sustanslalmeants toda 0. riesgos v
beneficios derivados da su propiedad. Un pasiva as efiminada cuando las obligacenes de la Compania
&2 han liquidade.

2.3.4 Compensacian da ingtrumantos financisros

Loy activog finatcierss v I0s pazivas fihancieros se compensan, y prasettan por un nelo o0 el estado
cle siluacidn financiera, cugndo exisle un darecho, exigide legalmente, de compensar los mportes
reconocidas. v la Compadis tiene 2 intencon de liquidar por . nete, o de realizer el active y cancelar el
pasive simulténsamente,

24  Inventaries

Los inventarios son présentados al costo de adguisicidn o valor neto reakizabke. el manar. Son valuados
con gl mdlado dei costo promadio ponderadd, Las impertacionas en transito se encuestran mgistradas &
ey costo de adguisislon més piros cargos ralacionados con fa imparacién. _

El valor netn da realizacion es e precio de venta estimade an el curse normal del negacic, menos los
gastas astimados para llevar a cabo ka vanla El costo de [95 inventaros puads ser no recuperable en
caso de que los misgmoa estén daiades, ¢ hien si sus precios de marcads han disming oo por motivos
carnd las citados presedentemanta. El importe de cualguiar rebaja de valar de los invanlatios, hasta
alcanzar sy valar neta de realizacion, ss recancce €n € gjercicio an que ocurrs |8 pérdida,

2.8 Activp Fijo
a) Reconocimisnto y medicidn

Los activog fljos son registrados al costo higtdrioco, menos deprecieciones acymuladas v pérdidas por
deteriora, an caso de producirse. Se recanocen come activos si es probatile que se deniven de ellos
beneficlos econdmicos huturgs y su costo puede ser detertiinadoe de una manera conflakle; gl coslo
incluye log desembolsos direclamenta atribuibles a la adguisigidn ¢ conghruacidn del active,

Los desambeisos posteriores a la compra ¢ sdquisicldn 5218 son cagitalizadas cuando es orobable que
beneficlos econamicos futuros aseciados a |a inversian fluyan hacia la Compaiia y 10§ costos pueden
ser metdos razonablsmente,

Las mejoras y renavaciones mayares gue ingrementen 12 vida olil del aclivo o su capacidad preductiva,
sarr capitalizadas aola 5 €3 probable gue s deiiven de elos beneficios acondmices futuros para la
carnpafia ¥ 5i 50 costo puede ser confiablements estimada. Per atra parte ot costos por réparaciones
y mantanimientoa de rutina en los activos fijos aen raconocideos en resultados euande ceurran.

b Depreciasién

La depreciacion de los activos flios, es calculada lineaimente basada en @ vida Jtil estimada oe lps
blenas a de componentss signficatives idenificables que pesean vdas lliles diferenciadas. v ne
considera valores residuales, debide a que la Administracion de la Compaila 2stima gue 9l valor de
raalizacitn de sus actives fijes al 18mine de ay vida G4l serd imelevants.

Las estimaciones da widas Gties y valores residuales de fas aclivos fijas 200 revieadas, v ajustacas si
&3 NeCesano, 3 fada fecha de cizme de los estados finansienns,
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Las vigas dtikes eslimadas de los activas fijaa para los penindos actualas v comparatiyas, de scuerde al
avalus efectuade o la politica corporativa de la Compafia, son las siguigntes:

Tiem Foreentais
Equint: da oficing 1€ ahar 108
NMuebibe v gnzeres 13 anes 1008,
Riaquinarias y Equipas 17 Afos 0%
Equ pos de comiputscitin 3 anae 33%
Waniculog 4 aifgs P

¢} Retire o venta de Activos fijos

La tlidad o pérditda que surja det retiro o venta de ur activo fije 85 caloulada coma |3 diferencia ertre
al precio da venta v ol valar &n lipros del activo y reconocida en resullados.

2.6 Detarioro de actives na corriantes

La compafila evalda anualments 1a exislencia de indicadores de detericm sobre activos no comigntes.
S exizlen ndicadores, Ja compafnia eslima &l monta recupstsable del activa delaricrada.

Las pérdidas por deteriora sormespanden al mento en el que &l valor en libms del acilve excede a su
vaior recuperable. E| valor recupsrable de los achivos caresponde al mayar entre el monis neto qus se
ohtendria de su venita o su valor an usa.

La Administrackén ha realizade los andlisis perinentes ¥ considers que no se han producide eventas
que indiguen gue sus activas no comientes significatives no podriah recuperarse @ sU valor en librog,

2.7 Detaricro de activos Anancierns
Aotivos yvalusdas g costo atortizads

La Compania evalia al final de cads periode si hay evidencia objetiva de deleriore da un activs
financiera o grupe de activos financieros. 51 exigle detencra de un astive financiero & grupo de activos
tranciercs la pétdida por deletiors s& reconcce scly ai hay avidencia chjeliva de deteriora come
resltads de vro o mis aventas que courtieran daspuds del recanocimichte inicial del activo jun “everto
de perdlda™ y gue el evento de pérdida {o sventos) tiehe un impacle sobra 195 lujos de efeclivo
gstimadea del aclive financiero o grupo dé adlivas financieros gue pusde ser est made confiablemente.

El monto de la pérdida se mide corz la diferencia entre el valer en libros da los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados desconlados a la tasa de interas afectiva onginal
del active financiern. El valor &n likros dei actvn sa reduce y el monn de i@ pdrdide se reconase & &l
achadn de resullados integrales. Si en un perdodo posterior, &l mento de la pérdida por deteriorn
disminuye y dlcha disminucién se relaciona chjetivamsante a un evento qua haya ooumce después da
jque se reconacid dicho deteriorg, se resonote en el estads de resuliados integra'es la reversion dala
perdida par deteriore previamente recenocida,

La Scminiatracian ha reglizade e andlisiz periinentsg ¥ cansidara qus a0 g2 fan froducids averkos
que Ndwuen gue sus activos financieres siqhificatvos no podran recuperarse a au valer 2n libros,

(Vaasa pagina siguisnts)
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ZE IMipuasta & 13 revtia

El gaste por impuesty a la renta del afio cormprende & impuesto & la renta carrients y el diferide. El
impuasto s& reconoce an gl #stado de resultados integrales, exceplo cuando s trata da paridas gusa
se reconacen directaments en el patrimeonio. En este case &l Impuesto tambign sa resonoce en olros
rasullados integrales o dirsctaments en af patimanio,

Impuesto & la renta corriente

Lz prowvisicn pare Impoeegtn 2 13 renta se calocula mediante |a tagsa de impuasto aplicgble e las wtiidades
gravablas ¥ s= caga a los resuitados del afio en gue 52 devenga ©on base en el impuesla gar pagar
exigible,

Impuests a la renta difarido

El Impuesic a k3 renla difeddo so provisiona en su betalidad. eor al métoda da| pazivo, sobre las
diferencias temporaias gus surgen entre 123 bases tibutarias de activos v pesives ¥ SUS respectivos
valotes mostrados en los estadas financierns preparados bajo NUF. Bl Impueslo & 18 renta diferide sa
dateriting usando tages Vibutarias qua han aido promulgadae a la fecha del estado de situacan
financwera y que se espera serdn splicebles cuande el impuesto a la renta diferids activo ss realice o &l
impuesls & la renta pagivo se pagus,

Los aclivos par impuestos diferidas comprenden las cantidades de impuesios sobre 135 gananciss =2
recuperar en perindos futuros, relacionadas can’

it lzs difarencigs temperarias deducibles;

i) la compensacikin de pérdidas chteridas en pericdos anteriores que bedavia no hayan sido abjeta
e degiycid figsal;

iii} la compensacion de créditos {ributarios no utlizades procedentes de periodos anteriores, sismpre
y cuando no se solicite U devolucion ante &l 3ervicio de Renlas IMermas v s=2a urobable la
disponitylidad d& ganancias fiacales fulturas, para ay utilizacion,

lLas impuestos a ia renta diferidos activos stk se reconacan en (a medida fque sea probabls qua e
produzean beneficios Irbutarios futyres contra los que se puedan usar as diferercias {emperales.

Los saldes de impuestas a la renta diferidos activos y pasivas 52 campansan cuando exisla al darecha
legal exigibiz a compensar impusshas actives corientes ton impuestos pasivos corianies v cuando os
impuestos a ia ranla difendos actives y nasivos se relacionen con la migma autoridad  tributaria.

Al 31 da diciembre del 2018 y 2014, la Compatia ne kg delerminado la existencia de difsrencias

temporarias anlre sus bases tribulanas de actives y pesives v sug respeclivos valares mostrades an los
astados financieroe preparados bajy NITF,

{Véaba pagina siguisnte}
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2.5 Boneflclos 2 o= smpleados

Beneficias da corto plazo: Se ragistran en &l rubro de provisiones dei estado de siluacién financiera v
carraspondan prncipalments a:

i3 Parlicipacitn de los empleados en las utlidades: El 15% de la Jikdad arwzl que s Compafila debs
recongser a sus kabajadores de acuerdn con A legislacicn laborg| es regisirado o cargo a los
resuttados de] gjercicio en gue se deverga,

I Vacacones Sg reqisira & coste eomespondientd 5 s vacadignes el parsenal sokrs base
Hevengada.

iy  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a8 la legislacidn vigente en el Ecuador.

i)  Dedme tercer y décima cuarto suelde: Se provislanan y pagan 8 gouerda a1a lagislzcidn vigente
en &l Ecuader,

Beneficios de largo plaze (Jubllacldn Patronal v desahucio);

Provisiones da Jubllacidn patrgnal v desahucio (ne fondeadea): La Compafia lizne un plan da
beraficic  definida para jubllacion  pabonal, normads por l@s leyes labotales  ecualCriaras.
Adicicnalments d& acusrdo @ 3z jpyes vinermes, en 03 cagos de MEnmingsidn de & relacien laboral por
desahucio solisitatks por el empleador o por &l iabajader, ¢ empleador bonificara al trabajader ¢on el
weinlicingo por clenta dal equiva‘ente a & Ultima remunsracidn mensual por cada Uno de los afias de

servicios prestades a la mizgma empresa o empleador. este pensficio s& dencmina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacén palronal y doesabucic con bdue en
e=tuding actuariakes practicados por un prafesioral independients y 52 reconocen toN carge 2 |08 Costos
y gastos (resultados) del aho aplicande el métedo de Cesten de Credite Unitario Proyectado v
representa al valar presente de las obliqaclonas a |a fecha del estado de situacian financiera, 2l clal as
obtenida desoontandn los flujcs de salida de efectivo & una tasa de 4.14% (2015 4.14%) anual
equivalente 3 1a tasa promedio de laz bonos de goblierns, publicada por ef Bance Cenlral daf Ecyadar
que eslan denomitados en la misma meneda en la queé los beneficics serdn pagados y que lignen
rérmings que & aproximan a los termines de laz ebligaciones por pansienas hazia 2y vencimients.

Las hipdtesis actuaniakes incluyen variables como son, an acicdn 3 13 tasa de descusnto, tEsa de
micetalidad, edad, sexs, anos de 2ervicio, TAMuRaracicnes, nerementcs TUUros 0e remunear&Eciones, tasg
da rotackin, entre olras.

Las panancias v pérdidas actuariales qus surgen de los fjustes basades en la experiencia y cambios
en los supuastos &ifuariales se cargan a réslitados en al pericda en el que surgen. Los coslos de los
sarvickos prestados se reconcgan inmedialamente en resutados del afc. Al ciere dal 8o )35
provisipnes cubren @ todos los trabajadares due se enconlraban frabajando para la Compafia.

Bensficiaa per Terminacidn

Laz indemnizasones par farmiitacidn imempesiiva a cese Jaborg) 500 Feconocidas coma gasic caanda
es tomada |a dacisitn de dar por terminada la relacion contractual eon los empleades de acuerdo a las
namalivas y [eyes vigantes.
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210 Provisiones y Contingengias

Las provisionas ae lecondcen cuando |z compafia tene una obligacién legal o imglicita reaultants de
eventos pasados, e probabls que I8 Companiz engs Que desprerderse da recufscs que nooporan
beneficios aconomicos, para cancelar la abligacion y el monfy puada ser razonablemente astimado.

El imports reconadido come provisian debe cermesponder @ la mejor estimacian del desembolse necesaris
para cangelar la abligacidn presanly, sl final da cada paroda, emande en ¢onsideracidn para tal efesto
las riesgas ¢ lag incetidumbres comaspondiantas.

Cuando no es probsbla quée un Rujo de salida de pensficins econdmicos sza requerida, o el morte no
pueda sor estimado de manera fable. l1a obligacidn (no cuantficads) es revalada comao un pasive
sonlingerte obligaciones razonablemente cosihles, cuya existencla sera confirmade por la eeumancia o
M aCurrencia de ung o més eventos fulwos zon fambign reveladas come pasives contingertes fro
cuaniificada’ al menos gue la probsbildad de un fluje de salida de beneficios aronomica sea remola,

211 Recangcimiento da Ingresos Qrdinarios

Los ingrescs de la companila, s& reconocen al valor razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuLesto a la venta & importes estimados de cuakquier descuanto. bonificacion o rebaja
comerzial que la Compafia pusda otorgar.

venta de hisnas

Los ingrezos por B venta de biengs son reconacides cuands sa cumplen fogas y cada und ds (as
siguienleg condiciones:

- La gompadia ha transferide al comprador les riesgas y benaficios significativos que se derivan de |2
propiedad de los bienes;

- La compania no consenva para si ninguna implicasdan en fa geslidn cantinua A las bisnas vendidas,
en el grado usuelmente asteiado con la propiedad, ni efiang &l cantrol efectivo sobre 105 Mismos,

- El importe da km ingrasos puede evaluarse confiablements;

- Sea probable que ia compaiia recba los beneficias econdmicos asociados con la trensacsitn; ¥

- Los costew incumidos, O por incard, en relacién con la fransacoicn pusden ser valyados
confiablemeanta,

Prostacidn de Servicios

Loz ingresos por la prestacién de ganvickos son reconocidos cusndo sg cumplen 1odag y cada una de las
siguieries condiciones:

- Bl importe de log ingresoe puede medirss confiablemente,
- Bea probabla que la compafia reciba ks beneficios scondmices asociados can 'a ransaccion;
- El grado de reglizaciin de |2 iransaccion, ol final del periodo sobre &l que S& informa. puede ser

medicn canfabismemnbs;
- Las costos incurndos en |3 transaccion y los costos hasta complelada pusdan ser medidos
confiablemanta,

(\Wf&aEe paging siguienta)
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2.12 Reconocimignto de Costos y Gastos

Los costos v gastos gs ragistran at eosia histdricn, Loe costos y gastos se econceen g medida gue aon
meuTides, independientemanis de la fecha en que && haya reaizado el page. ¥ se registran en e
perlzdn mAs CArceho en & que se cenocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
31 Faclorsea de riaggas financisrcs

Durante el cursd normal de sus cperaciones la Campafiia 83t expuesta a los siguiantes riesgos
relatisnados cen gl ysg de instrumentos finangisros:

- Riesge de criadita

- Rissgo de liquider
- Rizsge de mercado
- Riesgo aperacional

aj Ambiente de administragion de rasgas

La Administracidn es respansable por establecer y monitorear &l ambiante de administracién de rissgos,
asi coma tambign, de laz poliicas de administracion de desgo de la Compahia

Laz politicas de administracion ds riesge de la Compariia san establecidas con | finalidad de identificar
y analizar aquslio riesge que pudiera enlrantar la Sompafiia, determinar (imites de afectacian lolsrabias
y dafinir lo& controkes de riesge adecuado; 3% como, para monitorear (s rissgas v &l cumplimienls de
diches [imites,

b) Rlesgo de& crédito

La Compafiia &9 responsable de la geslidn ¥ andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos anles
de proceder a ofrecar los plazos v condiciones de pagas habiuales.

Elrlesgo de cradily e origina por el efectivo ¥ otres astivos liquidos egquivalentes, v depdsilas en bamcos
@ inztilciones financisras, a5l comn por 12 expogicion al erédite con clientes, incluyends las cuamiag por
ccbrar clientes y las ransaccionss acmordadas. Respecto de bancas & institucionas financiaras, st =g
acepta a instituciones cuyas calficacionss de riesga independientes delerminzn niveles de sol'encia
que garanticen estabilidad. Bl contrd de nesno establece la calidad oredicia, teniendo en gusnta su
posicitn financiers, experihcia pasada v olros faclores,

La facturacion por lag ventas [ocales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de [os
créditas concadidos v eon un nival de referencias de primer hivel. Mo 58 excedieron las limites de 2rédito
gurante el periock de reporte v 1A adminlstracién no espera que la Compania incurra en pardda alguna
por desempsiio de estas contrapartes. La Cormpanhia mantiang au efeclive y equivalanta de electivo an
inztilucziones financiaras can las siguientes calificaciones:

(Véaze pagina skuiente|
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Calllcaclén
Entdgdad finan<lera 16 2015
Banco Produbarnce 5.4, Al LY.V
Bants Guayagquil 5 A FPA- LYY
Oanen Internacional S A, LYY APA-

cl Risego de liquidez

La Garenoia Finangiera de la Compafiia es regponsabile de |z gestian de liguidez. Permmansniaments sa
hacan previsiones o las necesidades de liquidez que tiene la Compafia, paralo cual 52 ha ectablecido
un marca de frabaje apropiade para la gestisn de |3 liguidez d2 manera que la Administracidn pusda
rmangjar los requenmientos de financismiants a carta, mediano y large plaza, asl como |2 geshidn de la
hquitez de la Compafiia. la Adminisiracion mansja gl rigsgo de figuidez manteniendo reservas y
monitgreanda constantementa os flujos de efectivo proyectados v raales.

El cuadre a continuacion analiza los pasives financietos de la Compafia & la fecha del estado de
situgsian financiera haeta 1a facha de su ventimieato. Lo pasives financiers induyan en el analisis si
SUS vencirmientds cantractuales son esanciekes para la compransian del Yiempo de Ios flajos r:!e efectivo.
Las montos ravelados en @l cuadro son las Mujos de efeclivo no descontados.

Manos e 1 Mg d= 1

AJ 3 e delembre de 2018 afio ano
Zuehtae por pRgar eomorcial 88 417 588 120,650
Menca de 1 Mé=a de 1
Al 31 o diciembra os 20135 - ang afe
- Jertas por pagas comacciales ZA2 200 138 600

d} Riesqgo de mercado

Es &l rizsgo de qua alvalor razonakle o lo2 flujos futures de efectivo da Un instrumenta financiers fluetoen
2 los cambios en lpe precios da mercade, Log precios de marcado invali:oran 203t tipos de rissgo. e
rissgo de tasa de interés. el riesgo da tasa de cambio, el rigsqo de precio da los productos basicos y
alres riesgoes de precios, 12les come el rie2go de Ins titulos de patrimonic.

Los instrurmentos financierss afectados por £l risege del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan inferes, y los depdsitos en efective.

=} Rigsga oparacional

El riesgn operaclonal es el riesge de perdida directa e indirectfa criginago ¢e una ampla vanedad de
cillsas aseciadas con los procesos gperativia, el personal, la infraestructura de la Compenia, y oon las
faciores externos distinles de s rissgos de liguidez, da mercads v de Sraditos come aquel.os rissgos
que sg griginan de requerimientos lagalas y da [as normas generaimeants acepradas de comportamigato
corporative. Lo riesgos oparacinnales sugen de todas las operacienes de la compafia

{\Wease pagina siguiants)
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El chietiva de la compafia &8 adrinistrar 8l riesgo apéracional de forma tal que logre equilibrer
Fravencion de perdidas financieras ¢ el dafia g la reputacion de la compalfila con la efactividad general
de costos, asl come de limitar los procedimientas gue puadan restringir iz iniciativa v 1a creatividad.

Lz Administraciin tieme |a responsabliiday bésica de desarroller = implementar &5 controles
direccinnados a svaluar y manitarear =l riesgo operacional, Esta raspansabilidad esta regpaldada nar el
desarmlo de normas y procedimientos establacidos por [a Compafita. El cumplimients de =2 normas
de la Compahia estd respaldado por un programs de revisiones pericdicas efectuadas por la
Administracgian y Auditaria Externa,

3.2 Adminigtracitn dal rieago de capltal

Los abjetivos de 12 Compaiiia al administrar e capital soan el salvaguardar la capacidad de la misima de
coatinuar comlo eMpresa en marsha con el proposito de geherar fondos para manigier mivaes 3 capital
de trabayo ¢ estructura de capital éptima.

La Cempartia monitorea su capital sobre |3 base del ralie de apalancamisnto. Este tatic se calcula gomo
la deuda neta dividida entrs & capital tolal. La deuda neta se calouis 2oma 2| total de los recursos sjenos
{cuentas por pagar pravesdores, olras cuentas por pagar ¥ provisiones) menos & sfgctiva y gquivalentes
al efective. Et capilal total se caleyla como 2l “patrimonio neto™ mas la depda nelsa.

Loz ratios de apalancamignlo al 31 de diciembre de 2016 v de 2015 fueron los siguientes.

2018 2018

Total deudas con terceros 555 194 463,566
Menos: Efectivo v equivalantas de efeciw {11.787) {3,517)
Ceuda neta zh34a0q9 SEC,049
Tutai pamaonio 192 687 139,114
Capitel walal 746,101 840,167

_————— S ——
Ratin de apalancamlanee 74.17% OB

Elralio de endeudarmento es reaukads, fundamentalmente, del financiamiento cen proveedores locales.
La pelitice de la Compafiia es mantener un adecusds nivel de capital qua le permia mantener la

confianza de los inversionistas, los acrazdares v el mercads, y sustentar al desarrello futura del magacio
an Ecuador.

INSTRUMENTCS FINANCIERDS
Categoriae de Instrumentos financleros

A continuacion s8 presentan los valores de cada catedorna de inst’umentos financieras al cierre de cada
ejamicin:

(Véasa pagina siguients)
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ECCRESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expragado an dddares astadounidensas)

Al 31 de diciemnbre del 2016 Al 31 de diciembre det 2015

Coarigmin Mo corranta Zarriento No carriemte
Actves financieros
Efeclivo y #quiralenle de sfactiv 11,747 - sy -
Inversiones temporales F2.000 - 70,000 -
Clisnles 236 884 - 2E0 418 -
Totzl acthvos inancleros 318,451 - 337,923 -
Fasivos flnanciaras
Sobregiros bancarios - - 4,603 -
FProweednras 417 986 138 600 262,900 122607
Total paxime fimancieros 417,938 139,640 287 5%3 139,600

Valor razonable de instrumentos financierca

El valor en libros de las cuertas por cobrar, sdectivg y equivalznts de efective, inversiones temporakes, y
cuzntas por pagar se aproxima al valor mzonable dabide a la naluraleza de corto plazo de estos

instrumentcs y a que 106 pasivos generan una tasa de interés de mercada.

EFECTIVO Y EGUUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
Al M da diclambre Al 21 da dickembra
dal 2015 dal 2015
aje 811 7C0
Barcus (1) 11275 2,517
11787 2917

(19 Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, |os cuales no generan Intereses,

Wéaae adamas MNola 2 2.

INVERSICGNES TEMPORALES

Composisicn,
Al 31 de diclembre Al 31 de diciem bre
del 2016 del 2615
Eversiones lEemparales FE0 TOC03
F0LOA0 TOG0

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de inversiones temporales comesponds a un cedificade de
depssile emitido por la Cooparativa “E| Discapacilade”, el misma que s& ancuentza vencido y an Iramile
de recuparacion debids a gque dicha Entidad s encuentra an procesa de liquidacian.  La Administrazion
cansidera que diche cartifizada sera racuperabla v no ha afectuada provision por deteriorng.
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ECORESA ECQLOAGIA Y RECIGLAJE 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
I OE OICIEMEBRE ODEL 2115 ¥ 2015
(Expresacs an dolares estadounidenses)

CLIENTES NO RELACIONADOS

Composician:
Al 3 de diclembra Al 31 de diclembre
diel T6TE odal 2313
Clisntes 235 854 AhR 418
(meanas) Pronds [6n cuentas incobrables (2,000 £2.000)
2353 564 04415

Loz galdos de las cuentas por cobrar clisntas no devengan iniereses y su plaza promsdic de cobro
ganaralmente ascila entre log 30 v los 45 dlas,

QTROS DEUDORES

Composician:
A131 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2016 dalldig
Anlicipos g Proweedores (1) 104 G432 28,004
Emplaadns - 441
Clrae cuentas por cobrar - % Ed
104543 “on248

(17 Comesponds principalments a los anticipos a proveadcres vanos y de materia prima. Los mismos
que no davengan inlereses y se astima liguidarles en un plazo no mayor a los 29 dias.

IMPLESTOS CORRIENTES FOR RECUPERAR

Compasinitn:
Al 31 da diclembre Al 31 da diciembre
del 2018 del 2015
Retertiones snla Fusnte IR {1} 1,146 0,790
Fetanciches en | Fuante VA () 14 530 30,485
1567E G0.275

{1y  Estos valores fueren compensados al siguiente afic con la presentacidn at Servicio de Renlas
Intsrnas {SRI) delformularic 104 dal Impuesto & la Rants, \Vaase ademés Nota 15

(2} Corrssponden 3 valores trioularios a favar de la Compania, los gue serdn ulilizades coma aréditos
fiscalzs an la declaracion mensual de 1WA
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ECORESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE 5.4,

NOTAL A LDS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIENMBRE DEL 2018 ¥ 21E
(E¥precada an dalare= ssladeunidenses)

INWVEMTARICS
Cormposicion:
Al 31 da diclembre Al 31 da diciembre
el 20168 gal 205
Inentario da Materia Mrime 25611 AT 154
Inventario de Producte Terminado - 18505
25611 28,944

Viasss ademas Mota 2.4,

ACTIVOE FLJOS

Cumiposicion;
&l 31 da dielembre Al 31 de diciambre
del 20156 dol 2016
Terranos 155,000 5,000
Equipas de ohcing aia7 A167
Magunarias y equlpos 252081 ?H2 081
Equipas de computacian G B3 &6R21
Vehiculos a0 Ta4 50,784
Muzblcs yenseres 5005 5,005
Otras 427 147 A2 147
517,807 36T 20T
i{menos) Depraciacionas {154 3207 (149 Bar;
322 A8T 215150

Mavimiznto del afic:

Al 31 de diclembre,

Al 31 da diciembie

del ZHE dal 2015
Zaldonelo sl wicde dol afa 218,150 229171
{1 Adiconas (1) 160,000 20,414
{-1 Bajas de activos fijos i (182)
{-y Dapreciaciones del afia (45,263 (1278
Salda nelo al final del adfia A1z BBY 2158150

{1} Correspande @ |2 adquisicién e unos terrencs ubicados en la Parroquia Manglaralto, del Cantén
Santa Elena, provingie de Santa Elena, segun eserfluras de Compraventa da facka Octubre de
2ME.
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14.

ECORESA ECOLDGIA Y RECICLAJE §.4.

NOTAZ A LOS ESTADDS FINANCI ERGS
3 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2015
[(Expresado gn didargs astadoumiderses)

PROVEEDORES NOQ RELACIONALGS

Comprogiadn.
Al31 de diclembre Al 31 da diciembre
g 2016 dal 2015
Proveedoies 10GH |65 417588 282,900
of 17 B8y 2Bz H00

Comegpande principalmenie 3 saldos pandientes de page & proveedores da maneria prima. & ser
cancelados &n ) pordo plazo, de acuerdo & las candiciones y aguerdos pactados oon sUs provesdores,
demlro de un pérfode comercial no mayar a B0 dias ¥ no generan inlarases

IMPLIESTDS CORRIENTES POR FAGAR

Cormposicién:
Al 34 de diciembre Al 31 da diciembra
ol 2016 dol 2045
Impuestxra larenls (1) - 18121
Retenclonas en la Fuente IR {2} Ea1 4,450
Retendonas en la Fuente Mid {2} 1,602 7574
2R3 27147

(1) Wéase Mola 15.

{2}  Estos valores fuercn cancelados en el mes siguiente de acuerde al noveno digita del Regrstns
Uniza de Contabuyentss a bravés de los formularice 102 ¢ 104 respectivamente.

PAEIVOS ACUMULADOE

Compaosicidn y movimienta gl 31 de diciembre det 2016:

%ﬁ—?ﬁi’ Ieramentss Pagoa/Ajusics 3;:2;“
Décimo tercer suelda BYY 10.36% (10,537) 621
Declma cuarto soeldo 2,380 5708 5.030) 2027
Wacasinnea B 5o4 2184 ' BHS; 12145
Fondos de reseryas 1,024 10 841 (10,084] 578
PAricipacion 2 Irapajaduies 4,792 1,880 11.752) 1,580
14 817 33,727 31237 17.317
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ECORESA ECOLQGLA Y RECICLAJE 3.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresadt en dalares estadaunidenses)

IMPLUESTO A LA RENTA

Sltuacion fiscal -

& 1a fecha de emizidn de estos estades finandleres, 1a Compafia v ha sido fiscalizada. Los afos 2013
al 2018 inclusive, se &hcueniran sbiertos a revision fiscal por pare de las auteridades corrgspondientes.

Cenciliaclén contakle-tributaria -

A conlinuacidn se detalls la detarminscion d2 e prondslen pars impuesto sobre 'a renta dzl afio
terminado el 31 de dickemkre:

Aldlde Aldlde
diciembra del dlelembre del
Conponsicibn: 216 25
Ll ded antes de Faricipacidn a8 rabajadores » intpussto renta 12630 11 845
{1 Parlicipaciin de ‘rabajadores en la utdidad (Yéazs nols 14} 11.B80) 1,732
(GRS 100,154
i+ Gaew ne deduc bles losalze 12180 35,252
{-) Obas rentas exentas 12,224) -
i+; Particlzacicn rabejadores alibuibiss a ingrasos exentos 3 -
Saldc Utilicdad graveble 22,[s 43,000
Tass Mposiiva 20%. 2%
Tolal Impugsto causada 4 841 15,129
Impuaszte ata Renta Causado 4841 10,121
{+) Salda del Anlicipo de [mpuesto renla pandignts de pago TzE o 360
{-» Retencifinen ha Fuente que 1o realizaron en &) sjercicia fizcal (T E1d) (15,700
(- Créadito tributario de afos antarares (BEa) :
Saldo afaver de la compania M,145) -

Ctroa asuntos -

Lay Orgdnics de Incentivas y Pravencion del Fraude Flscal: Mediante decrete No 539, puklicada en
al Reqistro Oficial Ho, 407 2| 28 de diciembre del 2014, s2 expide &l "Reglamento a ia Ley Organica de

Incertivos & la Produccion y Preveanzién del Frayde Fiscal®, mediante ef cual, 22 establecan anlre airzs
las siguientes reformas al Reglamanto para lz Aplicacién de la Ley Orgdnics de Régimen Tribuiario
[mleme:;

. Amplizzidn del concepio de residencla fiscal para perseras naturales.

. Itmposicicn sobre dividendos y anticipe de dividenda

. Condicianes bai las cules serén deducibles las rémuneraciones y henefizics soc alas

- Candicianes para 'a deducibilidad de detariara d2 los actives fnancieros carrespondientes a
crédites incabrables,

(WVEase paging siguients)
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ECQRESA ECOLOGIA ¥ RECICLAJE $.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE REL 2016 Y 20158
(Expresadn en délares estadounidenses)

. Se establecean (05 plazos de amorntizacidn v los casas ¥ condiciones para su deducivilidad.
Porcentaje mdxima para la deduccidn de los costos v gastos incurrdas en promeeion y puthcidad
de hienas y servicips, y casof en los cuales no serd aplicabla eale fimita

. Limiles y condicisnes para la deducibildad del page de regallas servizies 1&cnicos,
admirislativos ¥ de consultorie, a8l como 1a daducibildad de los gastes de eslableciniasto o
puscta an marcha de opRracitnas.

- Casos ¥ condiciones para al recanccimisnto da activas v pasfvos por Mpusstas difecidas.
Modificapidn da las reglas estabiecidas pars la deduccion de los pages al exterior.

» Medificacian de & famna en |2 que sa& aplicara la tanfa de impuesio a la renta de sociedades
cuanda |a composicion aocietaria corespondiente a paraisve fiscales o regimenes de menor
iMposiciHn sea inferar al S0%.

L Tarfa ¥ forma de detemminar 8l impusste a la ranta sobre 1a ulilidad en la enaienacidn de dergchos
representativos de capital u otros darechos.

. Se modifica el adiculo relative a las etenclones en la fuante de impuesto a la renta por pagos al
exctarion.

. Se dispane la aplicacion de |3 retencién en 2 fuente de IVA schre los pagos y adquisiciones
pfegtuadas por conribuyentes especiales a otros caniribuyentes especisles, '

La Compafila s enguenira analizando loe efectos de ok camblos anctados en ix legislacian ibulars
para determinar las implicansias @ impactos en sua estadas financiams.

Precipg _de Transfarencias- Las normas Irbutariss wgentes incomporat el principia de plena
campetancia para las coeraciones ralizadas con panes refaeianadas Par su perle o Sa2nvisio de Renias
Inernas, Mediants Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC 5-00000455 publicads an al zegundo suplemento
del RO, 511 del viernas 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remila un Informe [reagial de
Precios de Transferancia y un Anexo de Operacion2s con Pares Relacionadas, enire otros, para
aquellas comparifas que hayan fenivg operaciones con gartes relacionsdas domiciiades en &l exterior
en el misma periodo fistal y cuyo monte acumulade sea supericr a USE15.000.000 (Anexo & Infarme)
o US$3.000.000 (Ansxa). Enle referida Rasolusién se establace adaras 138 operacionas que no deben
contemplares para el andlisis del Anexo e \nforme Integral da Precing de Tra“sferencia y se menciona
gque no sumardn fos moantos de operaciongs con pantas gue egn relacipnadas dnicarmente aor
oreporeian de transacciangs.

Loy Crydnlea de Solidaridad v e Carrns.u_onsg@]i@ Giudadang para lp Reconsirueeion p

g ife M ga sfeclidas ol farromo 16 da abeil del 2018: Mzdiante decreto
Mo, 1001, publicads en =i Suplementn det Regisiro Qficial Mo 755 del 17 de abrl del 2016, s expide |3
Ley Solidaria an donde sa ectablece una serie de contribuciones que deberdn realizar 3 cudadania v
la empresza privada para financiar 'a reconstruccicon del desastre provocado por el temamata del 18 de
abril dal 2018, en Manabi y Esmeraldas.

Las contrinuciones solidaras se aplican sobre las ramuneracionga, sobte Bl patrimonic. sobfe jas
utilidad=s y sobre bienes inmuebles v damachas represanialivas d2 capital sxistentas en el Ecuador de

progiedad de sociedader residentes en pataisos fiscales o olras Jurisdicciores del exterior. A
contiruacian $& contamplan 2 principales contripucionas:;

(Véasa pagina siguiante)
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18.

ECORESA ECQLOGIA Y RECICLAJE 5.A,

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
M DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expresadn an dolarez esladounidenscs)

El VA gque sube de 12% a 14%, regira desde el 1 de junio, por un afio.
La Ley establece que &l usar dinero elecironico habra una devolucidn de cuadro puntos del WA,
Aporte de un dia de sueido por uno y hasla oche meses, dependienda del salarie percibide &0
Wna rsmuneracién igual o superor alos § 1.000.
Entrega del 3% de utllidades a emprésaa can relaclén al penodo 20135
El 0.9% de contribucién patrimonial & |ag persanas que tengan un millér o mas d2 patrimanio.
Los blenes inmuebles exisientes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshare' deberan pagar 1,8% dal valar catastral del afo 20168

. Be exonera del page de las custas del Regimen Impositive Simplificado Ecuatoriano (RISE],
generadas hasta el 31 de diciermbra de 20158 a los conlribuyentas cuya damisilie trbutario
principat se encuanira en Manabl, Muisne y oiras circungcripeionss de Esmersidas afectadas gue
ge definan mediante Decrets. Para el 2017, (25 cuctas e raduecen a ka mitad.

. La rmarma establece exencicnes aduaneras y del impuesto & la salida de divisas para
imperiaciones que s& hagan an las zonas afectadas.
. Las nugyas inversiones en Manabi, Muigne v las circunscripcicnes de Esmersldas alectadas que

se definan por Decraln estidn exoneradas del pago gel Impueste a la Renla por cineo afios.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIC

El saldo de la provisiobnes para jubilacwn patronal v desshycio al 31 de diciembre del 2098 ¢ 2015,
carresponde al 100%: dalvalar actual de lareterve matematics caculada actuarialmente por 0 profesional
indspandente para todos 02 trahajadores Jue al 31 de dizlembre del 2016 y 2015 que s& enconlrakan
prestands servicios para Iz Compafia.

A conlinuacién un detalle de ey compasicicn.

Al 31de. Al 31 de
diclembry del dizlambra del
2014 2018
Jubilacidn Paforal a103 il
Bonifiadan par Desahucio 4.054 a]i]
13,;57 7.744

Los supuesics principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacién

patronal come &l desahucia, son las siguientes:
Al de &l 31 da

giciembre  diciembra
del 2016 del 2016

Tasade descuenia & 4% 4 14%
Tasa de Increments Salarial 300% 2.00%
Tasa o lncromenip de Feosiosas 2 80% 2 A%,
Jubilacid ronal

Los cemhuas en el vakor pre=ante de la obligacidn por banaficias definidos en &l perioda son:

[(VeBse paging siguiehle)
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ECORESA ECOLCGIA ¥ RECICLAJE 5.A.

NOTAS A LDCS ESTADOS FINANSIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 ¥ 116
tExpresgdn en dilares aztzdounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclambre diclembre.
el 2018 o] 2015

Seido inicial de 13 obligamdn por bonefiziss definidos 754G -
Cost laporal del aerddo actual 2423 T BREG
O porinkereses 233 -
Ganancias acluanales reconoddas en el ORI (2 Z24) -
Ealdo final de la ebligacién por bensficios definidos 8,103 FASE

El costo del servicle actual ¥ el gasio financlzra nedo del afico sz incluyen en el gaste de benefcios a
gmplzadns en el 85tado de resublados integrales.

Bonificaclin per Desahucio
Loe cambios en el vakor presents e la obligacian por beneficlas definidos en ¢l perfody sor:

Al31 da Al31 do
dickmbre dlclembre
cal 2818 del 2015

Saldo Inicial de la obligacion por benefcics definidos S -
Caste laboral dal serdclo actual 1281 54
Losto porintcreses 141 -
Perdidas acluarlales recanocides en &l QR 3,504 -
Saldo final de iz obligaclén par bensficios definidos 5,054 55

El coste del servico actual ¥ &l gasto financiern neto del ato =e incluyen en el gasto de bereficics a
empleadss en ol estadn de resultados integralas,

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZD

Composician:
Al 3 de dicinmbre Al 31 de diclemEre
dal 2014 del 2016
Provesdoras a largo plam 139800 139 B0
139 800 134 BON

£l saldn a7 37 de diciembre gal 2015 y 2018, correspatds una cuenla por pagsr 2t proveedor Tin Man Co.
par compra de malara prima, el mgma gque no devaenga interesas vy $€ estima cancelado en el mediaro

plaze,
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ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 3.4

NOTAS A LOS ESTASGOE FINANGIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expracado en dolares astadounidenses)

CAPITAL SOCLAL

A] 31 de diciambre del 2018 y 2015, el capital social de 2 compaiiia eatd conformade por B30 azciones
ardinarias iguales e indivisibles d8 valor nominal de US% 1,00 cada una.

Accignistas Acclenes Valor LIS Porcantaje

Henry Hernan Benavides Castille " @l 143 20%
Marsisa e Loumde s Fambranp Martlhez a4l 640 A0%
a0n ann 100%:

19,

1.

INGRESOS DPERACIONALES

Composigicn:

Al ST de digiembre

Al M de yigiembes

del 201 & del 4015
Yenla de bignes v senicios E78,140 A52,196
675,148 B52.188

GASTOS DE ADMINISTRACION Y YENTAS

Composgician;
Al 31 de dicimmbra Al 31 de djciambre
del 2018 del 2015
Sueldos, beneficios e IESS 175,343 2E2E1S
Parficipacion a radajadnnes 1,880 1,792
Hareorarias prolssicrales AR 236 100,702
Mantenimisnpms ¥ reparasiones 8,345 45,756
Buminisimes ymeatenales 8,745 6458
Depredadanes y Amotizanipnas 45,253 41,273
kloviligacion yransparte 33 rTeha 15 3449
Saguroa 4 404 4+ 7Ed
Sandcios plblicos 11407 10,188
Impuesiog, tasas v contribuclones L0825 10,404
Balas de inveptarios 140027 -
Servicios de |impigza de makmasial 195488 45,351
Diros manufes 41 773 220,259
Ga4 198 AC4 514

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ef 37 de diciembire dal 2318 v la fecha de emisitn de s3to3 pstadis inanceras (24 de Marze del
2017} no se produjeron gvantos que, en opinian de la Administracién de la Compafila, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financigras que no 92 hayan ravelado en los mismos.
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ECORESA ECOLOGIA Y RECICLAJE 3.A.

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEM8RE DEL 2015 ¥ 2016
{Exprasadc en délares astadounidenses)

AFROBACION DE LGOS ESTADOS FINANCIERQS

Les esiados financierns por el afo terminado el 21 de diciernbra del 2018, que comresponden a log aslades
financiares bajo NIIF de la Compadia, han sido emitides can la ararizackin de fecha 22 de Marzo del
2017 dal Serente Geanaral de |z Compania v posterinmmenta sardn puestos a considarazion da la Junta
General de Aczicnistas para su aprabacion definibiva,

Aok ookt
P
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