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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
{Expresados en dolares de ETLA)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La compafia fue constituida en la Ciudad de Machala, mediane escritura paiblica del 01 de julio
del A1l y aprobada por ia Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 27 de agosto del
mismo afio, mediante resolucién SC.DIC.M.10.0233. Su domicilio de operacién s en |2 ciudad
di Machala, en las calles Ayacucho 1006 y Marcel Laniado,

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a la exportacion y ventas locales de banano, siendo
su Registro Unteo del Contribuyente (RUC) ef nimero 0791745616001, y el plazo de ia duracion
de la misma, segin escricura de constitucicon, es de 50 afios.

Aprobacidn de los estados financiers -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
ia sutorizacion de la Administracion, con fecha 24 de abni del 2019 v posteriormente seran
puestos a constderacion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn -

Los estados financieros de Bananos ¥ Frinas Tropicales de Calidad para el mundo Frutical 5.4, han
stdo preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas
por el TASB (International Aceounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a ios &ErCIC0s QUE 58 presentan,

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, La
preparaciin de los estados financiercs conforme a las NITF requiere el uso de estimados contables,

También exige a la Administracion gue sjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
contabies de ia Compariia. En a Nota 4 se reveian las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones son significatives para la
elaboracién da los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

(8]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2008 Y 2017
(Expresados en dalares de EUAL)

Al 31 de diciembre def 2018, se han publicado meevas normas, enmiendass, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptades con anticipacidn.

Estas son de aplicacién chiigatoria en o preparacidn de los estados financiercs de la Compafida a
partir de ias fechas indicadas 8 continuacion,

Aplicackin obligatoria
Morena Tema a partir de:

MIC 12 Ackhm gue el mpueso mbee B renta de s d hvidendos sobee Iegromemos

financieros clsficados comn c:pi:] deben reconocerse de acuerdo con donde

1 de eneso 2019

s PeConOcieran s WAoo O evensos pasados que penereron wilidades

disribuibles. (Mejoras amuaks= cicle 2015-3017)
MWIC I Ackhmn b conmbilidad de bs modificuciones. reduociones v Byuidaciones del

plar d bonefictos definidos ey 2023
NIC T3 Aclara que 4 un présamo especifico permanece pendienme despoiés de que o

activie calficado correspondiente exd listo para sU H0 O VENE proviEa, st 1 de enero 2019

convierie en pante de bos présamos generakes. (hejors anmles ciclo 20053~
01T

NICZIH Aclraciin sobre el regiro a brgo plazo de una nversdn que no o2
aplicando el valor parimonial proporcional

NIIF3 Ackair que obtenes control de o empress U 8 operacii conjunty e
una adguiscitm por empas (M ejoras anuakes cicle 2015-2017)

NIFS Enimienda a b NITF 9 (ngramemos fnancieros) relconada con s
compenschones negativas de clemas condiclones de pagos adelanmdos

INIiF 11 Anband que suboe L pania o ue e el cosiod oosjusio e uie eapress gue
comstifuye una operacidn conjunta ne debe vobrer a medic su participacidn
previamente mantenida en b operacide conj {M iar R cicky BH15-
017y

NIIF 16 Fublicacién de s morma *Arrendambenios” esta norma reemplazard a la MI1C
17. Bajo b MITF 16 practicamente e todos kos concratos de srrend smiemes
deberin reconooer un “active por derecho de uso” ¥ on pasivo por

1 46 enesa 2010

1 dig gnere 2019

1 deé enero 2019

1 die enere 2019

i de emere 2009
arrendamisnrn.
CINITF 23 Interpretaciin que clarifica & reconocimdento v mediciin de ks
Incertidumbires sobre cieros raamienios de impueso 2 B ren v el wo de la 1 de emere 2019
NIC 1Ty mo b NIC 3T para b contablizaciin de éstos
Wi ¥ NICE  Modifcaciones paia aclara n.:\'.um;ﬁpﬂw iz mateialidad y alliia bl Con Gias

1 de enere 2020

modificaciones
MIF3 Aclaracidn sobre b definickin de negocio 1 die enero 2020
MNITF 17 Nmaqzrmphurj:hN[lFfﬂ:m:mdeSegm‘m'. 1 de enprg 2021

Lo Compaiifa estima que la adepeién de Jas nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
Interprecaciones ankes desentas, no tendrd un impacto sigruficativo en ios estados financiercs en el

(9]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICALS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E1LA)

cjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
En relacidn a las NITF 15, 16y % la Administracidn informa que, basada en una evaluacién general
de los mismos, no habria impactos significatives al aplicar estas normas debido a

- INITF 15 - Los ingresce de la Compadifa se registran al entregar sus productos es decir cuando
se sansfacen ias obiigaciones de desempeno y 0o hay obligaciones de desempena exigibles
posteriores a la entregs de dichos productos, el precio de la transaccidn es por el valor de la
contraprestacidn y no existen costos incurridos para oblener v cumplir los contratos; por Lo
tanto, no sé esperan efectos al adoprar esta norma;

* MIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes v
relacionadas que se liquidan hasta & 90 digs ¥ que histdnicamente han presentado un bajo
monto de deterioro inclusive s se provistonaran sobre pérdidas esperadas foturas.

. NIIF 16 - la Compafifn opera con proporciones propizs, al momento la administracion se
encuentra analizando los posibles efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del
2019,

Moneda funcional ¥ de presentaciin -

Las partidas en los estados financiercs de la Compaiifa se expresan en Iz moneda del ambiente
eooidinkes pilinaiie deade opers la entidad (noneds funcional). Los estados fnancienss se
expresan en ddlares estadounidenses, que o la moneda funcional y 1z moneda de presentacidn de
la Compafifa.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo v depositos en hancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, v sin riesgo de cambios en su valor,

Activos v paslvos financieros -

Clasificacidn

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; "activos financieros a
valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas®, "préstamos v cuentas por cobrar®, “activos
financieros mantenidos hasta su vencumento™ ¥ “activos financieros disponibies para ia venta™.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor

razomable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos Ananciercs™. La clasificacion depende
del propdsivo para el cusl se adquirieron los sctives o contrataron los pasives, La Administracion

(101
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en dalares de EUAL)

determina la clasificacién de sus actbvos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia mantuvo actives financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar ”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasives financieros
en iz categoria de “ntros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrarn; Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes v cuentas por cobrar a companiias relacionadzs. Son activos financieros no

derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corrente, excepto por los de vencimiento mayores a 12 meses cortados
desde la feche del estado de situacidn financiera.

Oiros pasives financiercs; Representados en el estade de situacidn financiera por las obligaciones
con instituciones financieras, cuentas por pagar a provesdores y cuentas por pagar a compafijas
reiacionadas. Se inciuyen en el pasive CoTmente, exceplo por 108 de vencimiento mayor a 1.2 meses
contados a partir de la fecha del estado de situecidon financiera.

R . vt .
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha
de 1a negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Mdlm- h‘m -

Los activos v pasivos fimancieros =on medidos inicialmentz a su valor razonable més cualquisr
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el active o pasive financiero no sea designado como de valor
razonahble s través de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valorza 108 mismos como 58 describe & continuacion;

-i[m. i II miﬂ] =
aj Préstamps ¥ cuentas por cgbrar; Postenior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amormizado apiicando ei mérndo de inrerés efecrivo. En especifico, in Compatita presents
la sipuiente cuenta dentro de esta cavegoria:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudades por
sus clientes por las exportaciones y ventas locales de banano. 5i se esperan cobrar en
un ano o menos se clasifican como activos cortientes, de lo contrario se presentan

{11
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO

FRUTICAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2018 ¥ X017
{Fxpresados en délares de EUAL)

iy

coma activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos
la evaluacidn por deteriore correspondiente.

Cuentas por cobrar paries relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por présamos realizados a sus refacionadas, Se reconocen a su valor desembolsade
debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una fecha de cobro de

los mismos,

b} Otros pasives financierny Posterior a su recomncimiento inicisl se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especiiico, ia Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0]

{1}

{iid}

Obligaciones con instituciones financieras; Se registran inicialmente a su valor
nomninal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados & las tasas
vigenics ei el metcado. No eabsien costos de lassacciones siguilivalivas nuiidos
al momente de su contratacidn. Posteriormente se miden al coste amomizado
utilizande las tasas de interds pactadas, Los inrereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “gastos fAnancieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan €n el estado de situacion financiera, bajo el rubro
"oLras CUBTILES POT Pagar,

Cnenras por pagar 3 proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en €l curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 180 dias.

Cuentas por pagar a compaiizs relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
por préstamos realizados de sue relacionadas, se registran al valor recibido, v no
generan interes debido a que no se ha definido una fecha de pago,

243 Deterioro de actives Anancieros

La Compafifa establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuandao existe evidencia ohjetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos origineles de las mismas. La existencia de
dificuliades Nnancieras signiflcatlvas por parte del deudor, la probabilidad de que & deudor enire
en quishra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrie pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fujos de efectivo futieros
estimados descontado a la tass de inverés efiectiva original del activo finaneiero.

[12]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2018°Y 2017
(Expresados en dblares de EUA)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa no ha registrado provisin por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos Gnanciercs

Un activo Bnanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir ks Qujos de efectivo del activo
o3 la Compania transfiere ei activo a un tercero sin retener sustanciaimente ios riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compadifa especificadas en el
contrato se han hquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y retenciones
del impuestoa la renta, e Impuesto a la salida de divisas por imponaciones, que serin recuperadas
en un perlodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podrin
ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventario

Corresponde 8 materia prima, fertilizantes y materiales que s¢ mantienen en las bodegas de lo
Compafila, para ser consumidas en la durante la exporacién de banane, utilizando ¢l méedo
promedio ponderado para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

Propiedades y equipas -

Las propledades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Bl costo inchuye los desembolses directamente ateibuibles a
la adquisicidn o construccitn del active. Los desembolsos posteriones a la compra o adguisicion
silo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la
inverston fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medides razonablemente, Los otros
desemboleos posteriones cormesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los

Los terrencs no s deprecian, sin embargo la depreciacion de sus otras propiedades v equipos, ex
calculada linealmente basada en la vida il estimads de los biemes, 0 de componcenies
significativos identificables que posean vidas driles diferenciadas, vy no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que ¢l valor de realizacion de
wus propiedades v aquipos 3l drming de s vida @6l no e irmalevente

Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, v
sjustadas si e pecesario, a cada fecha de cierre de los estades financieros, y comprenden las
sigubentes:

(Viase pagina siguiente)

[13]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2018 Y 2017

_ (Expresados en ddlares de EULAY)
Tipo de bienes Vida 1til (Afios)
Maguinarias y equipos 10
Equipes de computacidn y comunicacion 3-10
Muebles y Enseres 10
Instalaciones 10
Equipes de Oficina 10
| Vehiculos g B i
Ohras propiedades v equipos, neta 1o

Las pérdidas v genancias por la venta de propiedades v equipos, se caloulan comparando los
ingresos ohienides con el valor en libros y se incluyen en el estado del resuliado integral,

Cuando el velor en libros de una propiedad y equipe, excede & su monto recuperable, este e
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costas de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construceidn de actives calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que estd listo pata su uso, perfodo que la Administracién ha definido
COMO Mayvor a un ano.

Los efectos de la revaluscidn de las propiedades v equipos son registrados contra el otro resuliado
integral en el periodo en donde se origina

Deteriora de actives no financieres (propiedades y equipos) —

Las propiedades sujetas a depreciacion se someten d pruebas de detenoro cuando se producen
eventos o circunstanciag gue indican que podriz no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede 8 su valor
recuperable. El valor recuperable de los activas corresponde al mayor entre el monte neta que se
obtendrd de su venta o cu valor en uso,

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en
las que generen flujos de efective idemificables (unidades generadorzs de efective). En el ceso
que &l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, s Compafifa registra una
pétdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieras
gus han sido obfero de costigos por deterioro o raviean o coda facha de clerrs de log esrndos

financieras para verificar posibles reversiones del deterioro.

Lz Compania evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 v 2007, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta eorriente y diferido -

[14]
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FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Fxpresados en délares de E1LA)

(Viéase pigina siguienie)
El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto s¢ reconace en el estado def resultade integral, excepto cuando se trata de partadas
que se recotioeen directamente en el patrimonio. En este caso ol impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i) Impugsto 4 lp_renta dnico corriente; El Impuesto a la renta dnico se deverming
considerando el precie de venta local o exportado caloula mediante la tasa de impuesto del
banano multiplicade por un factor que va desde 1.25% a 2% los mismos son determinados
mediante decretos ejecutivos.

(i) Dmpuesto ala repta diferido; B! Impuesto a la renta diferido se provisiona en s totalidad,
por el método del pasive, sabre las diferencias remporales que surgen entre las bases
tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados

financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto 2 la renta diferido se determina wsando tasas wibutarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido active se cealice o el impuesto a la renta pasivo s
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en lz medida que sea
prabable que se produzcan beneficlos tibutarios futiros contia Woe que s¢ pusdsn vwsar a3
diferencias temporales.

Las saldes de impuestos a fa renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrienter ¥ cuande lo feypusestas o 1a rones diforidos scrivas v pasives ge relacionencon lo
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no ha determinado impuesto diferido, debido a que
se encuentra e un regimen especial (impuesto Unica),

210 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plaze

Se registran en el mbro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principaimente a:

(i)  Pamicipacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual anmes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con ¢argo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en foncion de ia fabor del empleado que recibe
este beneficio,

[15]
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FRUTICAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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()

{ii} Yacaciopes Calculada en funcidn del iotsl de los ingresos divido para 24, y s
provisiona y sc paga de acuendo con |z legislacidn vigente en Ecuador.

: 5¢ provisionan y

p.zia'-. d., acueTds ;.-: }e,g,..s:.cadn vigenie en <l Ecuador.
Beneficios de largo plazo

] ! jubilaci esahiucio: 1a Compafiis tiene un plan de beneficio
deﬂmdu leI jl.lhll-'il:'tﬂ';l pmunal normado por las leyes laborales ecustorianas.
Adicionalmente de acuerde con las leyes vigentes, en los casos de rerminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciemwo del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafila o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafifa determino la provision para jubilazisn
patronal v desahucio con base en estudics actuariales pracricados por un profesional
independiente ¥ se reconoce con catgo a los costos ¥ gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédire Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligeciones dei estado de situacion financiera, ¢l cual se determina
descontando los Nujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
6.75% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tass
promedic de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tenen
pérminos que e aproximan a ios términes de fas obligaciones por pensiones hasa su
vencimienio.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serin congruentes con
hmnndlydplmmmﬂu&emﬁlunhhpcmmhlmpﬂwmmuiu
incluyen variables como son. en adicida 2 & s de conmutscidn actuarial, tass de
monalidad, edad. sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento future de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
rambing e low sommestne actnaTiates oo cargan a Orm Resabado Integral (0ORT en el periodn

en el que surgen. Los costes de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la= provisiones cubren a todos los emplesdos que s
encuentran trabajando para la Compafida.

211 Provisiones corrientes -

(Vidase pagina siguiente)
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICALS.A.
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2008 Y 2017
(Expresados en délares de EUAL)

Las provisiones se ieconocen cuando:

(%) La Compafila tiene una obligacitn presente. y= sea legzl o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(i}  Es probable vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar Ls obligacidn y

(i)  Ei monto e ha estimado de forma fiabie. Los montos reconocidos como provisicn son
la mejor estimacién de la administracion, 2 la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacitn recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la exportacién y venta local de banano, netos de
descuentos v devoluciones. Lo ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fabilidad, es probable que |z entidad vayz & recibir un benelicio econdmico futuro,
cuando se ha transferido wodos los riesgos ¥ beneficios de los productos de la Compafils.

Gastos -

Los gastos se registram al coste, estos se teconocen & medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el page. de acverdo a los lineamisntos de 1a base
contable del devengo,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa la exponen a una varieded de riesges financieros, tales come
riesgos de mercado (incluyendo, fesgn de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracidn), riesgo de crédito v riesgo de liquides, El programa general de adminisiracion
de ricsgos de la Compaiifa se concentrs principalmente en lo impredecible de los mercados

financierns v reata de minimizsr potenciskes efertos sdversos en o desempefio financiero

Ls administracion de riesgos se efectia 2 mavés del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, o mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda 2 evaluar donde se debe invertir v que retornio se alcanzaria,
todo est0 scompefiade de politices, procedimisntne internne do crdditn, cuentss por cobrar,
CUCntas por pagar y una serie de convenios con proveedones.

(a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguiente)
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO

FRUTICALS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2018Y 2017
(Expresados en délares de E1VAL)

(&)

(i)

El endendamiento a tasss varizbles expone a la Compafifs al riesgo de tasa de interds
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, €l endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compatiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor nzonable de sus pasives.

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, la compadiia mantiene obligaciones financieras,
ias mismas que mantiene una tasa de mnteres fija reguiada en el mercado, Ia cual
expone & la Compaiifa al riesgo de tasz de interéds sobre el valor razonable de sus
pazivos, riesgo que es medido por la administracién, ya que son contrazadss a tasas
de interés regulada poe el mercado.

Bhuandi e i

i iod N

1a exposicion a la variacién de precios de la Compafila estd relacionada con el
componente de los impuestos (impuesto dnico) . los cuales podrdn llegar a
cotiverkiige e Wi componenie mpoiianie del costo de 1os seivicion prestadus. Baia
circunstancia es medida constantemente por €] departamento financiero & fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no
s¢ prevén cambios en las politicas del gobierno. La compadifa mantiene un portafolio
diversificado de clienies y proveedores obteniendo un nivel de ingresos esubles,

Riesgo de crédito

Las politicas de sdministracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ¢l drea
de crédite y fnanras. Fl fesge de crdditg 22 encuentrs presente on ¢l efective v en i
cuentas por cobrar clienes.

Respecto a los bancos donde se mantiene &l efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente gue denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
an ganaral eoneran Iz calificacidn “A™

La Compafiia manticne su efectivo en la siguiente institucion fnanciera:

Calificaci
Bance Pichincha CA. AAN AAA-
Hanco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco de Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA-
Banco Banisi 5.A. (Panama) MN/A MNIA

(18]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de EUA)

La Compafifa mantiene polfticas para el otorgamiento de crédites direcios y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endevdamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigGedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aphicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 diss, y si en caso de excederse es
este tiempo. no se procede 3 cobrar intereses. La Compania, proves un andlisis sobre la
calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calouls el monta recuperzhle
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comporamiento de
pago histdrico de los clientes, antighedad, sctualizacidn de datos, entre otros factores. La
diversificacicin de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimienios adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que
estdn aleanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracisn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

{e) Riesgo de liquidez

La principal fuente de lguidez son los flujos de efectivo provenientes de la exportacién y
venta local de bananc, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se bass en
bom Mujos dee caja proyectados para un periodo de doce meses.

Li politica pars of manejo del riesgo de liquidez involucrs el mantenimiento de pivel de
efectivo de seguridad y zcceso inmediate a recursos. Por tanto o Companis mantiens
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados o
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

42 Administracidn del riesgo de capital -

Los abjetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar refornos & sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interds v mantener una estructura de capital optima para reducir ¢l

coso del capital.

Continuando con el modelo de negodo y factibilided interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera Jos costos de
negociaciin, lo cual permite cobrir los costos ssociados y generar resultsdos pars los accionistas.
Adicionalmente. consistente con la industria, ls Compafiia monitores su capital sobre la base del
ratio de apalancamisnto. Este ratio se caicuia como ia denda nera dividids entre el capital vocai.

La deuda neta se calcula como el totzl de los recursos zjenos (obligacionss financieras,
provesdores, anticipo clientes y relacionadas) menos o mads ¢ efectivo. El capital togal se calcula
coma el “patrimonio nete” més Iz deuda neea.

(19]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICALSA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de caleulur el ratio, es que la Compadia, es
apalancada en un 92% (2017; 100%) por sus obligaciones financieras, proveedores y relacionadas,
a continuacion, un detalle:

Oiabgaciones fimnckns 4742 400,000
Provesdores EREINT 2651630
Amicipo chemey Lol | L.215.126
Relscitmdis - 300000

5 165 S6h 4555 759
seaos: Efocove {450 805} (Lo
Peaxda pem ATI5.581 3457 4839
Tozal patrmenko o WOLTI0 249573
Capieal woal .18 1217516
Ratho de apalsneamieno Ll Y 100%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que Lo Compafila realice estimaciones v utilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas,

Las esrimaciones realizades v supuestos wtilizados por la Compafila se encuentran besadas en la
experienciz hisdncs, cambics en Ia industria ¢ informacién suminisirada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cieras
condiciones.

Lzs estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelilas que son
imporantes para reflejar correctamente la sitvaciin financiera v los resultados de la Compadida
yio las que requieren un alto grade de juicio por pane de la Administracidn.

(a) Deteriora de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentss dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en lo evaluscidn individualizada de la antighedad de los saldes por cobrar v la
pasibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo come principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mis de 60 dias. La provisidn para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Vida duil de los propiedades ¥ equipes

(Viéase pagina siguiente)

[20]



2333233333 3333333339333332333333333333333333333333>

3l

BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de ELULAL)

(<)

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida dtil fuera difcrente de las estimaciones realizadas, las estimaciones s¢ basan
principalmente en las proyecciones de wso fsturo de Jos actives. La determinacién de las
vidas titiles se evalda al cierve de cada afio.

D e financi

El deteriore de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categories de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instramentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

L] Wiz

Prestamsos y cuenias po cobrar

Efective 450405 LO% 270
Cuentan por cobear chentes 444 B6% ART19
Cuentas par cobmr mbciomdas BT 266 Q01 5490
Total activos financieros 1. 7062 540 2484579
Doron payives financieros

Oblgaciones fmnciens, caro phn 314742 400000
Amieipe chemes &77.075 1.275.138
Catman por pagar provesdases 4174149 1.651.633
Carmas por pagar oebicomday - 304000
Total pasivos fimancieros 5,165 966 4 566 759

Valor rasnnable de instrumentos financieros

Pana fines de determinar el valor razonsble de un activo o pasivo financiero puede aplicane
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos pars sctives o pesivos idénticos
{mivel 1)

Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueds confirmar
para ¢l activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

[21]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
[B:pte:ﬂdmenddhlgde EUA)

- Informacidn sobre el activo o pasivo que no e basa en data que se poeda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libtos de Cuentas por cobrar chientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cusntas por
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas v efectivo, se aproxima al valor mzonable debido
8 la nawralera de cono plazo de estos instrumentos.

P relacidn a las obligaciones financieras, su valor raronable es similar 3 su costo amortizado debido
i gue estos devengan intereses a tasas de mercado. No existen actives o pasives financiercs, medidos
o valor razonable (MNivel 1).

EFECTIVO

Lo mpos i 2018 07
Caja 45.446 :
Bancos (1) 404.959 _ 1.099.270

450.405 1.099.370

a)  Corresponde a depdsites mantenidos en el Banco Pichincha C.A, Banco de Guaysquil S.A.,
Banco Bolivariano C.A. . Banco del Pecifico $.A. y Banco Banisi 5.A, (Panamd),, de libre

Secinibilided

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 asciende a USS 444869 v (2017: LSS 383.719), corresponde
a valores pendientes de cobrar a sus clienmes por la venta de banano en el giro normal del negocia.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 asciende 1SS 807 266 y (2017: US$ 901.5%0), corresponde a
prestamos realizados a Avimag C. Lida., para capital de trabajo, la misma que va a ser cobrado en
el corto plazo.

INVENTARIO

(Viéase pagina siguiente)
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO

FRUTICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dalares de EULA.)

C C
Cartdn
Maierial de Embargue

IMPUESTOS POR RECUFERAR

& i
Reterciones en b fuenge de smpaeseo a b rena
Imgresto al Valor Agregado

{=} Provion par Detenodo de Credio Trbiasis
lgpuesio Unico

Saido final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. N
Anticipo a proveedores {a)
Liquidaciones por factumr
Eerpleados (b)

Prestamos a productons

2018 2017
331.447 131.028
64.798 79.499
396.245 210.527

2018 27
7783 =
JEE.EIH THRB32
(200,000} (390,932
340378 :
1.636.990 387700

21E a7
795159 £51.523
SE0.012 146.969
209,370 86.453
1B7.5335 354,669
177156 1,239,614

(z) Corresponde a valores entregados por anticipado a productores v proveedores varios,
por ka adguisicidn de bienes y servicios en el giro normal del negocio, los cuales van a

ser liquidados en ¢l corte plaze.

(b} Corresponde a valores encregados a empleados por préstamos y anticipos urilidades, los

cuales van a ser liquidados en el corto plazo.

12. PROPIEDADES, PLANTA Y ECHIPOS

Los saldos de las propledades v equipos se presentan a continuacion

(Véaze pigina siguiente)
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO

FRUTICALS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 017
(Expresados en dolares de EULA.)

Composiciin 2018 2017
Vehiculos 392014 180.795
Edificacionss ¢ immrabeiones A16.322 73884
COMEITMCCi0nes en Cumo 233,102 67.911
Termem L7751 150000
Maquinarias v equipos B6.652 86.097
Eguipos de computaciin y comunicacidn 44027 40.391
Mueblkes v emeres 19.739 10599
{-} Deprechcidn Acumulsda (11R.482) (77.786)

1,161.125 531891
Composicidn 2018 207
Salde incial 531.891 51.811
[+] Adqueiciones TR 544530
(-} Depreciaciin (400, 656) [44.460)
Sakdo final l.lﬁl.Ei 531.891

La Compaiiia no mantiene sctivos en garantia.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a USS 314.742 y (2017: US$ 400.000), que
corresponde & un préstamo en el Banco Fichincha CLA., 3 una tasa de mterés fijo dei 8.95% anuai
¥ con vencimiento en diciembre del 2019.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicién 2018 2017
Proveedores macwomles 4.174.149 2.651.633

A continuacidn, un detalle:

(Vease pigina siguiente)
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FRUTICAL 5.A,
RNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en ddlares de ELULAL)

Detalle 2018 012

Industria Cartonems Palmar S.A. 15377 1.568.843

Papelera Nacomal 5.4, 685.496 528285

Firesky 5.4, 123.886 .

Grupase Gnpo papekm S.A. 72994

Supralive S.A, 72,981

Yilpon Terminal Cperations (Yiporecu) 5.A. 72.531

Canones Macionales S.A. 1, Cantopel 118.643

Provesdores Vanos 609090 435.862
4.074.14% 2.651.633

SALDOS CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, ssciende a USS300.000, los cuales correspondfa a prestamos
realizados a Tecniagro 5.A.. gue no devengan intereses y son exagibles en el corto plazo.

SUELDOS Y BENEFICTIOS A EMPLEADOS
Pamicipaciin 2 mabejadors 11500 6.R2R
Vacaciones - 16.53%
115.109 l‘m
IMPUESTOS POR PAGAR
Composiciin 2018 017
Impueste Unico 536,480 331,100
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicide 2018 2017
Anticipo de cherees 726.737 1.215.126
Prestamos 1encerns 338.633 24.980
Obligaciones con el TESS ims 7331
Empleados - L4sd
1.069.365 1,248 867
[35]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL MUNDO
FRUTICALS A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en délares de EUA)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifs tiene registrads una provisidn por diche conceplo
sustentada en un esiudio scroarial preparedo por un profesional independiente, cuya
composicién de las provisiones es Iz sigrienre:

Composicidn 2018 2017

Jubilacion patronal 46.606 41.073

Deshaucio 9.896 7.813
56502 48 B8b

Al 31 de diciembre del 2018 la provisién cubre 2 todes los empleados de la compaiifa.

El suldo de la provisién para jubilacién patronal v desshucio al 31 de diciembra del 2018,
corresponde al 100% del valor aceual de Ia reserva matemdrica calculads actuarisimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechss se encontraban
prestando servicios para la Compafia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacidn fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financiercs, la Compafifa no ha sido fiscalizadn por las
auoridades tributarips, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2007 se
encuentran shierios a revisidn por parte de las auroridades fiscales.

Compesicidn del impuesto a las ganancias -

Impuesto 2 b rema cormene Bag. 161 1.068 143

Corresponde a la determinacidn del Impuesto 2 la Renta del ejercicio, de acuerdo a los pardmetros
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, ¥ cuyo cilculo se presenta
en la Conciliacidén Tributaria presentada en el literal *d” del presente numeral.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor ka norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemitica de
bos siguientes rubres:

= El cero punto dos por clento (0.2%) del parrimonio wocal.
= Ei cero punio dos por cento (0.2%0) dei torai de costos y gastos deducibies a efecto del
impuesto a la renza.

(26]
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BANANO Y FRUTAS TROPICALES DE CALIDAD PARA EL. MUNDO

FRUTICAL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICTEMERE 31, 2018 ¥ 2017
{Fxpresados en délares de E1TLAL)

= El cero punto custro por ciento (0.4%) del activo wotal.

- El eero punto cuatro pot ciento ((L4%) del total de ingresos pravables a efecio del impueste

a la renta,

el valor resultante s& restacdn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal

anferior.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades provenientes de la
produccidn, cultive, exportacidn y venta local de banano estarin exentos de calcular y pager el
anticipe del irnpuesto a la renta, por lo cual la Compafiia no realize el cdleulo respectivo.,

Impuesto a la Renta Unico -

2018 il

Urilidad antes de pariepacitn de tabajadore: e mpuesto a b mma 7673921 L.113.661

Memis: Participacion de exsbajadames (115.00%) [6.828) [a)
Base imporible de frpeesto s b ress 652,283 1.106,833
Mencs: lognesos fujeros 3 mpmedio a b e mico (50 BT2. 290} (58657 456)
Mas; Costos v gasios noomels pan genecr mgresos sUjelos 4 mpaesio & b oo 50,104 808 5753623
Base Erporihle de puesto a b e {115.10%9)
o Dargusstn Usico B48.161 1068143 (b
lergrsesita & b reraa del elercicn 845161 1.068.143

{2) Al 31 de diciembre del 2007, ¢l cdleuls de la participacién de trabajaderes se encuentra
subvaloradn por USS160 221, siendo el valor correcto 1158 167 049, menos TISE6 828 del

valor declarado).

(k) El impuesto a la renta dnico se determing considerandoe sus ingresos provenientes de la
produccidn, celtivo, exportacion v ventas locales de banane muluplicado por los facteres
que va desde 1.35% & 2% los mismo son determinados mediente decretos ejecutives, segin

los siguientes casos.

(1) Ventas Incales de banano producido per ¢l mismo sujeto pasivo: Dentro de un rango
1.75% v el 2%, esta tarifa podrd ser reducida hasta el 1% para el segmento de micro
productores v actores de la economia popular v solidaris cuyos montos de ingresos
brutos anuales no superen e doble del monto de ingresos establecido para la obligacidn
de llevar contabilidad

{1i}

A ci ' asive; En este caso la tarifa
serﬂ de hasrn e] :."% del valor de faxﬁ'urar'lﬁn de lH e:-:]:orracmnes-, el que no se podrd

E.B.H:l,.lli.f COn pTECl[E I:I'.I!EELDL'E Zl P.F‘EELD I'I'I.|]'.L15'I'!D I.'ﬂrEEEHC]E] I:BE Eﬁﬂﬂﬂlﬂn Il_].adﬂ pDE ].B.
autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto
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ejecutivo, misma que podrd establecerse por segmentos v entrard en vigencia a partir
del siguiente perfodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el 1.5% y ¢l

Mmlﬁmrhmmﬁ.m:ﬁd tluuu!ﬂl 1 de este articubo, al
resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio minimo de
sustentacidn fjado por la sutondad nacional de agricultura. El segundo componente
resultard de aplicar la tarifa de hasta el 1,5% 3l valor de facturacién de las exponaciones,
el que no se podrd caleular con precios infertores al precio minimo referenclal de
exportacidn fijado por Ja autoridad nacional de agricultura. Mediante decreto ejecutivo
se podrd modificar la tarifa del segundo componente y establecerla por segmentos v
entrard en vigencia a partir del siguiente perfodo fiscal de su publicacidn, dentro de un
rango de entre el 1,25% y el 1,5%.

i 1 ;

w I-'n e4be caso [3 venta lunl de r_uda producm: a Ia aanci:::ﬁn ;.tundgt.i [ In
dispuesto en el numeral 1 de este artfculo. Las exportaciones, por su parte, estrin
sigjetas o una tarifa de hasta el 125%. Las exportaciones no se podrdn caleular con
precios inferiores al precio minimo referencial de exportacion fijado por la awtoridad
nacional de agriculiura. La tarifs podrd modificarse mediante decreto gjecutivo, la gue
podrd establecerse por segmentos y entrard en vigor a partir dei siguiente periodo facal
de su publicacién, dentro de un range de entre el 0,5% y el 1,25%,

Precios de transferencia -

Las normas tributaries vigentes incorporan el principio de plena competencia para lis operaciones
realizades con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Imernas solicita se prepare
¥ remita por parte de la Compafia un estudio de precics de transferencis y un anexo de
operaciones, entre otros, pars aquellss compafifes que hayan tenido operaciones con pares
relachonadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US§15.000,000, o tnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
yio del extenior 51 en el mismo peniodo fiscal of mono scumulado es supenior 8 LS$3.000.000.

la Compafila no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto.

Reformas tributarias -

" F Eusd Eq:redldlmedlmwﬂepmnﬂﬂ:ul‘m 150
del 29'ded1:1embrede1'l‘ﬂl? ¥ reﬁurma.da e-l 21 de agosto del 2018, mediante la cual, s establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn Tributaria, las mismas que son aplicables a
pantir del periodo 2018;
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- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.,

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa genersl del impuesto a 1a renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habirnales que mantengan o incrementen emplea,
Dieduccidn adicional para micro empresas, de una fraceion bisica desgravada con tarifa
CETO pOT Clento para petsonas naturales,

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleas v generen valor agregado en sus procesos productivas.

- Lag provisiones por jubilacidn parronal y bonificacidn por desahucio serén no deducibles.

- Las operaciones mavores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el edloulo del anticipo del impueste a la renta, los costos y gastos por sueldos
v salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asl como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instinuciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y Rdeieomisos, casas de valores, sseguradoras y reaseguradoras, v entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacion de la base de bancarizacidn de USS5.000 a USS1.000,

- Cambio 2 base pars estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a USS300.000).

- Inclusion en los gastos personales a tog realizados por los padres, conyugue o pareja en
unidn de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unidn de hecho, gue
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los moentes permitidos,

- Deduccidn adicicnsl de una freccion hésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para persaonas naturales, a las empresas consideradas como microempresas,

= Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedicen a la
produccidn de bienes, incluidas la del sector manufacturers, que poses 50% o mds de
componentes nacionales v aquellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiarse
de la reduccidn de 10% de su impuesto causado, si reinvienten sus utilidades en ¢l pals,

A Entre otras reformas para sociedades v personas naturales.

Mﬁm}; Exped:da med:ant& Reglsrm (}ﬁcial Mo, 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a lo Legislacion
Tributaria:

- Remizién de intereses, multas v recargos,

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciomes establecidas en los literales a) y b del articule 13
del Cadigo Organico de la Produccion,

- Exoneracidn del 18D para las nuevas inversiones productivas que suscriban contraces de
inversidn,
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. Exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones en industriss bisicas.

- Modificactones en la exoneracion de page del impuesto a la renta para el desarmollo de
INVErsiones nuevas.

- Modificaciéin del cilculo de retencidn en b distribucidn de dividendos o utilidsdes (El
porcentaje de retencidn de dividendos o unilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para personas
riaturales ¥ la tanfa de impuesto a Ja renta aplicada por la sociedad a la comrespondiente
base imponible).

- Eliminacidn de la tereera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- 8¢ incluyd como crédito rributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucidn, siempre v cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

. Drevolucidn del VA pagado. en las sdquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrolla de proyectos de vivienda de interés social,

- Devolucidn de VA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

CAPITAL 50OCIAL

El capital autorizado, suscrite v pagado de la Comparida al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
comprende 800 scclones scumulativas ¢ indivisibles de valor nominal US$1 cods una, siendo sus
sccionistas personas naturales , los mismos gue se encuentran domiciliados en Ecuador,

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Beserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compadila debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afto 3 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509% del
capital suserito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
et capitalizada o utilizada para sbeorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
no cumple los pardmetros legales.

Un detalle del movimiente de Ja reserva legal v Boulutive ge encuemtra expresado en el
mavimienio patrimonial de la Compaitis.

Besultados scumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registios que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
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pérdidas s mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
Feservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los Accionisas.

23. QOSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Coso de Vema Gt Ad oo Lo

Compoakiio 2018 2017 18 a7
Compm de barano AT M6 6T 44059675
Materia Frima 9893 569 9.579.03
Trampone 614.956 668276 929 G434
Ciperaciones portus s 568.531 938 635 -
Estlhas y Palithados 327.BE1 675483 . -
Susniomtms  matedales y mposios 55623 F33.525 42,285 51.69%
Vuros exponscion 121167 146,739 -
Femuremcion del pemonal 51.138 57843 LHIL709 90.954
S gunoe 3582 12050 5,082 10,241
Benellcios Sockles 13.30% 1217 28,110 13640
Apornes al [ESS 9945 11126 19,548 17,248
Combones 9.661 18.342 . -
Servicios basicos I6TH 5 AR E ] 40409
Mamenmlento y Adecuacions 1.706 b 12.577 10.094
Armembo 1.1%6 420 17.597 14840
Combastbles y ubrcares an 2.040 11,047 1%
Alsneraacin 11 &77 32,794 11,850
Gastos por Heembokn = - 97 13470
Proviion curmas ncobmbles - - 14,553 .
Servicos de pandan 1.512 4,766
Honorarios Profesionales - - 16,667 14.047
U = - 6321 Joz
hbedicinas - - 1.422 .
Impacston. Tasas ¥ comribuacinnes - - 31.926 2971
Vietioos v Moviliescions < 2511 1.673
Depreciacion = 40654 44460
Baps de propedades ¥ equpos . . 43022
Jebilscion Patronsl ¥ Desabucio - * 8219 Ba%2
Gastos de Hepresemacion 4 1361
Fablicidad - 62 2494 184
Servicios prestados: - . A501 2063
Varos gastos 35 564 16893 5579

49.513.201 57.124.077 44647 .H'-‘EBl

24. EVENTOS SUBSECUENTES
131]
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en dalares de E.ULAL)

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacitn de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos ¥ que
ameriten una mayor exposicidn,

Ing. Manue} Blakj
C.LO701757
Presidente
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