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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E.LLA)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -
La compafiia fue constituida en el Cantdn de Pasaje, mediante escritura publica del 30 de junio
de 2000, vy aprobada por la Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros, mediante

Resolucidn No. SC.DIC M. 10.00232, el 3 de agosto del 2010, El domicilio de la Compafida estd en
la ciudad de Machala, Provineia de El Oro, en la Calle Marcial Laniade 1006 v Ayacucha.

El ebjero social de la Compafifa es dedicarse a la produccién, comercializacidn y exportacidn de
hananos v frutas tropicales, siendo su Registro Unico del Contribuvente (RUC) el mimero
0791745179001, v el plaze de la duracién de la misma, segin eseritura de constitueidn, es de 50
afins.

Aprobacidn de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizacién de la Administracidén, con fecha 31 de mayo del 2019 v posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se desciben las principales politicas contables adopradas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacidn -

Los estados finencieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de
las referidas normas imternacionales y aplicadas de manera uniforme a los efercicios que se
presentan,

Laos estados financieros de I Compafifa han sido preparades sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas en donde los supuestos v estimaciones som significatives para la
elaboracién de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden difierir de los montos estimados por la Administracidn,

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicads nuevas normas, enmiendss, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia v que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacian.
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de EJUAL)

Fstas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compahia a
partir de las fechas indicadas a continuacicn,

Aplicackin obligawria
para ejercicios miciados
Nerma Tema @ parrir de

NIC 12 Ackira que el impueto whie b rema de los dividendos sobre Insrum-enzos
financierns clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde 1 s s TS
e reconocieron s ransacciones o evenios pasidos e generaton Wilidades
disribalbles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NICT9 Aclaran b contabilidad de bs modificaciones, reducciones y liquidsciones del

1 die enero 2019

plan de beneficios definido

KIC 23 Ackra que s un présams especifico permanece pendiente degpues de que o
activo calificado comespondients eseé o pam s s o venta previsa, s O
comviene en parte de ko présamos penerales. (M ejoras anuabes clclo 2015
017

NIC28 Aclaracion sobre of regitro a lrgo phizo de una isversin gue no esa 1 de enern 2019
aplicando el valor paimaonial proporcional

NIIF3 Ackara que oherer conerol de una empres qoe o UNa CPEracon Confunt e 1 die st H1G
uns s quisic e por etapes (M ejoras anuales cheko 2015-2017)

MIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (merumeneos financieros) rebcionada con las 1 de enero 2015
compenscones negatvas de caeras condiciones de pages adelamados

NIIF 11 Aclra que sobre b pane que obtene ¢l conrol comjuni de una empres gue
consEituye Ena operackn conjunta no debe volver o medir s panicipaciin 1 de eoeto 2019
previaments mamenkls en b opersckin conjoma. (M ejoras anuales ciclo 2015-
017

KIIF 16 Fublicackin de 8 norma " Arendamientos” st norma reemplazard a b NIC
17. Bajo la NITF 16 practicamente en wedos los contratos de arrendamientos 3 de csens S0
deberdn reconocer uh " activo por derecho de uso” ¥ un pasvo por
armendamiento.

CINIF23 Interpretacion que chrifica ol reconocimieno v medicon de bs
Incerridlumbses sobre ciemnos raamdentos de inpuseso 3 b renea v el uso de o 1 de enero 201%
NI 12 y no b NIC 37 para I comablizscion de désoos

WIC1y NICE  Modificaciones para sclirar o concepto de maeriafidsd y alisearko con owas 1 e enera 2020
miodilicackomes

NIIF3 Aclaraciin sobre b definicion de negocio 1 de emero 2020

NIF 17 MNorma que roem placard a & MITF 4 " Coneraes die Seguros’ 1 die emero 2021

La Compania estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v las nuevas
intérpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,
En relacidn a las NITF 15, 16 v % la Administracién informa que, basada en una evaluacidn general
de los mismos, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

(Viéase pdgina siguiente)
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de EUA.)

- NIIF 15 - Low ingresos de la Compafiia se registran al entregar sun productos es decir cuando
se sthfacen las obligaciones de desempedio v no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a la entrega de dichos productos, el precio de la transaccién es por el valor de la
contraprestacitn y no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo
tantn, no se esperan efectos al adopuar esta norma;

. NIIF § - Su principal instrumento fnanciero es la corters por cobrar o sus clientes v
relacionadas que se liquidan hasta a 90 dias v que histéricamente han presentado un bajo
maonts de deteriors inclusive s s provisionaran sobre péndides csperadas futuras.

=  NIIF 16 - la Compafils opera con proporciones propiss, al momento la administracion se
encuentra analizando los posibles efectos de et norma que entrard en vigencia en enero del
019

Moneds funcional y de presentacidn -

Las partides en los estados financiercs de s Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneds funcional). Los estados financieros se
expresan en dolores estadounidenses; que es la moneda funcional y ls moneda de presentacion de

Ia Compafila.
Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo v depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacidn

La Compafia clasifica sus activos Bnancieros en las sigulentes categorfas: "activos financieros 3
valor razonable a travis de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “actives
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v "activos financieros disponibles para la venta®,

Los pasivos financlercs se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable o troviés de ganancias y pérdidas” y “otres pasives financieros”. La clasificacidn depends
del propdsito pars ¢l cual se adquirieron los acthvos o contrataron los pasivos. La Administracidn
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
imictal.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar® v “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, ls Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieren” cuyas carscteristicas se explican segmidamente:
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.UA.)

(Viéase pagina contables)
1 3 ; : ; Representados por polizas de
a:umtﬂnctﬁn h)scualumn activos finln:lﬂm no denvadm con pagos fijos o determinados
y vencimiento fijo que la Administracidn tiene intencidn y capacidad de mantener hasta
su vencimiento, Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte
de los activos corrientes, debido a que cuenta con vencimientos inferior a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacidn financiera,

(1) Préstamos y cuentas por cobrar; Representados en el estado de situacidn financiera por las

cuentas por cobrar a clientes v cuentas por cobrar a compafias relacionadas. Son activos
fimancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado active, Se incluyen en el sctivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

0]

Crros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores, Se incluyven en el pasivo corriente, excepro por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
R R

La Compaiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
di la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l
PESTV.

Medicidn inicial -

Los activos y pasives fimancieros son medidos inicialmente 3 su valor razonable mis cualguier
costo atribuible a la transaccidon, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasive financiero; siempre que el activo o pasive finenciero no sea designado como de valor
razonable a travits de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial [a
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacicn:

I 1 s hasta su vencimiente: Posterior a su reconoci miento inicial
s ml-:lr.-n &i costo nrrmnndu aplu:anl:h el método de interds efectivo; los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales, en la cuenta intereses ganados del rubro
“Onros ingresos” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiifa a percibir su cobro,

bl Préstamos v cuentss por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amottizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafifa presenta

la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

(1]
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresados en délires de E1ULA.)

{Véaze pigina siguiente)

(i} Cuentas por cobrar clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

sus clientes por |as ventas de banano en el curso normal del negocio. 5i se esperan

cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contranio se

presentan como activos no corrientes. Se reconmocen a su valor nominal gque es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles en el
corto plazo, menos la evaluscion por deterioro correspondiente.

(i) Cuertas porcobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamaos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolgado
debido a que no generan interéds ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
log mismos,

¢l Orros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En especifico, la Compafila presenta
In siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar 3 proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicies

adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente s su costo amortizade pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 180 dias,

Deterioro de activos financieros

La Comparfiis establece una estimacidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiehra o reorganizacidn financiera v la falta o mora en los pages se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para eubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el impore en libros del activo v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantiene una estimacidn por incobrabilidad de
U55328.421 debido a que considera que existe la probabilidad de que estos no sean recuperados.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active fAinanciero se elimina cuando expiran los desechos a recibir los fujos de efectivo del activo
o5t la Compafifa transfiere €l active a un tercero sin retener sustancizlmente los riesgos v beneficios
del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado,

45 Impuestos por recuperar

12]
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA.)

Corresponde al impuesto al valor agregado, el cual es objeto de devolucitn por parte del Servicio
de Rentas Internas. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podrin ser
recuperados se cargan a los resultados del afio,

Toventario

Corresponde a cardn y material de embarque que se mantienen en las bodegas de la Compafifa,
para ser consumidas en el encaje del banano, se reconocen a su costo histérico, v son enviadas al
costo a medida que son urilizados.

Propiedades y equipos -

Las propiedades v equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
par deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicitn o construccidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros ssociados a la
inversidn flivan hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores cormesponden @ reparaciones o mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridios,

La depreciacton es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, v no considera
valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafifa estima gue el valor de
realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su vida 0til es irrelevante.

Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados Anancieros. ¥ comprenden las
siguientes:

b 1 MVidauul(Afigs |
Equipos de oficina 10
Maquinarias v equipos 18
Muebles y enseres 10
Vehieulos s
Equipos de computacién a

Lag pérdidas v ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caleulan comparands los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado del resultado integral,

Cuando el valor en libros de una propiedad v equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y obros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de actives calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido

COmD Mayora un afio.
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Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra ¢l otro resultado
integral en ¢l periodo en donde se origina.
Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios ¢n
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del active exceda & su monto recuperable, la Compafila registra una
pérdida por deterioro en los resultados del efercicio, Los saldos en libros de activos no financieros
gue han sido objeto de castiges por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financiercs para verificar posibles reversiones del deterforo.

La Compafiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financiercs, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no financiercs, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido,
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce
enotros resultados integrales.

(i}  Impuestoala renta dinico corrients; Bl impuesto a la renta dnico se determina considerando
el precio de venta local o exportado del hanano multiplicado por un factor que va desde
1.25% a 7% los mismo son determinados mediante decretos sjecutivos,

(i) Impuesto a Iy renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de actives y pasivos v sus respectives valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El Impuesto a la renta diferido se determina vsando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

[14]
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probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias lemporales.

Lo saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la administracidn no determino diferencias
temporarias, debido & que se encuentra en un regimen especial (impuesto dnica).

210 Beneficios a los empleados

(2) Beneficios de corto plaze

(b)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i) articipac jadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la uulldld mm:bl: mua] antes del impuesto s la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo  resultados v se presenta como
parte de los gastos administratives en funcidn de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i) ¥acaciones: Calculada en funcidn del total de los ingresos divido para 24, v se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacidn vigente en Ecuador.

(i)

: Se provisionan y

plgandracutrdumnla I:gisln:::énngmte en EI Er.'u-ldur

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiila tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, mormado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por clemto del eguivalente s la Gluima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compatia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa determine la provisidn para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
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presente de las obligaciones del estado de situacidn financiera, el cual se determing
descontando los flujos de salida de efective estimados usando una tasa de descuento del
6.75% la misma que fue determinada tomande como referencia los equivalente & la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen
términos que s aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicidn a4 la wsa de conmutacion actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
Temuneraciones, tasa de rotacion, entre olras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuarisles se cargan a Otro Resultads Integral (ORI) en ¢l periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediastamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafifa.

211 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando;

(i)

(i

La Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

) Esprobable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacitn y

(i) El monto se ha estimado de forma fable. Los montos reconocidos como provision son

la mejor estimacién de la administracidn, a la fecha de cierre de los estados
financiercs, de los desembolsos necesarios para liguidar 1a obligacidn.

212 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la comraprestacidn recibida o a recibir,
y representan los importes a cobirar por [ venta banano, netos de descuentos y devoluciones, Los
ingresos ordimarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable

que la

entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los

riesgos y beneficios de los productos de la Compaiia,

213 Gastos -
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Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se imcurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Laz actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluvendo, riesgo de valar razonable por tipe de interds v riesgo de precio
v concentracidn), resgo de crédito y nesgo de liguidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero,

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio v
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, €| mismo no sola permite minimizar el riesgo, sino
quie es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir v que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafisado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
Cuenlas por pagar v una seri¢ de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

El endeudamiento a tasas variables expone 3 la Compafifa al riesgo de tasa de interds sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafida al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafia no mantiene obligaciones financieras que
expongan & la compafiia a tener riesgo razonable por interés sobre el valor razonable de sus
pasivos,

(b) Riesgo de crédito

Lax politicas de sdministracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito v finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tenen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién A"

La Compafifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera;

Calificacidn
Entidad financiera 2018 2017
Banco de Pacifico S.A. AAA - AAA -

[17]
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S - ____gExprmduaenchhmde EUA)
Banco de Guayaguil S.A. AAA AAA -
Banco Pichincha C.A. AAA - AAA -
Banco Bolivariano CA. AAA - AAA -
Banco Cajamar MIA N/A

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacidn de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiemo, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pogo, antigledad, seguimiento, cobranzas v
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, v 5i en caso de excederse es
este tiempo, no s procede & cobrar intereses. La Compafifa, provee un andlisis sobre la
calificacitn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente, Adicionalmente, se analiza permanentemente el componamiento de
pago histdrico de los clientes, antighedad, actualizacién de daros, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que
estin alcanzados por este tipo de riesgos. Lo Compafiia no tiene una concentracidn de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venma y
exportacion de banano. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compaiila se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento del nivel de
efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanio la Compaifa mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores v otros con antigiedad menor a un afio,

32 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos & sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costa del capiral,

Continuande con el modele de negocio v factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados v generar resultados para los accionistas,
Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafils monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

(18]



BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
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Ls deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenos (provesdores) menos o mds el
efectivo. El capital total se caloula como el “patrimonio neto” mds |o deuda neta.

Al 31 de diciembre del 20018 v 2017, el resultado de calcular el ratin, &5 que la Compafiia. es
apalancada en un 45% (2017: 4%) por sus proveedores, a continuackon, un detalle:

(Véase pdgina siguiente}
018 2017
Provesdons 1177307 B15.528
1.177.307 BI5.528
Menos: Efectivo (259361} (FBL.164)
Denta mesa 917 244 34004
Total patrimonio newoe L126.666 901.064
Capial 1o1al 2044612 935,428
Raglo de apalancamienss 45% ELY

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestes que afectan los monyos incluidos en estos estados financiercs y sus notas relacionadas,

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Companila se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en [a industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiers v los resultados de la Compafiia
yio las que requieren un alwo grado de juicio por parte de la Administracidn.

{s) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de [a Compafifa, con
base en la evaluaciém individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de
su cobrabilidad, 1 existencia de saldos vencidos por mis de 60 dias. La provisidn para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b} Vida il de los propiedades ¥ equipos

Los cambics en circunstancias, tales como cambios en el uso planificada, podrian hacer que
la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
wvidas driles se evalia al cierre de cada afio,

[19]
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S.A.
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(Expresados en dolares de E1ULAL)

e} Deterioro de actives no financienos

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v lineamientos
descritos en la Nota 28

5 INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA
5.1 Categorfas de instrumentos financieros -
A comtinuacién, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:
2018 017
e kit : . -
Efectivn 259,361 TH1.164
| manemkis e sy vencimienn 20,000 203 00N
Cuentas por cobhmr clirmes 205472 87742
Cueniss por cobmr relcimdas 1.017.171 1 166 R02
Tonal acrivos Mins ncheros 1.501 604 2055715
Pasbeoa s
Cuenras. por pagar provesdons 1177307 H15.528
Total pagivos linanciemns L177.307 BI5.578
22 Valor razonable de instrumentos financieros
Fara fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:
. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{mivel 1.
. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).
. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no ohservable) {nivel 3),
El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar proveedores y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.
6.  EFECTIVO

[20]
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LunpuLLLe i 17
Caja 10 (0
P cm locales (00 199 34t TTLIS4

—r] e

(2) Corresponde s depdsitos mantenidos en, Banco de Guayaquil S.A.. Banoo Bolivarianoe CA_,
Banco del Pacifico S.A. Banco Pichincha CA.. y Banco Cajamar Cajs rural, de libre
disponibilidsd.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2017, ssciende 2 US520.000. & cual corresponde & un centificado
de depdsito a plaro en el Banco Pichincha CA., con una tasa de imterés del 6.9%, la cual es

CLENTAS POR COBRAR CLIENTES

Ll piir] a
Chonies 533,404 416,163
) ook incohralsies (AI8.421] {3mA31)

P R AT

CLENTAS POR CORRAR RELACIONADAS

Al de diciembre del 2018 y 2017, asciende a USS1.017.171 (2017: USS1.166.808], por valores par
cobrar a partes relacionadas por pristamos comerciales, por los cuales no generan intereses ¥ no
mantienen una fecha definids de cobro.

INVENTARIO

e ORRALE Pl a2

Camim Wam ETRE ]

Marerul de | ke 12912 (L]
S 1 - .

IMPUESTOS POR RECUPERAR

[ TR E Lt F

eyt & b mevea koo FrER L

Lo sribusria de mmpasio o valr agregado A4LET 117 508

{1 Proviside por deteriom de crodio cibuann (351.873)

15 440 117568
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12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

14,

15,

Composiciin 2018 M7
Amicipo & proveedores 558029 458,063
Empleados 103060 26,693

&5 090 AR TR
FPROFIEDADES, PLANTA Y BEQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacidn:

Compusicion il Fit} el
Vehicuios 142000 127544
Maguinaris y equipos 44,000 44.000
Comstnec bfes en culso 1343 -
Equipes de compamacion 13,826 203299
Equipes de oficim 6517 5676
Mushles y ensens 6511 3,450
[~} Depreciaciin Acumsida (54, 388) (38707}
191,899 162.263
Composicin 018 2017
Saldo incial 162,263 37.B68
{#) Adquisiclones 68012 60,131
(=) Ajmte vars - 99526
(=) Depreciaciin (38.376) 35361)
Sakdo fimal 191,899 162,263

La Compadifa no mantiene activos en garantia,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a US$1.177.307 (2017: US$B15.528),

correspondiente a valores pendiente de pago por la compra de hienes y servicios en el giro normal
del negocio.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Longusiin 2018 2T
Sueklos y salarios B 1,644
Paricipaciin a 1mhajadones - 1458
Vacacimnes - 11.7%)
Hi6 56,892
(22
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.ULA.)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composiciis 2018 017

Retencionss o0 b fuente de jrieeo § b ems B1L446 A7 980
(Véase piging siguiente)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comguicion 2018 017

Amxipos de ¢leme 415004 e AN

(sl iees con e P55 3919 4 454

[ rel rk] o T
ORLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y W17, la Compaiila thene registrada una provisidn por dicho
concepto sustentada en un estudio sctuarial preparado por un profesiona] independiente, cuya
composicidn de las provisiones es la siguiente:

Lol 2018 2047

okttt T7 B p10 1T

Bonficscn por dealcn 7261 5 o
35 067 30800

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provision cubre & todos los empleados de 1a compafiia.

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 1008 del valor actual de la reserva matemidtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que o dicha fechas s encontraban
prestando servicios para la Compafila.

IMPUESTO A LA RENTA OORRIENTE Y DIFERIDO

Situaciin fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados fimencieros, ln Compaiils no ha sido fiscelizada por las
autoridades tributarias. De acwerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2007 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,

Anticipo de impuesto o la rents -

(23]
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anverior v en base
del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, (0.4% de los actives v 0.4% de los

ingresos gravables.,

Los contribuyentes gue se dediguen exclusivamente a las actividedes proveniente de la
produccidn, cultivo, exportacidn v venta local de banano estardn exentos de calcular v pagar el
anticipo del impuesto a la renta, por lo cual la Compafifa no realizo el cdlculo respectivo,
Impuesto a la renta Gnico —

2018 2017
Unilidad (Péndids ) del ejercicis 193,059 537399
Meoos: Panicipacidn a rmbajadores (5.5658) (A3.458)
Uniidad amees de impuesto & b nesea 187401 503 941
Memos: [ngresos supetos 3 impuesto a b rema dnico [14.426.686) (19427 054)
Mds: Costos, gastos incwrmidos pam generr ingrescs sijems mpoesto 3 b s deico 14.422.250 19, 204.000
Impuesio o b renta dnico EEIE s]ll.]-ﬁ[

El impuesto a la remta tnico se determina considerando sus ingresos provenientes de la
produceidn, cultive, exportacidn y ventas locales de banano multiplicado por los factores que va
desde 1.25% a 2% los mismo son determinados mediante decretos ejecutivos, seguin los siguientes
CHSOS.

Precios de tramsferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para bas operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafils un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aguellas compafifas que hayan tenido operaciones con panes
relacionadas locales v/o exterior en el mismo perfodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior
a LIS815.000.000, o dnicamente presentar el anexo de operaciones con partes relactonadas locales
yio del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a USS3.000.000.

La Compafifa no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
montao.

Reformas tributarias -

izaci ftidn F i Ecuadol Expedea m:dhnu: R.tglmﬂﬁdal ‘Ju 15‘.']
-:Iet Nded:membredel 101? ¥ re!i:n-m:da ul 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn Tributaria, las mismas que son aplicables a
pamir del periodo 2018:

[24]
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Cambio de la tarifa genersl del impyesto 2 la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifs general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habitusles que mantengan o incrementen empleo.
Deduceidn adicional para micro empresas, de una Faccidn hisica desgravada con tarifa
CETO Or CIenio pare personas natnrles.

Exonerar por 3 afios del impuesto 2 [a renta a las nuevas micro empresss, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desshucio serdn no deducibles.
Las opetacioness mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
lan insituciones del simema financiero pars realizar pagos.

Se excluye para el ciloulo del anticipo del impuoesio a la renta, los costos v gastos por sueldos
v salarios, décima tercera ¥ cuama remuneracidn, asl comoe los apores patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal,

E impuesio del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
@l exterior lis instituciones Anancieras, cooperativas de ahorro y erddito, sdministrsdoras
de fondoe v fideicomisos, casas de valores, aseguradoras v reaseguradoras, v entidades de
compraventa de canera.

Maodificacitn de 1a base de bancarizacidm de USS5.000 a LSS1.000,

Cambio a hase para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
nnterior, sean mayores a USS300.000).

Inclusidn en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja én
unibdn de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su convugue o pareja en unidn de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccidn adictonal de una fraccidn bisica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para persors naturales, 5 lis empresas consideradas como microempresas,

Se establecid que solo las exportadoras habituales, asi como las que xe dedican s In
produccion de bienes, incluidas 15 del sector manufacturero, que posea 50% o mis de
componentss nacionales y aguellas sociedades de turismo receptivos, podrin beneficiare
de la reduccidn de 109 de so impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en ¢l pais
Entre otras reformas para sociedades v personas naturales.

Ley Owginica pera ¢l fomento productive, straccién de inversin, generaciin de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal: Fxpedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del

0

18, mediante o cusl, s entablecen entre otres lis siguientes reformas » la Legiclacidn

Tribuataria:

Remisidn de intereses, multas y recargos,

Exoneracion del impuesto a s renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) v b) del aricelo 13
del Cadigo Orginico de la Produccién.

Exoneracién del I1SD) para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratod de
inversidn,

Exoneracidn del impuesio a la renta para inversiones en industrias bisicas,

[25]
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5.A.
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Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
IMVETSIONES NUEVas.

Modificacion del cdleulo de retencidn en la distribucion de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o wtilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tanfa de impuesto a la renta para personas
naturales v la tanfa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a fa commespondiente
base impomble).

Eliminacidn de la tercers cuota del anticipo de impuesto a s renta.

Se incluyd como crédito tributario ¢l anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre v cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucidn del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes v servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interéds social.

Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales. televisivas v
cinematograficas,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 v 2017,

comprende 800 acciones acumulatives e indivisibles de valor nominal US$1 cada uma,

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Nombre MNacionahdad Acciones o
Blcio Castillo Manuel Ecustoriam 792 9%
Orelaira Ochoa Mangner Ecuatoriana # 1%
/00 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 109 de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia reserva

no cumple los parimetros legales, sin embargo, el monto & considerado como irrelevante,

Un detalle del movimiento de la reserva legal v faculiativa se encuenmira expresado en el

mavimiento patrimonial de la Compafifa.

Resultades acumulados
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Lios resultados (utilidades o pérdidas) de cads ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten idemtificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General
de Accionistss y cumphiendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidss, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulsdos, mientras que ls
peérdidas se mantienen en Resultados scumulsdos o se compensan con la Reserva legal, u otrs
retervas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

CDSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Canto de Viena Comstos Aol

Longxs D 018 2017 2018 ar
Cinegrta e haman 10450921  [4.351.355

Saiere priom 2.645.929 3204 6H9

Servicion peestadon 5MTIT s TR 21.5%9 K.THd
Trampone 115777 51470 1.5%1 n
Exponacan 39.446 A0
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Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacidn de estos estados financleros, no se
produjenon eventos que, mhmmkhm&hmﬁm tener un
efecto significativo sobre diches estados financieros, que no se hayan revelado i
AMeriten Wna mayor i f
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