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2.1

2.2

BANANOC DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
|[Expresados en ddlares de E.UA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La Compaiiia fue constituida en el canton Pasaje, mediante escritura publica del 30 de
junio del 2010 bajo |a razén social de Banano de Calidad para el mundo Banacalm 5.A.., ¥
aprobada por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante resolucion
Ma, SC.DIC. M.10.00232 del 03 de agosto del 2010. El domicilia de |a Compafiia astd an
|a ciudad de Machala, entre Marcel Laniado 1006 y Ayacucho.

El objeto social es la produccion, comercializacion, exportacion de bananos y frul_as
tropicales. La compania se encuentra regulada por la superintendencia de compania,
Walores y Seguros, vy mantendra una duracidn de cincuenta afios.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emifidos con autonzacion de
la Adminiztracion de la Compafia, con fecha 31 de mayo del 2018, y posteriomente seran
puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las MNormas Intermnacionales de
Informacion Financiera, estas poliices han sido disefiadas en funcidn a las Mormas
Intermacionales de Informacion Financiera (MIIF) vigente al 31 de diciembre de 2017 y
gplicadas de manera uniforme en iodos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Baszes de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Nomas Infemacionales de Informacion Financhera
(MIIF}, emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las que
han =ido adopiadas en Eceador, y representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas
de |25 referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en oS ejencicios que
s presantan,

Los estados financieras han sido preparados bajo el principio del coste histarico.

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con las Nommas Intemacionales de
Informacian Financiera (NIIF) requiere &l uso de ciertos estimados contables criticos.
Tambi&n requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
paliticas contables de La Compafia, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimacionas son
significativos para los estados financieros. Debido & la subjetividad inherente en este
proceso contable, [0s resultados reales pusden diferir de los monios estimados.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S. A,
DICIEMBRE 21, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.ULA.)

A Ia fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y majoras
a |las nermas existentes. El IASB considera como necesanos y urgentes, [0S siguisntes
proyectos aprobados, de aplicacion obligstoria & padir de las fechas indicadas a
continuacion:

Apficacitn abligatoeia para
B ECHS II'E?UDG-H partir

Mo Tioo de cambio

HIG 40 Sctaracion sobre [as fransfarencas de propindades de mversion 1 de enera del 2018
MIIF 2 Clasificacian y valormecn dre Fansanniones con pagas basados en aooiones. 1 de enera del 2018
MIiF % Aplicacion de loa retrumanios fmancierns “WIE 9° con s NHF £ 1 de crera del 2018
HIiF 2 Regarocimients y medicdn de aclives nanciercs. i de enera del 2018
MilF 3 e ha revisadn de farma sustencial la contabilidad de cobarras para peamitic 1.de anaro del 2018

reflajar majer las actvidacdes da gartitn da risagos

NIIF 18 Requenmierios para reconocimiento de ingrescs ogue aplican a bodos los 7 de enera del 2018

oanirains oon cisntes,
CINIFE 22 Transacciones an moneds exiTan|ers con recurscs recbloos por adelantado | deanarn dal 2018
HIC 23 Particpaciones a lrgo plazo en asociadas y negocios corgunias. 1 de enera del 2019

Caraslerislicas de prepago con compensacion nepgalive, o cual define

MIEF 3 prasentar y med un msruments de dewds cuando @ & permite &l preetataic 1 e anera dal 20149
pagar por adelantado el instrumsanto por un monto menor al capital pendients
de pago ¥ los inbereses adeudados:

MIIF 16 M enlogue pada que &l ansndataic deba reconoce s activas i pasives 1 de enera dal 2019
afiginades en un corirale de arrendamiento.

CIMIF 22 La incertidumbrne frente a kos tratameanios del impeasto a s ganancias T de erera del 2019
NIF 17 Conlrabos de seguros (Reermpiazas a la NIF 4). 1 de enera dal 2021
MIEF 10 Sobre ta wenla o aporbes de actvos erdre un inversionista y sus asociadas § Indefinido

WS 28 negneins canjuntos

Le Administrecion de la Compahia se encuentra &n proceso de evaluacion, sobre los
impacios de la adopcidn por los pronunciEamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018,

Las enmiendas que el |ASH considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientes:

. IMejoras anuales 3 las MIIF ciclo 2014-2018; Los cambios son abligatorios & partir del
1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen; i) *NIIF 1 - Adopeidn por primera vez da
las Momas Internacionales de Informacidn Financiera®. donde se establece la
supresidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, i)
*MIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la
medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

. Mejoras anuales a las MIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partic del
1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) "NIF 3 - Combinacién de negocios y
MIIF 11 - Acuardos Conjuntos’, donde las enmiendas aclaran como una empress
representa |a obtencidn del control (o control conjunto) de una empresa que s una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; i} “NIC 12 -
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BAMACALM 5. A.
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados &én dolares de E.LLA)

Impuesto a las ganancias”, 18s enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 528
de la NIC 12 s aplican a todas |as consscuencias de los dividendos sobre el
impuasio a la renta, y, §i) “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalzacion &n cifcunstancias
pariculares.

La Adminisiracidn de ia Compailia ha revisado ias enmiendas, las cuales, de acueido con
sy naturaleza, no han de generar un impacto significativo an ios estados financenas

Moneda funcional y de presentacion

Las parbdas en los estados financems de la Compania se expresan en la moneda del
ambente aconomico pimano donde opera ia entdad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dilares estadoundenses, que es la moneda funcional y &
moneda de presentacidn de la Comparia

Efectivo

El sfectivo, comprende &l afectivo disponible ¥ 108 depositos & la vista &n banco locales v
del exterior, los cuales estan de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compafia clasifica sus achvos v pasivos financieros en las siguientes categorias (1)
Activos a valor razonable con cambios en resuftados, (i) Préstamos y cuenias por cobrar,
(iliy Actives financleros mantenidos hasta su vencimiento, y (iv) Activos financieros
disponible para la venta, Lnspaﬁumfmndmum en la categoria de "Otros
pasivos financiercs”. La clasificacion depends de! propasito para el cual ge adquineron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financleros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de dicembre del 2017 y 2015, ia Compaiia mantuvo acivos financieros en la
categoria de “Aciivos financieros mantenxdos hasta su vencimiento” y “préstamod y cuentas
por cobrar’. D la misma forma la Compadiia mantuvo pasvos inanciercs urcamente an
las categorias de "Otros pasivos financieros”™. Las camaclerisficas de los referidos
instrurnentos financiercs se exphcan a continuaciin:

Las caraciersticas de los referidos instrumentos se explican a continuacian

{a) Agtivos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Represeniados por polizas de acumulacidn, los cuales son activos financieros no
dervados con pagos fijos o determinados y vencimiento fijo que la Adminstracion
tiene intencidn y capacidad de mantensr hasta su vencimiento. Las inversionas
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parle de los activos corrantes,
debido a gue cuenta con vencimiento inferior a 12 meses a parir de la fecha del

esiado de situacion financiara.
Sr. Hu-fr Drellana Ochoa (1o}
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BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S, A,
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018

(Expresados en dolares da E.ULA.)

(&)

(€)

Préstamas y cuentas por cobrar

Represantados por cuenias por cobrar a chentes y panes relacionadas. Son activos
financieros no denvados qua dan derecho a cobros fijos o determinables y gue no
cofizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo cormienia, excepto por los de
vancimento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera, los cuales son calegorizados como No comentes.

Utros pasivas financieros

Representados por, cuentas por pagar a proveedores y pares relacionadas, se
incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimienfo mayor 8 12 meses
cortados @ partir de la fecha del estado de situacidn financiera, las cuales son
categorizados Como no comentas,

2,6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Le Compafiia reconocs un sctive o pasivo financiero en &l estado de situacion financers &
|a fecha de la negociacion y 88 reconocen cuando 58 comprometen a comprar o vender el
activo o cancelar &l pasiva

Medicidn inicial

Los aciivos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |a transaccion, que. de ser significativo, es reconocido coma
parie del activo o pasivo, siempre gue el activo o pasnvo financero no sea designado Como
de “valor razonable con cambios &n resultados’. Con postenondad al reconocimiento imcial
la Compaiia valonza los mismos como se describe 8 continuacion:

Medicion posterior

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Postefor & su reconocimianta inicial se miden &l costo amortizade aplicando el
método de intarés efective; los intereses se mconocen an &l estado de resultados
integrales &n la cusnts intereses ganados del nubvo™ Otros ingresos™ cuando s& ha
establacido el derecho de la Compafiia a percibir su cobro.

Préastamos y cuentas por cobrar:

Posternor & su reconocimiento inicial se miden & cosio amortizado aplicando al

método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la siguiente cuenta

dentro de esta categoria:

{ii Cuenias por cobrar clientes: Estas cuenfas cormesponden a los monios
edeudados por sus clientes por 1a venla de banano en & curso nomal del

negocio. Si sa esparan cobrar en un afo o menos s clasifican coma activos
comentes, de lo conirano se presentan como aclivas no comentes. Se

T o (11
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BANANC DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5. A,
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
{Expresadas en ddleres de E.U.A.)

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en 50 dias.

(iy  Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponde a valores pendiente por
cobrar por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valar
desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una
facha de cobra

(c) Otros pasivos financieros

Fasterior a su reconocimiento inicial se mide al costo amortizado aplicandeo & métoda
de interés efective. La Compafila mantiene la siguiente cuerda dentro de ests
categoria:

(@) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
senvicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazo mencres de 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar lodos los importes
que sa ke adeudan de acuerdo con los términos oniginales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que &l deudor
entre en quiebra o recrganizacion financiera y la falta o mora en os pagos se consideran
indicadoras de que |a cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteriorn para cubrir pérdidas
se establece por el importe de la pérdida gue se valora comao la diferencia entre el importe
en lioros del active y el valor actual de jos flujos de efectivo futuros estimados dascontado
a la tasa de interéds efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diclembre del 2017, la administracidn de la Compania ha determinado una
estimacidn de incobrabilidad de US$239.856 12 dehido a que considera que existe |3
probalidad de que Bstos valores No Sean recuperaos.

2.5.4 Baja de activos vy pasivos financieros

2.8

Un activa financiera se elimina cuando expiran los derechos a recsibir los flujos de efective del
activo ¢ si la Compania transfiere el active & un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y bensficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |3
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidada.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neta de realizacion el que resulte menor,

El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal de los negocios,
menos |os costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta, El costo de los
productos vendides se determina al costo de su compra, esto debide a que se compra y se
vende toda la mercaderia en un promedio de una semana,

A DR {12}
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2.8

BEANAND DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S, A,
DICIEMEBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresados en ddlares de E.LVA)

Impuestos por recuperar

Incluye principalmente al crédito tibutario por impuesto al valor agregado (VA
Retenciones en la fuente de impuesta a la renta, @ 130 por importaciones, los mismo que
es objelo de compensacion o develucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Cuando
la Administracitn estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resuitados del afio.

Fropiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, &n caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos direclamente atibuibles a la adquisicidn. Los
desemboisos posteriones a la compra o adquisicidn s6io seran capitalizados cuando es
probable que bensficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafia y los coslos pueden ser medidos raronablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponderan a mantenimientos y seran registrados en los resuftados
integrales cuando sean incurridos. Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo,
excede a su monio recuperable, este es reducido inmedistamente hasta su valor
recuperable.

La depreciacion s calculada linealmente basada en |a vida Otil estimada de |a propiedad
0 equipo, o de componentes signficativos identficables que posean wvidas (liles
diferenciadas, v no considera valor residual, debido a gue la administracian de la Compaidia
estimada que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al témmino de su vida
util es irrelevanie. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales son revisadas y
ajustadas si es necesanio, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y eguipos de la Compania son las siguientes:

Musables y ensarns 10
Maguinana y equipa 10
Eq. Compulacion y Software 3
Wehiculos §
Equipos da Oficina 10

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Las propiedades y equipos sujeta & depreciacion se someten a pruebas de deteroro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
walor en libros. Las pérdidas por deteroro comesponden al monto en el gue &l valor en
libros del activo exceds 8 su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre &l monto nefo que se obtendra de su venta o su valor en uso,
Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguenos en los gue generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectivo). En &l caso que 2 monto del valor ibros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo a
o expuesto anteriomente, la Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de
deteriono sobre sus aclivos no financieros.

U
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BANANOC DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM S. A,
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Expresados en dolares de E UA )

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Administracidn ha determinado que no masten
indicadoras de detencro para sus propledades y equipos que puedan generar una pérdida en
funcion de su impore recuparable vy su valor en libros.

Provisionas

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesana una sallda de recursos para liquidar ka obligacion y (i) &l monto se ha éstimade
de forma fiable. Los montos reconocdos como provision es la mejor estimacian de la
administracién, a la fecha de cierre de loc estados financieros, de los dessmbolsos
necesanos para hquidar la obligacion.

Impuesto a las ganancias

El impuesio a la ganancia comprende el impuesio a la renta comente y el diferdo. El
impuasto s& reconoce en ol estado del resultado integral, exceptlo cuando se trats de
partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el impuasto tambédn
8 reconoce an ofros resultados integrales o directamente en el patrimono

(il Impuesto a la renta unico cofriente; El impuesto a la renta unico sa determina
considerando sus Ingresos provenientes de la produccken, cullivo, exportacion y
ventas locales da banano multiplicado por los factores gque va desde 1.25% a 2% los
misme son deteminados mediante decretos ejecutivos, segln los siguientes cascs.

(i) Impuesio a |8 renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre ias diferenclas temporaras que surgen
entre las basas tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores an los
estados financiercs preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas nbutanas gue han sido promulgadas a la fecha dal estado de situacion
financiera y que se espera seran aphcables cuando & impuesic a la rents diferido
activo sa realice o el impuesio a la renta pasivo se cancele

Los impuastcs a la renta diferdos aciivos s0io s8 reconocen en la medida que sea
probable que sa proaduzcan beneficios tributanos fuluros contra los que =& pusdan
usar las diferencias temporanas.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos s& compansan cuando
exista &l derecho legal eagible a compensar impuesios activos comentas con
impuesios pasivos correntes y cuando los impuestos a |a rera diferidos activos vy
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaiiia no ha determinado |a exisiencia de
difsrsncias temporanas entre sus bases fributarnas de aclivos v pasivos.

212 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de prowvisiones del estedo de situacion financera y
cormesponden pancipaimente a

G : — tara —
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BANMANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BAMACALM 5. A,
DICIEMERE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares de E.LLA)

(b)

(i} Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Cakulada en funcion del
15% de |a utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, sequn o
establecido por la legislacién ecuatorana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pare de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ily  Vacaciones: Se registra el costo cormespondiente a las vacaciones del persoenal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de |la sequridad social: Se
cancelan de forma mensueal de acuerdo a |3 legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desshucio: La Compafia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acserds a las layes vigentes, en [os casos de
terminacién de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara &l trabajador con el veinficinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de sarnvicios
prestados a la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compariia determind |a provision para
jubilacitn patranal y desahuco en base en estudios actuanales practicades por un
profesional independiente y se reconoce con cargo & los costos v gastos del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado v representa el valor
presente de |as obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se determing
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento
del 4%, la mizma que fue determinada tomando como referancia los rendimentos del
mercado, al final del penodo sobre el que se informa, correspondientie a las emisiones
de banos U obligaciones empresansles de aita calided del pais orgen de ia monsds
(Estados Uinidos de Norteamérnica). La moneda y el plazo de los bonos empresanales
o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales inciuyen variables como 2on, en adicidn
a la tasa de conmutacion actuanal, iasa de moralidad, edad. sexo, anos de sernvicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones. tasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluarales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI} en el periodo en el que surgen. Los costos de los senvicios pasados se
raconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisionas cubren a todos [os empleados
que se enconiraban trabajando para la Compania.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compranden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ks venta de
hanano en el curso normal de |as operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos v descuentos olorgados.

Sr. Mangnar Orcllana ochoa : l:]:":l

Geranbe — Secretaric-Accionista
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Los ingresos son reconocidos en |2 medida en que es probable que los beneficios
economicas fluyan hacia la Compania, puedan ser medides con fiabilidad y cusndo la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios al comprador, considerando el grado de
terminacicn al final del peroedo sobre al que se informa.

Gastos

Los gastos se registran &l costo, estos se reconocen 8 medida en gque se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pego, de acuerde a los lineamientos de
la base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financioro

Las aclividades de la Compaliia la exponen a una vanedad de nesges financercs de
liquidez, de crédito y da mercado (Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de precia)
La Compania se concenfra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero, La
administracion de riesgos se efectla a través de un analisis desarrollado intermamente, el
mismo no =olo permite minimizar el resgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y gue relomo se alcanzaria.

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razonable portipo de interés:

El endeudamianto a tasas variables expone a la Compaiiia al nesgo de tasa de inlerés
sobra sus flujos de efectivo. Sin embarge, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compania & nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no mantiene endeudamiento gue genere
una tasa de interés fija ni varable

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en &l
banca y cuentas por cobrar clientes.

Efeclivo en bancos

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calficaciones
de riesgo independiente que denoctan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan fa calificacion *A”

La Compaiia mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones:

oy
Sr. Mangner Orellana Ochoa

Gerentd — Secretario-Accionista (16}
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ntided financiara Callficacién
2017 2016
Banco Pichincgha C.A, Abb- Al
Banco del Pacifico 8 A AAS- BAA-
Banco Santander de Espana N/A MiA
Bamco Balivariana S A AAS AR
Banco Cajamar Gag Rural BB- BB-
Banco Guayaguil 5 A AAA- AAA-

Cuentas por Cobrar

La exposicidn de la Compafia al nesgo de crédilo se veria afeciada principaimente por la
probabilidad gue s produzca slteraciones en los flujos proyectados como consecuencia
de |z falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas, De acuerdo con & modelo de negocio, la Compafia no otorgo crédios
significativos, pero como procedimiento de control ha desamolio los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos,

La Compafiia no tiene una concantracion de nesgo crediticio en el caso de cuentas por
cobrar clientes. El riesgo de crédito por su naturaleza, es un nesgo inherente, que s se
contrala nunca se desaparece, msto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo
de la misma. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirla
se cuanta con dferentes controles, que incluye:

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito.
& Analisis mansual de indicadores de cartera.
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 v 2016, son los flujos oblendos
provenientes por la exporacion de banano, Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compania s& basa en los flujos de caja proyectados para un perodo de doce mesas.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad v acceso inmediate a recursos. Por tanio @ Compaifiia mantiane
indices de hquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldes ralacionados a
provesdores, beneficios a empleados e impuastos,

De acuerdo al modelo de negocio de la Compafila para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen:

* Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento dal crédite olorgado, a través de una estructura

administrativa descentralizada que la soporte.

«  Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn an
determinados procesos.

Administracién del riesgo de capital
= v"':_:.ﬁ_._jf‘_ri_

_F" -
Sr. Mangner Orellana Gchon
Garente — Sccretario-Accionista
.C. 07F0215119-2
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Loa objelivos de la Compaiiia al administrar ef capital son & salvaguardar la capacidad de
la misma de confinuar como empresa en funcionamiento con el proposiio de generar
retormos & sus Accionistas, beneficios a oiros grupos de inlerés y maniener una estructura
de capilal optma para reducir el costo dei capdal

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el nesgo de capital lomando en consderacion la rentabilidad que genera los

mwﬁmhhﬂudﬂmmm Este ratic se calcula como la deuda
nata dividida entre &l capital tolal. La deuda neta se calcula come o tolal de los recursos
ajencs (proveedores y relacionadas) menos el efectivo. El capial tolal se calcula como el
“patimonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular el ratio de apalancamiento es del 53% (2016 67%), siendo o8
clientes y proveedores guienas apalancan la operacion general de la Compafia,

2017 2014
Articlpo 8 Chenles o652 1.273 044
Brovesdores A15 52A #5419
Ralaconacss . &8,
1,762,048 2,408 528
e Efaciive (781.164) =T
Ceuda nata 1.010.885 1.443.420
Tetal patrimanio rats 201,064 718333
Capital (otal 1.911 648 2150 882
Ratlo de apalancamiento 5% ET%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue ka Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estedos financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuosios ublizados por la Compafia se
encueniran basadas eén |2 expenencia histonca, cambios en la industria e informaciin
suminisirada por fuentes exdemas calficadas. Sin embargo, Ios resultados finales podrian
diferr de las estimaciones bajo certas condiciones.

Las estmaciones y polificas contables significativas son definidas como aquellas que son
imponantes para reflejar comeciamenie la siluacidn fnanciera y los jesullados de la

Compafila yio las que requisren un afto grado de juicio por parte de la Administracion
(a) Vida Ot e las propeedades y equipos

Los cambsos &n circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios &n @l uso

planificado, podrian hacer gue la vida util fuera diferente de las estimaciones

renlizndas Las astimaciones se basan principalmenta en las proyeccionss de uso

mmvﬂumm.uummmmsmwmaummmmudn
- Ver nota 2.8

ﬂa: :
Sr. Mang: Drellana Ochoa (18]
— Secretario-Accionista
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(b}  Deteriore de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamiento descrito en la MNota 2.9,

ic) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio,
para lo cual se uliliza estudios actuarales praclicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2. 14,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha requernido estimaciones contables

significativas. Los principales criterios contables constan en la Mota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en fibros de cada categoria de instrumentos
financieros al cieme de cada ejercicio:

2017 2018
Corto plazo Corto plazo

Activos financieros al costo amortizado

Efectivo 781,164 953 457
Inversicnes martenidas hasta su vencimiento 20.000 20,000
Cuentas por cobrar clentes 176 307 B2 415
Cuentas por cobrar relacionadas 1.166.809 1.634 777
Total activos financieros 2.144 280 2600689
Pazivos financiaros al costo amortizado.

Cuentas por pagar provesdores 815528 554,191
Cuertas por pagar relacionadas - 578.791
Anticipo a clientes 976,521 1.273.944
Total pasivos financieros 1.792.049 2.406.926

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasiva financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercades activos para aclivos o pasivos
identicos (nivel 1}.

.
Sr. Marén"'r Orellana Ochoa 119)
Gorente — Secretario-Accionista
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. Informacidn distinta a precios de cofizacitn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para ¢ activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o indirectamenta
{que se deriven de precics) (nivel 2).

- Informacion scbre el activo o pasive que noe se basa en dala que se pueda confirmar
en el mercads (informacién no cbservable) (nivel 3},

El valor en libros de cuentas por cobrar chientes, cuantas por CODFAF rlacionadas, cuentas
por pagar comarciales, cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima &l valor
razonable debsdo a la naturaleza de cono plazo de estos instrumenios

EFECTIVO

Composicein 2017 a8
Cala 10,000 1,500
Banca (a) . 051007

10,000 2653 487

ia) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a depositos mantenidos en el Banco
del Pichincha C.A., Banco Pacfico S.A., Banco Santander de Espafa, Banco
Bolivariano, Banco de Guayaguil SA, y Banco Cajamar Caja Rural de Espafia los
cuales astan de ibre disponibilidad.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, asciende a USS$20. 000, ol cual coresponde & un

cerdificado de depdsito @ plazo &n el Banco Pichincha, con una tasa de interés del 5.90%,
fa cusl 25 renovada constaniemente.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicen 17 2018
Chenies 416,163 220880
{-IProvision por Deteriono de Cuenlas por Cobrar (238.858) (138565

178307 415

{a) Al 31 da diclembre del 2017 y 2016, asciende a US$176.307 (20186 USS82 415),
respectivamenta, cormaspondiente a valores pendientes por cobar a cientes por [
venta de banano en el giro nomal del negocio

PARTES RELACIONADAS

A continuacion, un detalle
l-nlm-n-

ﬂ?ﬂz:l.‘ll. I.l-l

{20}



DO DA RDN RO

10.

1.

12

13

BANANO DE CALIDAD PARA EL MUNDO BANACALM 5. A,

DICIEMBRE 21, 2017 ¥ 2016

{Expresados én dolares de E.LLA.) o -
Cuertas por cobar & cono plars Relacian Trangaccion 2017 2016
Ammag Cla. Lida Retecicracs Préstamos: 1.166.808 1.237.608
Tecniagrex 5 A Relacicnads Préstamos g 241 588
Oro Mabural House Onohouse 5 4 Relacionaca ErestEmos 34 483
Frunbaisespor S A Relacionada Présiamos 11820
Backrs 5.a Anlacionada Frastamos T 000
Comipleo Manantal Refacionada Pristamos : 2000
1. 186 30D 1534777
(a) Coresponden a préstamos realizados a empresas elacionadas
INVENTARIOS
CArmpOsICien 2m7 2018
Canén 34138 24 528
Mardurial d Embarque 18801 18.020
42 030 42 54l
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion 2017 it
Emploacas 454 756 424722
(=) Proviasan Cradites Incobrables (a) (B8 585) {282.855)
Prastamos @ lercarns - 216725
38 191 37T THA
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Lomgoscn 207 ot
Credito inibutano del impussto al Velor Agregsadn 117 568 416788
EStimacion 0 InCobrables . (251.873)
117568 187915
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETD
(Véase pagina siguiente)
Sr. Hnrﬁnf Orellana Ochoa
— Secretario-Accionista
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Compoaicitn

ehictlas

Muebles y enseres

Equipes de cormputacion y software
hagquinaria y equipo

Equipas de oficina

(-1 Depraciacion scumulads

Composicion

Sado incial

(+] Adquisiciones
[~} Ajustes menores
(<} Degraciacitn
Saldao final

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2017 2018
127 544 107 451
3450 -
20,200 15670
44,000 14.000
5.ETE 3677
{38 707) {102 870
162 2852 A7.868
207 208
a7.868 70.145
£0.131 2,535
o0 524 {5.6897}
{35 281} {28818}
162 262 37.665

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$H815.528 (2016 LUISF554.191),
comespondiente a valores pendientes de cancelacién por la compra de benes y senvicios

&n &l giro normal del negocio

EMPLEADOS
Composicidn 27 2018
Wacaclores por Pagar 21.790 15679
Suweldos por Pagar 1,644 E
15% Parficipacion & Trabsjadores 33.458 17.028
55.882 32.707
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicadn 2017 2018
Retenciones en ka fuente de IMpuesto a la renta 857,580 48,361
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Eomposicin
Cuentas por pagar a corto plazo Rsdauidn Transaccion 2016
Tecniagra 5.4 Relacionada Frestamos 424703
Elacio Castillo Manuel de Jezus Relacionads Prestamos 154.088
o78.791
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
o I
Sr. M"FG“F;' Orellana Ochoa 22)
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LOMpoAIciin 207 2015
Obligaciones con &l [ESS 4.454 3.458
Anticipos de clientes (a) 975, 520 1275944

280,974 1.277.402

{a) Comespondan a anticipos recibidos por 105 clentas,

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, |a Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autordades tibutarias. De scuerdo con la normativa tributana vigente, los anos 2015 al
2013 se encuentran abieros a revision por parte de las autondades fiscales.

Anticipa del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nomia gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuasto 3 |a renta”. cuyo valor es calculado en funcion de |as cifras del afo
anterior v en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deduciblas, 0.4%
de log activos v 0.4% de los ingresos gravables.

Los coniribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades provemente de la
producsion, cultive, exporacian y venta local de banano estaran exentos de calcular y
pagar el anficipo del impuesto a la renta, por lo cual la Compaifiia no realizo el calculo
respectivo,

Conciliacion del resuliads contable-tributanc -

2017 2016

LHilidad anbes de participacion de trabajadores & impuasto ala renta 537,358 385 858

Menas: Paricipacian de trabajadones [33.458) (17.038) {5
Lhilidad antes de impuesto a la renta 503 540 368 8529

Manas: Rgresos Supetos & impussio a la renta unico 1 18.427.054) 115.912 E84)

Mas. Coslos v gaslos meurmdos para ganarar Rgresos supetos 3

impuesto a la renta unico 18 204000 15.543 856
Base im ponible de impueste & la rents - -
Impuesto & la renta dnico i) 314,345 272935 (i)

(i Al31 de diciembre del 2017 y 2016, el calcuio de la participacidn de trabajadores
se encuentra subvalorado por un valor de LISH33 458 (Valor correcto 80,610,
menos LISE 47,152 del vakor declarado) y 2016 por un valor de 40 850 (Valor
comecto 57.878, menos USS 17.028 del valor declarads)

.
Sr. Mangner Orellana Ochoa

Gerente — Secretario-Accionista
C.C.070215119-2
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{iy Corresponde a relenciones de impuesto dnico realizado por la Compania de forma
mensual en relacion al numero de cajas de banano vendidas por semana, la misma
que se constituye como impuesto 3 [a renta definitiva para la Campania,

El impueste a la renta unico se determina considerando sus Ingresos provenientes de la
praduceitn, cultivo, exportacidn y ventas locales de banano multiplicado por los factores
que va desde 1.25% a 2% los misme son determinados mediante decretos gjecutivas,
segun kos siguientes casos,

{iy  Venias locales de banano producide por el mismo sujeto pasivo: Dentro de un rango
1.25% y el 2%, esta tarifa podra ser reducida hasta el 1% para el segmento de micro
productores v actores de la economia popular y solidaria cuyos montos de ingresos
brutos anuales no superen el doble del monto de ingresos establecido para la
obligacion de llevar contabilidad

{iij Exporacidn de bananoc no producido por el mismo sujeto pasivo. En este caso la
tarfa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las exporaciones, el gue no se
podra calcular con pracios inferiores al precio minimo referencial de exportacion fijado
por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrd medificarse mediante decreto
gjecutivo, misma que podra establacerse por segmentos y entrara en vigencia a partir
del siguiente periodo fiscal de 2u publicacion, dentro de un rango de entre el 1.5% v
el 2%

(i) Expenacion de banano producido por el mismo sujeto pasive; El primer companente
consistira en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1 de este articulo. al
resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precio minimo de
sustentacion fijado por la auterdad nacional de agricultura. El segundo compansante
resultard de aplicar |a tarifa de hasta el 1.5% &l valor de facluracion de |as
exporaciones, el gue no se podra celcular con precios inferiores al precia minimo
referencial de exportacién fijadoe por la autondad nacional de agriculiura. Mediante
decreio ejecutive se podra modificar la tanfa del segundo componente v establecera
por segmentos v entrard en vigencia & partir del siguiente periodo fiscal de su
publicacion, dentro de un rango de entre el 1,25% y el 1,5%.

(ivl Exporacién de banang por medio de aspcigcionss de micre, paquetos v medianos
productares: En este caso la venta local de cada productor a la asociacion atendera
a lo dispussto en el numeral 1 de este articulo. Las exportaciones, por su parte,
estaran sujetas a una tarfa de hasta el 1,25%. Las exportaciones no se podran
calcular con precios inferiores &l precio minimao referencial de exportacion filado por
la autoridad nacional de agrcultura. La tanfa podra modificarse mediante decreto
ajpcutive, la que podra establecerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacidn, dentro de un rango de entre el 0,5% y &l
1,25%.

Impuestos difaridos -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la administracidn de la Companiia no determing
diferencias temporaras enfre sus bases tnbutarias, por lo cual no se realizd ningdn
recanocimients de impuesto diferido,

Precios de transfe ia - Lr ..-r‘

recios de transferancia ._._7,&;!.} _,ﬁ_.

e

¥ T St S
Sr. Mangner Orellana Ochoa {24)
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Las nomas tributanas vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las
operacionas reaizadas con pares relacionadas. Por su pare e Servicic de Rentas
Intemas soficta se prepare y nemita por parte de la Compafiia un estudio de precos de
iransferencia y un anexo de oparaciones, antre otros, para aquellas compafias que hayan
terido operaciones con partes relacionadas locales ylo exterior en el mismo periodo fiscal
¥ cuyo monto acumulado sea supenior a LIS515.000.000, o anicamernie presentar & anexo
de operaciones con pares relacionadas locales yio del exterior s en el mismo penodo fiscal
& monto acumulado es supenor a US$3.000.000. Le Compaiiia no ha efectuado durante
los aflos 2016 y 2015, operaciones que superen dicho monto,

Reformas tributarias -

MMMMMEIHMHWMIMHHWM
ia "Ley Organica para & Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado en el RO No. 744

donde, entre olros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacién:

. Devolucion del Impueste al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
dal VA pagado, cuando las fransaccionas son realizadas con dinero alactrdnico,
tarjetas de débito, tarjets prepago o tarjeta de crédito.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renla correspondiente a los
e|ercicios fiscales 2017 al 2015, se excluird de la pate de los ingresos, castos y
gasios. aquellos obtanidos y reglizados con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de |CE generado en la contratacian
de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

. Gravar con iarfa de ICE del 15% a los servicios de telefonia fija y planes que
comercialicen unicamente woz, 0 en conjurto voz, datos y sus prestados a
sociedades,

= Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesio
& la Salida de Divisas se produzca mediante |2 utilizacitn de tarjetas de crédilo o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior,

" Entre oiras reformas sobre daducibilidad con dinero electronico, y ofros.

muwh‘memymmth
Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas afeciadas por e tememoto del 16 de abnl del
2018" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre olros aspecios, se efectian las
sigusenles reformas delalladas & coninuacon:

. Contnbucién Sokdana sobre las utiidades del 3% para socisdades ecualonanas y
personas naturales con una base imponible superor a US$12.000;

N Contribucitn Solidana de agreger 2% al del iImpuesto al Valor Agregado (12% al 14%)
a pantir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 mesas,

=  Contribucion Sclidaria scbre patimonios exislentes al 1 de enerc del 2016 gual o
mayor & un milion de dolares dentro y fuera del pais de personas naturales

?M_Ithfi-« {25)

Sr. Mangner Orellana Ochoa
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residentes, del 0.90% del patimonio. Se excluy® a personas domiciliadas an area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus actives: y,

. Ctras contribucionas para empleados en relacién de dependencia. personas
naturales no residenties, patrimonio de Accionistas que son Compafiias Exiran|eras,

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han tenido
un impacio sSgnificative &n Sus OPEIaCIoNes.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, asclende a US$30.603 (2016 USS18123)
correspondiente a provisidn de jubilacion patronal y desahucio, calculado por un perto
evaluador,

El saldo de s provisidn para jubliacion patronal y desahucio al 31 de dicembre del 2018,
comesponde al 100% del valor aciual de ia reserva matemiiics calculada acluarialimente por
un profesional independients para todos los frabajadones, que & dicha fechas se encontraban
prestando senvicios para la Compafila,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la Compafia al 31 de dicembre del 2016 y 2015 asclende a
US3125.854 de ias cuales se encuentra suscriio y pagado USHE4 791, las cuales
comprenda 84.791 acciones ordinanas del valor nominal de US31 cada una, sendo sus

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva legal

De acuerdo con |a legisiacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos &l 10% de
la utiidad neta del afio & una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance &l
50% del capial suscito. La reserva legal no esld disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber perdidas. Al 31 de
dicsambre ded 2016, la Compafiia ha provisiona dicha reserva, conforme lo establecs la loy

Resullados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada epercicio son incluidos en esle rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de los sccionistas v cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadss a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantenen en Resiltados acumulades o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u oiras reservas y cuentas patrimoniasies de libre disposicidn de los accionistas

Sr. Ma gﬁuﬁ‘ Ochon

Gerants — Secretario-Accionista (26)
C.C. 070215119-2
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22 2EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ! 31 de diciembre del 2017 v 13 fecha de preparacion de estos estados financéeros, no
58 pmdujernn sventos que, en la opinibn de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financierns, que no se hayan revelado en
o8 Mismos y que amerten una mayor exposicion.

41 -""-.-_;é;,
Sr. Hanénﬁ Orellana Ochoa
Gerente — Secretario-Accionista
C.C.070215119-2
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