ATUNMANTA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida como ATUNMANTA S. A. el 9 de septiembre del 2010 en Manta e
inscrita en el registro mercantil el 21 de septiembre del mismo afio. Mediante escritura publica
autorizada por el notario Tercero del Cantdon Manta, con un capital suscrito de US$800. La
actividad principal de la Compafiia es la pesca maritima y continental de peces, crustaceos y
moluscos. Al 31 de diciembre de 2014 la Compania cuenta con dos barcos pesqueros el uno
llamado “Aldo” y el otro “Joselito” (antes llamado Mar Cantabrico).

Como parte fundamental de sus actividades la Compania mantiene un contrato con Pesquera
De Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltda., para la administracion de los 2 barcos pesqueros
que son propiedad de la Compafiia del cual provienen sus ingresos. Ver Nota 16.

La Compania no dispone de empleados bajo relacion de dependencia, motivo por el cual no
calcula la participacion de empleados en las utilidades.

Situacion econdémica del pais:

Desde el ultimo trimestre del 2014, la importante disminucién en el precio del petrdleo ha
afectado la situacion econdmica del pais, generando impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardias y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciacion del délar que afecta la competitividad de
las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera
de créditos.

La industria pesquera también se ha visto impactada por la baja en las exportaciones debido a
una combinacion de circunstancias: sobreoferta del recurso por los volimenes elevados de pesca
en la zona del Pacifico Occidental, la baja demanda en el mercado europeo que no ha crecido por
la caida del euro con respecto al délar y el prolongado calentamiento del mar por la llegada del
fendmeno natural de El Nifio contribuyen a la caida en los precios del atdn.

Las autoridades econdmicas se encuentran en la buUsqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que culminaria en junio de 2016.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compaiiia Sr. Ginno De Genna
Fernandez, con fecha 15 de marzo del 2016, y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion:

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién:

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los €jercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Debido al efecto de la revaluacion de la propiedad, planta y equipo indicada en la Nota 2.5y 8
a partir del 2015 la Compaiia implementa las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en la elaboracion de sus estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y



amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41

Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacién de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversién: Aplicacion de Enero 1, 2016

NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2015

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y mediciéon de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de mediciéon a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria



contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compania no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.



La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compaiiia considera que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

e Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

e Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

e Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
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de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas que no existe un mercado profundo
de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depodsitos a la vista en
entidades de crédito.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: “cuentas por cobrar” y
los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria: “cuentas por pagar”.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaifias y partes relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y
documentos por pagar y cuentas por pagar compafias y partes relacionadas. Son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -
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La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Maedicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

c) Medicion posterior -

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Otros pasivos financieros: Los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o0 menos
(o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.
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La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad, planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del
reconocimiento inicial, los bugues son presentados a su valor revaluado menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectdan periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de la propiedad, planta y equipo se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacion de propiedad, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion
de la propiedad, planta y equipo es registrada en resultados.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripcion del bien Porcentaje Numero de afios
Buques 5% 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.

En febrero de 2015 un perito calificado por la Superintendencia de Compaiiias realizd la
valoracion de los cupos de pesca del barco pesquero “Aldo”. El superavit por el avalio de
US$1,100,000 fue registrado en la cuenta Reserva por valuacion de intangibles. Véase Nota 9.
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El saldo de revaluacion de intangibles incluido en el patrimonio es transferido directamente a
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la valuacidn de los activos intangibles, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
gue causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo y activos
intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.



2.9

2.10

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existié deterioro de los activos tangibles e intangibles.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion
ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Véase Notas 8 y 9

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacién, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el
afio 2014).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.11

2.11.1

2.12

2.13

2.13.1

2.13.2

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados

Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provision corriente
La Compaifiia registra provisiones cuando:

i) Existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultados de eventos
pasados,

ii) Es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos relacionados con la operacioén

Los ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes o servicios vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones.

La Compaiiia al 31 de diciembre ha reconocido ingresos por US$162,603 por concepto del
porcentaje de participacion sobre las ventas generadas por la administradora del barco
pesquero Aldo, propiedad de la Compania. Véase Nota 16.

Gastos
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3.1

4.1

Se reconocen por el método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compainiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision para cuentas incobrables

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Propiedad, planta y equipo e intangibles

La determinacion de las vidas Utiles de propiedades y equipos y los plazos de amortizacion
de los intangibles que se evallan al cierre de cada afio.

¢) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y pasivos se
revertiran en el futuro. Adicionalmente la administracién basada en el criterio de sus
asesores tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre
del 2015 no permitiran la recuperacion del impuesto diferido activo generado en afios
anteriores, por lo que decidio reversar el valor acumulado de la cuenta activo por impuesto
diferido al inicio del afio 2015 con cargo a resultados acumulados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de

crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
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principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compaiiia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Companiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compania y el area financiera establecen las politicas de inversiones.
La Administracion de la Compaiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacién se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compania surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Companfia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

¢) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar.

Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al dolar no constituyen un rubro
importante en las operaciones de la Compainiia, por lo tanto, la Compania considera que es
poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.
4.1.2 Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compania. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
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comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.03 veces el total del
pasivo corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

La Compaiiia es responsable de la gestidn y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacion
Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los

propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar

que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de los mencionados en la
Nota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
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31 de diciembre

N
—_
(6]

2014

Bancos (i) 5,315 4,618
5,315 4,618

(i) Corresponde a cuenta corriente en el Banco Produbanco la cual no genera intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
(Véase pagina siguiente)
31 de diciembre
2015 2014
Clientes (i) 666,134 557,767
666,134 557,767

(i) Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia mantiene saldos por cobrar a su Unico cliente
relacionado Pesquera de Genna Fernandez Pescadegfer Cia. Ltda., por un valor de
US$666,134 (afio 2014: US$557,767).

El analisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre

2015 2014

Por vencer 92,204 73,030
Vencido:
1 a 30 dias 876 72,633
31 a 60 dias 363 30,783
61 a 90 dias 30,571 11,149
Mas de 90 dias 542,121 370,172

666,134 557,767

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
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10.

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
31 de diciembre

2015 201
Buques 2,853,158 2,853,158
Revallo 2,316,431 2,316,431
(i) 5,169,589 5,169,589
(-) Depreciacion acumulada (473,947) (215,467)
Total 4,695,642 4,954,122

(i) La Compania dispone de dos barcos pesqueros: B/P “Aldo” valorado por US$3,998,305 el
cual incluye un revallo efectuado en febrero de 2015 y el otro el B/P “Josleito” (antes
llamado Mar Cantabrico) valorado en US$1,171,284.

El movimiento durante el periodo 2015 y 2014 de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Saldo neto al inicio del afio 4,954,122 2,391,852
(+) Adiciones - 339,483
(+) Revallo - 2,316,431
(-) Depreciacién del afio (258,480) (93,644)
Saldo neto al final del afio 4,695,642 4,954,122

INTANGIGLES

Estos activos intangibles corresponden a la valoracion del cupo de pesca del barco pesquero
“Aldo” por un valor de US$1,100,000.

CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores locales al 31
de diciembre de 2015 y 2014):

16



11.

12,

12.1

31 de diciembre

2015 2014
Proveedores locales (i) 134,440 93,508
Entidades oficiales 26
Proveedores del exterior 556
Anticipo de clientes locales 13,863
148,885 93,508

(i) El andlisis de antigliedad de proveedores locales es el siguiente:

31 de diciembre

Vencidos 118,162 58,449

Por vencer

1 a 30 dias 16,278 35,059
134,440 93,508

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por cobrar
Crédito tributario IVA 76,912 82,766
76,912 82,766
31 de diciembre
2015 2014
Saldos por pagar
Retenciones de IVA - 20
Impuesto a la renta compafiia 1,243 15,333
Retenciones en la fuente IR - 96
1,243 15,449

IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio
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12,2

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se

compone de la siguiente manera:

Impuesto a las ganancias corriente

Impuesto corriente sobre los beneficios del afio
(anticipo minimo) (i)
Total impuesto corriente

Impuesto a las ganancias diferido
Relacionado con el origen de diferencias temporarias

Total impuesto diferido

Total gasto (ingreso) por impuesto a la renta

31 de diciembre

2015

14,716

14,716

(9,077)

201

15,333

15,333

(9,077)

5,639

(i) Para el afio 2015, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$14,716;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$0. Consecuentemente, la
Compania registrd el anticipo como impuesto a la renta minimo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los

siguientes:

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
alarenta

Mas (menos) partidas de conciliacion

Gastos no deducibles
Deducciones adicionales

Utilidad (pérdida) gravable

Tasa de impuesto
Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

31 de diciembre

2015 2014
(181,747) 108,874
140,486 2,222
(41,261) 111,096
22% 22%
- 24,441
14,716 10,962

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

pagar fue como sigue:
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12.3

124

31 de diciembre

2015 201
Impuesto a la renta causado
14,716 24,441
Menos
(-) retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (3,252) (4,495)
(-) anticipo pagado (10,221) (4,613)
Impuesto corriente a pagar 1,243 15,333

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

31 de diciembre

2015 2014
Activo por impuesto diferido
Pérdidas tributarias sujetas a amortizacion en
periodos siguientes 9,077
9,077
Activo por impuesto diferido, neto 9,077

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Saldo activo, neto -
Mas (menos)
Aumento en activo por impuesto diferido 9,077
Ingreso por impuesto diferido 9,077
Saldo activo neto 9,077

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
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12,5

12.6

31 de diciembre

2015 2014
Pérdida (utilidad) antes de provision para
impuesto a la renta (181,747) 108,874
Impuesto a la renta corriente - 24,441
Anticipo minimo de impuesto a la renta 14,716 10,962
Tasa efectiva de impuesto 0.00% 22.45%

Durante el ano 2015 y 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal 0.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 0.45%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva (i) 0.00% 22.45%

(i) Al 31 de diciembre de 2015 no fue posible calcular la tasa efectiva debido a que la Compania
obtuvo pérdida en los resultados del ejercicio.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido durante el afo 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.
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12.7

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia al 31
de diciembre del 2015, no estaria referida por la presente norma.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cddigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e  Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
e  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
e No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

e  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reaseguros;

e Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

e Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversidon extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para
promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacién, se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

e Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

e Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.
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e Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

e Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados
al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicion a lo mencionado en la Nota 7, los saldos por cobrar y pagar compafiias y partes
relacionadas se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2015 2014
Activo corriente (i)
De Genna Fernandez Aldo Pietro 72 72
De Genna Fernandez Gino Andrés 72 72
De Genna Fernandez Lucia Telesilda 72 72
De Genna Fernandez Mario Bartolome 72 72
Fernandez Avellaneda Pilar Lucia 312 312
600 600
31 de diciembre
2015 2014
Pasivo no corriente (i)
Pescadegfer Cia. Ltda. 2,085,243 2,085,221
Aguasprofundas S.A. 737,000 737,000
2,822,243 2,822,221

(i) Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe la Compania al 31 de diciembre de 2015 es de US$800
correspondientes a 800 acciones ordinarias suscritas con un valor nominal de US$1
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Su principal accionista es Sra. Lucia Del Pilar Fernandez Avellaneda con el 64% del paquete
accionario y el 36% restante se encuentra distribuido de la siguiente manera: Mario Bartolomé
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De Genna Fernandez (9%), Lucia Telesilda De Genna Fernandez (9%), Ginno Andres De Genna
Fernandez (9%) y Aldo Pietro De Genna Fernandez (9%), todos de nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Superavit de revaluacion

El saldo de la reserva proveniente de la revaluacion de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles, puede ser transferido a resultados acumulados, a medida que el activo sea utilizado
por la entidad; éste se mantendra, segin corresponda, en las cuentas “Reserva de revaluacion
de propiedades, planta y equipo” y “Superavit de revaluacién de intangibles”, creada para el
efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

CONTRATOS

Contrato de administracion del B/P Aldo

La Compania firmd un contrato en mayo de 2012 con Pesquera De Genna Fernandez Pescadegfer
Cia. Ltda., para que lleve a cabo la administracion del barco pesquero Aldo, en este compromiso
asumira todos los costos y gastos requeridos para la explotaciéon de las naves pesqueras y todos
los gastos que por cualquier razén deben ser contratados directamente por la compaiiia armadora
deberan ser reembolsados por la Administradora.

La Compaiia tendrd derecho a recibir un porcentaje sobre las ventas generadas por la
Administradora, producto de la explotacion del barco pesquero y adicionalmente recibira un
porcentaje en la utilidad o beneficio anual que obtenga la Administradora y en ambos casos a los
valores liquidados se debera agregar el 12% de IVA.

Los porcentajes de participacion tanto en venta como en utilidades seran los que determinen las
partes anualmente mediante adendum del contrato.

El plazo del contrato es de 2 afios y puede ser renovado previo acuerdo de las partes.

Contrato de administracion del B/P Joselito (antes llamado Mar Cantabrico)

La Compafiia firmé un contrato en febrero de 2016 con Pesquera De Genna Fernandez
Pescadegfer Cia. Ltda., para que lleve a cabo la administracion del barco pesquero Joselito, en
este compromiso asumira todos los costos y gastos requeridos para la explotacion de las naves
pesqueras y todos los gastos que por cualquier razén deben ser contratados directamente por la
compafiia armadora deberan ser reembolsados por la Administradora.

La Compania tendra derecho a recibir un porcentaje sobre las ventas generadas por la
Administradora, producto de la explotacion del barco pesquero y adicionalmente recibird un
porcentaje en la utilidad o beneficio anual que obtenga la Administradora y en ambos casos a los
valores liquidados se debera agregar el 12% de IVA.

Los porcentajes de participacion tanto en venta como en utilidades seran los que determinen las
partes anualmente mediante adendum del contrato.

El plazo del contrato es de 2 afios y puede ser renovado previo acuerdo de las partes.
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GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014

Depreciaciones 258,480 93,644
Servicios y asesorias 19,662 4,612
Impuestos y contribuciones 20,493 14,642
Otros 20,975 664

319,610 113,562
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Ing?CarI s LWopez Cordova
Contatlor General
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