
C U A D R IC A R  R E N T A  C A R  C IA . LTDA  

N O TA S  A  LO S  E S TA D O S  F IN A N C IE R O S
C O R R E S P O N D IE N T E  A L  P E R IO D O  T E R M IN A D O  A L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 7  

(E n  d ó la re s  A m e r ic a n o s )

1. IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

MODELO CIA LTDA.: CUADRICAR RENT A CAR CIA. Es una Empresa legalmente constituida 

en el Ecuador, según escritura del 27 de Agosto del 2010, inscrita en el registro mercantil el 01 

de Octubre del 2010, notaría segunda del cantón Loja.

O B JE T O  S O C IA L : a) El alquiler de vehículos: cuadrones, buggies, motos y carros; b) La venta 

de vehículos, cuadrones, buggies y motos; c) La compraventa, importación, distribución y 

comercialización de repuestos y accesorios de vehículos; etc....

P L A Z O  D E  D U R A C IO N : 3 0  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l c o n tra to  

c o n s titu t iv o  e n  e l R e g is tro  M e rca n til.

D O M IC IL IO  P R IN C IP A L  D E  LA  E M P R E S A : ca lle : R io  M a ra ñ ó n  y  Y a c u am b i e n  e l c a n tó n  y  

p ro v in c ia  d e  L o ja  E cu ad o r.

D O M IC IL IO  F IS C A L : E n  la  c iu d a d  d e  L o ja , R U C : 1191737829001

2. B A S E S  D E  P R E S E N T A C IO N  D E  L A S  C U E N TA S  A N U A L E S

A  c o n tin u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  b a s e s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  p re p a ra c ió n  de  

e s to s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  P YM E S .

2 .1 . B a s e s  d e  P re s en ta c ió n

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la  em p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  e n t id a d e s  (N I IF  p a ra  la  

P Y M E S ), a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C om pa ñ ía s . L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  s e  h a n  

e la b o ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l e n fo q u e  d e l c o s to  h is tó r ic o , a u n q u e  m o d if ic a d o  p o r  la  

re v a lo r iz a c ió n  d e l te rre n o .

L a  p re p a ra c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n fo rm e  c o n  la s  N IIF , e x ig e n  e l u s o  d e  c ie r ta s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s . T am b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je rz a  s u  ju ic io  e n  e l p ro c e s o  d e  

a p lic a r  p o lí t ic a s  c o n ta b le s .

L o s  p re s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a r t i r  d e  lo s  re g is t ro s  d e  c o n ta b il id a d  

m a n te n id o s  p o r  la  em p re s a  y  fo rm u la d o s :

•  P o r  la  G e re n c ia  p a ra  c o n o c im ie n to  y  a p ro b a c ió n  d e  lo s  s e ñ o re s  S o c io s  e n  J u n ta  G e n e ra l

•  P o r  p r im e ra  ve z  d e  a c u e rd o  c o n  lo  e s ta b le c id o  p o r  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF  p a ra  P YM E S ), a d o p ta d a s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C om pa ñ ía s , 

d e  m a n e ra  o b lig a to r ia  p a ra  e l e n t id a d e s  b a jo  s u  co n tro l.

•  T e n ie n d o  e n  c o n s id e ra c ió n  la  to ta lid a d  d e  lo s  p r in c ip io s  y  n o rm a s  c o n ta b le s  d e  v a lo ra c ió n  

d e  lo s  a c t iv o s  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia .



• E n  la  N o ta  N °  4  P r in c ip io s , p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n , s e  re s um e n  p r in c ip io s  

c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m á s  s ig n if ic a t iv o s  a p lic a d o s  e n  la  p re p a ra c ió n  

d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e l e je rc ic io  2017 .

• D e  fo rm a  q u e  m u e s tre  la  im a g e n  f ie l d e l p a tr im o n io  y  d e  la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a l 31  d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7  y  d e  lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s , d e  lo s  c am b io s  e n  e l p a tr im o n io  

n e to  y  d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , q u e  s e  h a n  p ro d u c id o  e n  la  em p re s a  e n  e l e je rc ic io  te rm in a d o  

e n  e s a  fe ch a .

2 .2 . A d o p c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  “N I IF ” 

P ro n u n c iam ie n to s  c o n ta b le s  y  re g u la to r io s  en  E c u a d o r

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  te rm in a d o  e l 31  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7  

h a n  s id o  lo s  p r im e ro s  e la b o ra d o s  d e  a c u e rd o  a  la s  N o rm a s  e  in te rp re ta c io n e s , e m it id a s  p o r  e l 

IA S B , la s  c u a le s  in c lu y e n  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  (N IIF ), la s  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b il id a d  (N IC ). L a s  “N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  

F in a n c ie ra  N I IF "  a d o p ta d a s  e n  e l E c u a d o r  s e g ú n  R e s o lu c ió n  N o. 0 6 .Q .IC I.0 0 4  d e l 21  d e  a g o s to  

d e l 2 0 06 , p u b lic a d a  e n  R e g is tro  O fic ia l N o . 3 4 8  d e  4  d e  s e p tie m b re  d e l m ism o  año , R e s o lu c ió n  

No . 0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l 2 0  d e  n o v iem b re  d e l 200 8 , p u b lic a d a  e n  e l R e g is tro  O fic ia l N o . 4 9 8  d e l 

31  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 08 , e n  la  c u a l s e  e s ta b le c e  e l c ro n o g ram a  d e  a p lic a c ió n  o b lig a to r ia  de  

la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N IIF  y  la  R e s o lu c ió n  No. 

S C .IC I .C P A IF R S .G .1 1 .01 0  d e l 11 d e  o c tu b re  d e l 2 0 11 , p u b lic a d a  e n  e l R e g is tro  O fic ia l N o . 566 , 

e n  e l c u a l s e  e s ta b le c e  e l R e g lam e n to  p a ra  la  a p lic a c ió n  d e  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  de  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  N I IF  p a ra  P YM E S .

L a  em p re s a  c a lif ic a  c om o  P YM E , d e  a c u e rd o  a l re g la m e n to :

a. M o n to  d e  a c t iv o s  in fe r io re s  a  4  m illo n e s

b. V e n ta s  b ru ta s  d e  h a s ta  5  m illo n e s

c. T e n g a n  m e n o s  d e  2 0 0  tra b a ja d o re s

S e c c ió n  3 5  “A d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N I IF ”: lo s  p r im e ro s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  la  

em p re s a  p re s e n te  c o n fo rm e  a  e s ta  N IIF , s o n  lo s  p r im e ro s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a n u a le s  e n  lo s  

c u a le s  la  em p re s a  h a c e  u na  d e c la ra c ió n  e x p líc ita  y  s in  re s e rv a s  c o n te n id a  e n  e s o s  e s ta d o s  

fin a n c ie ro s , d e l c um p lim ie n to  c o n  la  N IIF .

L a  G e re n c ia  d e  la  em p re s a  c o n s id e ra  q u e  la  a d o p c ió n  d e  a q u e lla s  n o rm a s  e  in te rp re ta c io n e s , 

q u e  le  p u d ie ra n  s e r  a p lic a b le s  e n  p e r ío d o s  fu tu ro s , n o  te n d rá  un  e fe c to  m a te r ia l e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  d e  la  em p re s a  e n  e l m om e n to  d e  s u  a p lic a c ió n  in ic ia l.

L a  em p re s a  a d o p tó  la s  N o rm a s  N IIF  p a ra  P YM E S , e l p e r io d o  d e  tra n s ic ió n  e s  e l a ñ o  2 0 17 , y  

lo s  p r im e ro s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n  N o rm a s  N IIF

E s ta  n u e va  n o rm a tiv a  s u p o n e  c am b io s  c o n  re s p e c to  a  la s  N o rm a s  N E C  v ig e n te s  h a s ta  e l 31  de  

D ic ie m b re  d e l 2 01 7 , p a ra  la s  e m p re s a s  P Y M E S  d e l te rc e r  g ru p o :

•  C am b io s  e n  p o lí t ic a s  c o n ta b le s , c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n  d e  a c tiv o s , p a s iv o s , in g re s o s , c o s to s  

y  g a s to s , y  fo rm a  d e  p re s e n ta c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s .

•  La  in c o rp o ra c ió n  d e  d o s  n u e v o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s : e l e s ta d o  d e  c am b io s  e n  e l p a tr im o n io  

n e to  y  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , y



• L a s  n o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  e l in fo rm e  d e  a c t iv id a d e s  p o r  p a r te  d e  la  

a dm in is tra c ió n .

2 .3 . M o n e d a

a. M o n e d a  fu n c io n a l y  d e  p re s e n ta c ió n

L a s  p a r t id a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n ta s  a n u a le s  s e  p re s e n ta n  e n  d ó la re s  am e ric a n o s , p o r  s e r  

la  m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n óm ic o  p r in c ip a l e n  q u e  la  em p re s a  ope ra .

b. T ra n s a c c io n e s  y  s a ld o s  (E s ta  n o ta  in c lu y e  c u an d o  la  em p re s a  te n g a  o p e ra c io n e s  con  

d is t in ta  m o n e d a  a  la  fu n c io n a l c on  la  q u e  o p e ra )

L a s  t ra n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x tra n je ra  s e  c o n v ie r te n  a  la  m o n e d a  fu n c io n a l,  u t iliz a n d o  lo s  

tip o s  d e  c am b io s  v ig e n te s  e n  la s  fe c h a s  d e  la s  t ra n s a c c io n e s  o  d e  la s  v a lo ra c io n e s , e n  e l 

c a s o  d e  p a r t id a s  q u e  se  h a n  vu e lto  a  v a lo ra r. L a s  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  e n  m o n e d a  

e x tra n je ra  q u e  re s u lta n  d e  la  liq u id a c ió n  d e  e s ta s  t ra n s a c c io n e s  y  d e  la  c o n v e rs ió n  a  lo s  

tip o s  d e  c am b io  d e  c ie r re  d e  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  m o n e ta r io s  d e n om in a d o s  e n  m o n e d a  

e x tra n je ra  s e  re c o n o c e n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s , e x c e p to  s i s e  d if ie re n  e n  e l o tro  

re s u lta d o  in te g ra l c om o  la s  c o b e r tu ra s  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  y  la s  c o b e r tu ra s  d e  la s  

in v e rs io n e s  n e ta s  c u a lific a d a s .

L a s  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  d ife re n c ia s  d e  c am b io  re la t iv a s  a  p ré s ta m o s  y  e fe c t iv o  y  

e q u iv a le n te s  a l e fe c t iv o  se  p re s e n ta ra n  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  e n  la  lín e a  de  

“In g re s o s  o  g a s to s  f in a n c ie ro s ”. E l re s to  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  p o r  d ife re n c ia s  d e  c am b io  

se  p re s e n ta n  c om o  “O tro s  g a n a n c ia s  (p é rd id a s )  ne ta s ".

2 .4 . R e s p o n s a b ilid a d  d e  la  in fo rm ac ió n

L a  in fo rm a c ió n  c o n te n id a  e n  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e s  re s p o n s a b ilid a d  d e l G e re n te , 

ra t if ic a d a s  p o s te r io rm e n te  p o r  la  J u n ta  d e  S o c io s .

E n  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  s e  h a n  u t iliz a d o  d e te rm in a d a s  e s t im a c io n e s  p a ra  

c u a n t if íc a r  lo s  a c tiv o s , p a s iv o s , in g re s o s , g a s to s  y  c om p rom is o s  q u e  fig u ra n  re g is t ra d o s  en  

e lla s . B á s ic am e n te , e s ta s  e s t im a c io n e s  s e  re f ie re n  a :

1. L a  v a lo ra c ió n  d e  a c t iv o s  p a ra  d e te rm in a r  la  e x is te n c ia  d e  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  de  

d e te rm in a d o s  a c t iv o s  (v e r  N o ta  4 .6 ).

2. S e  h a  o p ta d o  p o r  m a n te n e r  e l c r ite r io  d e l c o s to  p a ra  lo s  a c t iv o s  d e  P ro p ie d a d , p la n ta  y  

e q u ip o , e x c e p to  e l c r ite r io  d e  re v a lú o  p a ra  e l te rre n o .

3. L a s  h ip ó te s is  em p le a d a s  e n  e l c á lc u lo  a c tu a r ia l d e  lo s  p a s iv o s  y  o b lig a c io n e s  c o n  lo s  

em p le a d o s , ( v e r  N o ta  4 .1 0 )

2 .5 . P e r io d o  C o n ta b le

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra  a l 3 1  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 7  y  e l E s ta d o  d e  R e s u lta d o s . E s ta d o  

d e  C am b io s  e n  e l P a tr im o n io  y  lo s  F lu jo s  d e  E fe c tiv o , p o r  e l p e r io d o  c om p re n d id o  d e s d e  e l 01 

d e  e n e ro  a l 31  d e  d ic iem b re .



C O N C IL IA C IO N  D E  L O S  S A L D O S  A L  IN IC IO  Y  C IE R R E  D E L  E J E R C IC IO  2 0 1 7

L a  N o rm a  In te rn a c io n a l d e  In fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  S e c c ió n  3 5 .1 2  e x ig e  q u e  lo s  p r im e ro s  E s ta d o s

F in a n c ie ro s  e la b o ra d o s  c o n fo rm e  a  e s ta  N IIF  in c lu y a n :

a. U na  d e s c r ip c ió n  d e  la  n a tu ra le z a  d e  c a d a  c am b io  e n  la  p o lí t ic a  c o n ta b le

b. C o n c ilia c io n e s  d e  s u  p a tr im o n io , d e te rm in a d o  d e  a c u e rd o  c o n  s u  m a rc o  d e  in fo rm a c ió n  

f in a n c ie ra  a n te rio r,  c o n  s u  p a tr im o n io  d e te rm in a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e s ta  N IIF , p a ra  c a d a  u na  

d e  la s  s ig u ie n te s  fe c h a s :

•  L a  fe c h a  d e  tra n s ic ió n  a  e s ta  N IIF : y

•  E l f in a l d e l ú lt im o  p e r io d o  p re s e n ta d o  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  a n u a le s  m á s  re c ie n te s  

d e  la  em p re s a  d e te rm in a d o  c o n  la s  n o rm a s  N E C

L o s  p r in c ip a le s  a ju s te s  re a liz a d o s  c om o  c o n s e c u en c ia  d e  la  a p lic a c ió n  d e  la  N I IF  s o n :

1. D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  In s tru m e n to s  F in a n c ie ro s  m e d id o s  a l  cos to . (S e c c ió n  11 

p .2 1 ), c u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r, e l im p o r te  d e  e s ta s  

c u e n ta s  s e  re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  E s ta d o s  

F in a n c ie ro s . S e  re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  la  c u e n ta  

p o r  c o b ra r  m e n o s  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  la s  m ism a s . A ju s te  re a liz a d o  e n  e l p e r io d o  de  

tra n s ic ió n , c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o  e n  e l P a tr im o n io , e n  p e r io d o s  p o s te r io re s  e l a ju s te  p o r  

d e te r io ro  s e  re g is tra rá  e n  re s u lta d o s .

2. P ro p ie d ad , P la n ta  y  E q u ip o  (S e c c ió n  2 ) - M e d ic ió n  d e  a c tiv o s , d o s  b a s e s  d e  m e d ic ió n  

h a b itu a le s  s o n  e l c o s to  h is tó r ic o  y  e l v a lo r  ra z o n a b le . M e d ia n te  R e s o lu c ió n  N o. 

S C .IC I .C P A IF R S .G .1 1 .0 15  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  C om p a ñ ía s  d e l 3 0  d e  d ic ie m b re  d e l 

2 017 , re s u e lv e  n o rm a re n  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  v e z  d e  la s  N I IF  p a ra  P YM E S , la  u t iliz a c ió n  

d e l v a lo r  ra z o n a b le  o  re v a lu a c ió n  c om o  c o s to  a tr ib u id o , e n  e l c a s o  d e  lo s  b ie n e s  inm u e b le s . 

L a  em p re s a  p o s e e  b ie n e s  in m u e b le s  (te rre n o ), p o d rá  m e d ir lo s  a  s u  v a lo r  ra z o n a b le  o 

re v a lú o , u t iliz a n d o  e l a v a lú o  c o m e rc ia l c o n s ig n a d o  e n  la  c a rta  d e  p a g o  d e l im p u e s to  p re d ia l 

d e l a ñ o  2 017 , o  b a s a rs e  e n  e l a v a lú o  e la b o ra d o  p o r  u n  P e r ito  C a lific a d o , p o r  la  

S u p e r in te n d e n c ia  d e  C om pa ñ ía s . L a  em p re s a  h a  a d o p ta d o  e l c r ite r io  d e l co s to . S in  e m b a rg o  

la  N o rm a  p e rm ite  o p ta r  p o r  v a lo ra r  e le m e n to s  in d iv id u a le s  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le , e n  la  

a d o p c ió n  p o r  p r im e ra  vez. E n  e s te  c a s o  la  em p re s a  ha  re v a lo r iz a d o  e l te r re n o  d e  s u  

p ro p ie d a d , m a n te n ie n d o  e l re s to  a  s u  v a lo r  d e  co s to .

3. In v e n ta r io s  (S e c c ió n  27 ) , D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  in v e n ta r io s , p re c io  d e  ve n ta  m e n o s  

c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  ven ta , la  em p re s a  e v a lu ó  s i h a b id o  u n  d e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  

in v e n ta r io s , c om p a ra n d o  e l im p o r te  e n  l ib ro s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l in v e n ta r io , c o n  s u  p re c io  de  

ve n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  ven ta , a ju s te  c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o  e n  e l 

P a tr im o n io , p o r  c am b io  d e  p o lí t ic a  co n ta b le .

4. A c t iv o s  in ta n g ib le s  (S e c c ió n  18 ).-  G a s to s  p re -o p e ra t iv o s  - re c o n o c im ie n to  d e  a c t iv o s : 

re c o n o c im ie n to  e s  e l p ro c e s o  d e  in c o rp o ra r  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  u n a  p a r t id a  q u e  

c um p la  c o n  la  d e fin ic ió n  d e  a c tiv o , p a s iv o , in g re s o s  o  g a s to s  c u a n d o : a) e s  p ro b a b le  q u e  

c u a lq u ie r  b e n e fic io  e c o n óm ic o  fu tu ro , l le g u e  o  s a lg a  d e  la  e n tid a d ; b) la  p a r t id a  te n g a  un  

c o s to  q u e  p u e d a  s e r  m e d id o  c o n  fia b ilid a d . L a  em p re s a  c o n s id e ra  q u e  lo s  g a s to s  p re  -  

o p e ra c io n a le s  s o n  g a s to s  in c u rr id o s  c o n ta b il iz a d o s  e n  e l a c t iv o  y  q u e  n o  g e n e ra ra n



b e n e f ic io s  fu tu ro s , a ju s ta n d o  lo s  g a s to s  p re -o p e ra c io n a le s  c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o  e n  e l 

P a tr im o n io .

5. B e n e f ic io s  a  em p le a d o s  (S e c c ió n  2 8  -  N IC  19), E s ta  n o rm a  p e rm ite  d e f in ir  p la n e s  d e  

a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e fin id o s . U n  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  

e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l  c u a l la  em p re s a  p a g a  a p o r ta c io n e s  f i ja s  a  u n  fo n d o  y  n o  

t ie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n , n i  le g a l n i  im p líc ita , d e  re a liz a r  a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l  fo n d o . 

U n  p la n  d e  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  q u e  n o  e s  u n  p la n  d e  

a p o r ta c io n e s  d e fin id a s .

L o s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e f in id o s  e s ta b le c e n  e l im p o r te  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  un  

em p le a d o  e n  e l m om e n to  d e  s u  ju b ila c ió n , n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  

c om o  la  e d a d , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  rem u n e ra c io n e s .

E l p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  (R e s e rv a  J u b ila c ió n  P a tro n a l)  re s p e c to  d e  lo s  p la n e s  d e  

p re s ta c io n e s  d e fin id a s , e s  e l v a lo r  a c tu a l d e  la  o b lig a c ió n  p o r  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  

fe c h a  d e l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  a fe c to s  a l p la n . L a  o b lig a c ió n  p o r  

p re s ta c io n e s  d e fin id a s  se  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  co n  

e l m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .

L a  p ro v is ió n  re g is tra d a  e n  e l p e r ío d o  d e  tra n s ic ió n  c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o , s e  a ju s ta  e n  e l 

P a tr im o n io  e n  la  c u e n ta  “R e s u lta d o s  a c um u la d o s  p o r  a d o p c ió n  d e  N H F ”.

3. P R IN C IP IO S , P O L IT IC A S  C O N T A B L E S  Y  C R IT E R IO S  D E  V A L O R A C IO N

E n  la  e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la  em p re s a  c o rre s p o n d ie n te s  a l  e je rc ic io  2 0 1 7 , s e  

h a n  a p lic a d o  lo s  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  v a lo ra c ió n .

3 .1 . E fe c t iv o  y  E q u iv a le n te s  a l  E fe c t iv o

E l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  a l  e fe c t iv o  in c lu y e n  e l  e fe c t iv o  e n  c a ja , lo s  d e p ó s ito s  a  la  v is ta  e n  

e n tid a d e s  d e l s is tem a  fin a n c ie ro , o tra s  in v e rs io n e s  d e  g ra n  l iq u id e z  c o n  u n  v e n c im ie n to  o r ig in a l 

d e  tre s  m e s e s  o  m e n o s , lo s  s o b re g iro s  b a n ca r io s , e n  e l b a la n c e  s e  p re s e n ta n  e n  e l p a s iv o  

co rr ie n te , p a ra  la  p re s e n ta c ió n  d e l E s ta d o  d e  F lu jo  d e  e fe c t iv o  lo s  s o b re g iro s  b a n c a r io s  se  

in c lu y e n  e n  e l  e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e l e fe c t iv o .

3 .2 . A c t iv o s  F in a n c ie ro s  

3 .2 .1 . C la s if ic a c ió n

L a  em p re s a  c la s if ic a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  a ) A c t iv o s  fin a n c ie ro s  

a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io  e n  re s u lta d o s , b ) A c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  ve n ta ), 

c ) M a n te n id o s  h a s ta  e l  v e n c im ie n to , d ) D o c um e n to s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  d e  c lie n te s  

re la c io n a d o s , d ) O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  re la c io n a d a s , e ) O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r, f) P ro v is ió n  

c u e n ta s  in c o b ra b le s . L a  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p ro p ó s ito  c o n  e l q u e  s e  a d q u ir ie ro n  lo s  

a c t iv o s  fin a n c ie ro s . L a  G e re n c ia  d e te rm in a  la  c la s if ic a c ió n  d e  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  e l 

m om e n to  d e  re c o n o c im ie n to .

a ) A c t iv o s  F in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io s  en  re s u lta d o s

E n  e s te  ru b ro  d e b e n  in c lu irs e  lo s  a c t iv o s  q u e  s o n  m a n te n id o s  p a ra  n e g o c ia r , o  q u e  d e s d e  e l 

re c o n o c im ie n to  in ic ia l, h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r  la  e n t id a d  p a ra  s e r  c o n ta b il iz a d o s  a l v a lo r



ra z o n a b le  o  ju s to  c o n  c am b io s  e n  re s u lta d o s . D e b e rá n  in c o rp o ra rs e  e n  e s te  í te m  lo s  

in s t ru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la  c o n ta b il id a d  d e  c o b e rtu ra s .

b ) A c t iv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la  v en ta

S on  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  e n  un  m om e n to  p o s te r io r  a  s u  a d q u is ic ió n  u  o rig e n , fu e ro n  

d e s ig n a d o s  p a ra  la  ven ta . L a s  d ife re n c ia s  e n  v a lo r  ra z o n a b le , s e  lle v a n  a l p a tr im o n io  y  s e  d e b e  

re c o n o c e r  c om o  u n  c om p o n e n te  s e p a ra d o  (O R I-S u p e rá v it  d e  A c t iv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  

p a ra  la  ven ta .

c) A c t iv o s  F in a n c ie ro s  m a n te n id o s  h a s ta  e l  v e n c im ie n to

S on  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o , e s  d e c ir  q u e  

la  e n t id a d  te n g a  la  in te n c ió n  e fe c t iv a  y  la  c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a r lo s  h a s ta  s u  ve n c im ie n to .

D o cu m e n to s  y  C u en ta s  p o r  C o b ra r  c o m e rc ia le s

C u e n ta s  c om e rc ia le s  a  c o b ra r  s o n  im p o r te s  d e b id o  p o r  lo s  c lie n te s  p o r  v e n ta s  d e  b ie n e s  

re a liz a d a s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n . S i se  e s p e ra  c o b ra r la  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

(o  e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la  o p e ra c ió n , s i e s te  fu e ra  m á s  la rg o )  s e  c la s if ic a  c om o  a c tiv o s  

co rr ie n te s . E n  c a s o  c o n tra r io  s e  p re s e n ta n  c om o  a c tiv o s  n o  c o rr ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c om e rc ia le s  s e  re c o n o c e n  i  n id a l  m e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  y  p o s te r io rm e n te  p o r  

s u  c o s to  a m o rt iz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o , m e n o s  la  p ro v is ió n  

p o r  p e rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e l va lo r. S e  a s um e  q u e  n o  e x is te  u n  c om p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  

c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  c o b ro  d e  6 0  d ía s , lo  q u e  e s tá  e n  lín e a  

c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rc a d o .

L a s  t ra n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  re la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r  s e p a ra d o .

P ro v is ió n  p o r  c u e n ta s  in c o b ra b le s

C ua n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r, e l im p o r te  d e  e s ta  c u e n ta  se  

re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  s u  p re s e n ta c ió n  e n  lo s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s , 

se  re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r  la  d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

m e n o s  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  la s  m ism a s .

t.2. R e c o n o c im ie n to  y  V a lo ra c ió n  (e s ta  n o ta  a p lic a rá  c u a n d o  la  em p re s a  re g is tre  

in v e rs io n e s  s e g ú n  s u  ob je tiv o ).

L a s  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  d e  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  e n  la  fe c h a  de  

com p ra , e s  d ec ir,  la  fe c h a  e n  la  q u e  la  em p re s a  se  c om p rom e te  a  c o m p ra r  o  v e n d e r  e l a c tivo , 

la s  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  e l v a lo r  ra z o n a b le  m á s  lo s  c o s to s  d e  la  o p e ra c ió n  

p a ra  to d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  s e  v a lo ra n  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io s  e n  re su lta d o .

L o s  a c t iv o s  fin a n c ie ro s  v a lo ra d o s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io s  e n  re s u lta d o  s e  re c o n o c e n  

in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le , y  lo s  c o s to s  d e  la  tra n s a c c ió n  s e  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  de  

re s u lta d o s . L o s  a c t iv o s  fin a n c ie ro s  s e  d a n  d e  b a ja  e n  e l b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e re c h o s  a  re c ib ir  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  la s  in v e rs io n e s  h a  v e n c id o  o  s e  h a n  tra n s fe r id o  y  la  em p re s a  h a  tra s p a s a d o  

to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  s u  a u to r id a d  a  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  

la  ve n ta  y  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io  a  re s u lta d o s  s e  c o n ta b iliz a n  

p o s te r io rm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le .

L a s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  c am b io s  e n  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  

a v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io s  e n  re s u lta d o  s e  p re s e n ta n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e n tro  de



o tra s  g a n a n c ia s  /  (p é rd id a s )  n e ta s  e n  e l p e r io d o  q u e  e n  s e  o r ig in a ro n . L o s  in g re s o s  p o r  

d iv id e n d o s  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  a  v a lo r  ra z o n a b le  c o n  c am b io s  e n  re s u lta d o s  s e  re c o n o c e rá n  

e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c om o  p a r te  d e  o tro s  in g re s o s  c u a n d o  se  e s ta b le c e  e l d e re c h o  d e  la  

em p re s a  a  re c ib ir  lo s  p a g o s .

3 .3 . In v e n ta r io s

L o s  in v e n ta r io s  s o n  lo s  b ie n e s  p a ra  s e r  v e n d id o s  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e  u n  n e g o c io , s e  v a lo ra n  

a s u  c o s to  o  s u  v a lo r  n e to  re a liz a b le , e l m e n o r  d e  lo s  do s . E l c o s to  s e  d e te rm in a  p o r  e l m é to d o  

d e  “p ro m e d io  p o n d e ra d o ”  e l c o s to  d e  lo s  p ro d u c to s  te rm in a d o s  y  d e  lo s  p ro d u c to s  e n  p ro c e s o  

in c lu y e  lo s  c o s to s  d e  m a te r ia s  p r im a s , la  m a n o  d e  o b ra  d ire c ta , o tro s  c o s to s  d ire c to s  y  g a s to s  

d e  fa b r ic a c ió n . E l v a lo r  n e to  re a liz a b le  e s  e l p re c io  d e  ve n ta  e s t im a d o  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e l 

n e g o c io , m e n o s  lo s  c o s to s  v a r ia b le s  d e  ven ta .

3 .4 . P ro p ie d a d  P la n ta  y  E q u ip o

L o s  b ie n e s  c om p re n d id o s  e n  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , d e  u so  p ro p io , s e  e n c u e n tra n  

re g is t ra d o s  a  s u  c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

N o  o b s ta n te  la  N IIF  1 p e rm ite  o p ta r  p o r  v a lo ra r  e le m e n to s  in d iv id u a le s  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  

e n  la  p r im e ra  a p lic a c ió n .

L o s  c o s to s  d e  am p lia c ió n , m o d e rn iz a c ió n  o  m e jo ra s  q u e  re p re s e n ta n  u n  a um e n to  d e  la  

p ro d u c tiv id a d , c a p a c id a d  o  e f ic ie n c ia , o  u n  a la rg am ie n to  d e  la  v id a  ú ti l d e  lo s  b ie n e s , se  

c a p ita liz a n  c om o  m a y o r  c o s to  d e  lo s  c o rre s p o n d ie n te s  b ie ne s .

L a s  re p a ra c io n e s  q u e  n o  re p re s e n ta n  u n a  am p lia c ió n  d e  la  v ida  ú t il y  lo s  g a s to s  de  

m a n te n im ie n to  s e  c a rg a n  a  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  in c u rre n .

L a  d e p re c ia c ió n  s e  c a lc u la  a p lic a n d o  e l m é to d o  l in e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  

a c tiv o s  m e n o s  s u  v a lo r  re s id u a l;  e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te rre n o  t ie n e  u na  v id a  in d e f in id a  y  que , 

p o r  ta n to , n o  s o n  o b je to  d e  d e p re c ia c ió n .

L o s  c a rg o s  a n u a le s  e n  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  m a te r ia le s  s e  re a liz a n  co n  

c o n tra p a r t id a  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y, b á s ic am e n te , e q u iv a le n  a  lo s  p o rc e n ta je s  

d e  d e p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  (d e te rm in a d o s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v ida  ú t i l e s t im a d a  d e  lo s  

d ife re n te s  e le m e n to s ) :

C on cep to V id a  ú til

E d if ic io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 10 a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e re s 10 a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 10 a ñ o s

E q u ip o  d e  C om pu ta c ió n 3  a ñ o s

V e h íc u lo s  y  E q u ip o s  d e  T ra n s p o rte s 5  a ñ o s

C on  o c a s ió n  d e  ca d a  c ie r re  c o n ta b le , la  em p re s a  a n a liz a  s i e x is te  in d ic io s , ta n to  in te rn o s  c om o  

e x te rn o s , d e  q u e  e l v a lo r  n e to  d e  lo s  e le m e n to s  d e  s u  a c t iv o  m a te r ia l e x c e d e  s u  c o rre s p o n d ie n te  

im p o r te  re c u p e ra b le ; e n  c u y o  ca so , re d u c e n  e l v a lo r  e n  l ib ro s  d e l a c t iv o  d e  q u e  s e  tra te  h a s ta



s u  im p o r te  re c u p e ra b le  y  a ju s ta n  lo s  c a rg o s  fu tu ro s  e n  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  e n  p ro p o rc ió n  

a s u  v a lo r  e n  l ib ro s  a ju s ta d o  y  a  s u  n u e va  ú t il rem a n e n te , e n  c a s o  d e  s e r  n e c e s a r ia  u na  

re e s t im a c ió n  d e  la  m ism a .

3 .5 . A c t iv o s  In ta n g ib le s  

(a ) P ro g ram a s  in fo rm á tic o s

L o s  c o s to s  a s o c ia d o s  c o n  e l m a n te n im ie n to  d e  p ro g ram a s  in fo rm á t ic o s  s e  re c o n o c e n  com o  

g a s to  a  m e d id a  q u e  s e  in c u rre  e n  lo s  m ism o s . L o s  g a s to s  d e  d e s a rro llo  d ire c tam e n te  a tr ib u ib le s  

a l d is e ñ o  y  re a liz a c ió n  d e  p ru e b a s  d e  p ro g ram a s  in fo rm á t ic o s  q u e  s e a n  id e n t if ic a b le s  y  ú n ic o s  

y  s u s c e p t ib le s  d e  s e r  c o n tro la d o s  p o r  la  em p re s a  s e  re c o n o c e n  c om o  a c tiv o s  in ta n g ib le s , 

c u a n d o  s e  c um p le n  la s  s ig u ie n te s  c o n d ic io n e s :

S  T é cn ic am en te , e s  p o s ib le  c o m p le ta r la  p ro d u c c ió n  d e l a c t iv o  in ta n g ib le  d e  fo rm a  q ue  

p u e d a  e s ta r  d is p o n ib le  p a ra  s u  u t iliz a c ió n  o  s u  ve n ta ;

S  L a  a dm in is tra c ió n  t ie n e  in te n c ió n  d e  c o m p le ta r  e l a c t iv o  in ta n g ib le  e n  c u e s tió n , p a ra  

u s a r lo  o  v e n d e r lo ;

S  L a  em p re s a  t ie n e  c a p a c id a d  p a ra  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in ta n g ib le ;

S  S e  p u e d e  d e m o s tra r  la  fo rm a  e n  q u e  e l a c t iv o  in ta n g ib le  v a ya  a  g e n e ra r  p ro b a b le s  

b e n e f ic io s  e c o n óm ic o s  e n  e l fu tu ro ;

S  E x is te  d is p o n ib il id a d  d e  lo s  a d e c u a d o s  re c u rs o s  té c n ic o s , f in a n c ie ro s  o  d e  o tro  tipo , 

p a ra  c o m p le ta r  e l d e s a rro llo  y  p a ra  u t i l iz a r  o  v e n d e r  e l a c t iv o  in ta n g ib le ; y  

S  E l d e s em b o ls o  a tr ib u ib le  a l a c t iv o  in ta n g ib le  d u ra n te  s u  d e s a rro llo  p u e d e  v a lo ra rs e  

d e  fo rm a  fia b le .

L o s  c o s to s  d ire c tam e n te  a tr ib u ib le s  q u e  s e  c a p ita liz a n  c om o  p a r te  d e  lo s  p ro g ram a s  

in fo rm á t ic o s  in c lu y e n  lo s  g a s to s  d e l p e rs o n a l q u e  d e s a rro lla  d ic h o s  p ro g ram a s  y  u n  p o rc e n ta je  

a d e c u a d o  d e  g a s to s  g e n e ra le s .

L o s  g a s to s  q u e  n o  c um p la n  e s to s  c r ite r io s  s e  re c o n o c e rá n  c om o  un  g a s to  e n  e l m om e n to  e n  e l 

q u e  s e  in c u rra n . L o s  d e s em b o ls o s  s o b re  u n  a c tiv o  in ta n g ib le  re c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  c om o  

g a s to s  d e l e je rc ic io  n o  se  re c o n o c e rá n  p o s te r io rm e n te  c om o  a c tiv o s  in ta n g ib le s .

L o s  c o s to s  d e  d e s a rro llo  d e  p ro g ram a s  in fo rm á tic o s  re c o n o c id o s  c om o  a c t iv o s  s e  am o rt iz a n  

d u ra n te  s u s  v id a s  ú t ile s  e s t im a d a s  q u e  n o  s u p e ra n  lo s  c in c o  año s .

3 .6 . P é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  n o  f in a n c ie ro s

E n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  re v is a n  la s  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o , a c t iv o s  

in ta n g ib le s  e  in v e rs io n e s  e n  e l c a s o  d e  h ab e r, p a ra  d e te rm in a r  s i e x is te n  in d ic io s  d e  q u e  e s to s  

a c tiv o s  h a y a n  s u fr id o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l va lo r. S i e x is te n  in d ic io s  d e  un  p o s ib le  

d e te r io ro  d e l va lo r, s e  e s t im a  y  c om p a ra  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  c u a lq u ie r  a c t iv o  a fe c ta d o  (o  

g ru p o  d e  a c t iv o s  re la c io n a d o s )  c o n  s u  im p o r te  e n  lib ro s . S i e l im p o r te  re c u p e ra b le  e s t im a d o  e s  

in fe r io r , s e  re d u c e  e l im p o r te  e n  l ib ro s  a l im p o r te  re c u p e ra b le  e s tim a d o , y  s e  re c o n o c e  una  

p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  e n  re s u lta d o s .



D e  fo rm a  s im ila r , e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te r io ro  d e l v a lo r  

d e  lo s  in v e n ta r io s , c om p a ra n d o  e l im p o r te  e n  l ib ro s  d e  c a d a  p a r t id a  d e l in v e n ta r io  (o  g ru p o  de  

p a r t id a s  s im ila re s )  c o n  s u  p re c io  d e  ve n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  d e  te rm in a c ió n  y  ve n ta s . S i u na  

p a r t id a  d e l in v e n ta r io  s e  h a  d e te r io ra d o , s e  re d u c e  s u  im p o r te  e n  l ib ro s  a l p re c io  d e  ve n ta  m e n o s  

lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te rm in a c ió n  y  ve n ta s , y  se  re c o n o c e  inm e d ia tam e n te  u n a  p é rd id a  p o r  

d e te r io ro  d e l v a lo re n  re s u lta d o s  c o n  la  p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  e l v a lo r  n e to  d e  re a liz a c ió n .

D e  ig u a l m an e ra , e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , e n  b a se  a  un  in v e n ta r io  fís ico , se  

e v a lú a  lo s  a r tíc u lo s  d a ñ a d o s  u  o b s o le to s  e n  e s te  c a s o  s e  re d u c e  e l im p o r te  e n  lib ro s , c o n  la  

p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r  d e te r io ro  fís ic o . E s  u na  c u e n ta  d e  v a lu a c ió n  d e l a c tiv o , c o n  e l g a s to  

re s p e c tiv o . E n  e l c a s o  d e  lo s  a c t iv o s  q u e  tie n e n  o r ig e n  com e rc ia l,  c u e n ta s  p o r  c o b ra r, la  

em p re s a  t ie n e  d e fin id a  u na  p o lí t ic a  p a ra  e l re g is tro  d e  p ro v is io n e s  p o r  d e te r io ro  e n  fu n c ió n  de  

la  a n t ig ü e d a d  d e l s a ld o  v e nc id o , q u e  s e  a p lic a  c o n  c a rá c te r  g e n e ra l, e x c e p to  e n  a q u e llo s  c a s o s  

e n  q u e  e x is ta  a lg u n a  p a r t ic u la r id a d  q u e  h a c e  a c o n s e ja b le  e l a n á lis is  e s p e c íf ic o  d e  c o b ra b ilid a d .

3 .7 . C u en ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r

L a s  c u e n ta s  c om e rc ia le s  a  p a g a r  s o n  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e rv ic io s  q u e  s e  h a n  

a d q u ir id o  d e  lo s  p ro v e e d o re s  e n  e l c u rs o  o rd in a r io  d e l n e g o c io . L a s  c u e n ta s  a  p a g a r  se  

c la s if ic a n  c om o  p a s iv o  c o rr ie n te  s i lo s  p a g o s  tie n e n  v e n c im ie n to  a  un  a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n ce n  

e n  e l c ic lo  n o rm a l d e l n e g o c io , s i e s te  fu e ra  s u p e rio r) . E n  c a s o  c o n tra r io , s e  p re s e n ta n  com o  

p a s iv o s  n o  co rr ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a  v a lo r  ra z o n a b le  y  p o s te r io rm e n te  

se  v a lo ra n  p o r  s u  c o s to  am o rt iz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o , c u a n d o  e l 

p la z o  e s  m a y o r  a  9 0  d ías . S e  a s um e  q u e  n o  e x is te n  c om p o n e n te s  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  

c o m p ra s  a  p ro v e e d o re s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r io d o  m e d io  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s , lo  q u e  e s tá  en  

lín e a  c o n  la  p rá c t ic a  d e  m e rca d o .

3 .8 . O b lig a c io n e s  c on  In s titu c io n e s  F in a n c ie ra s

L a s  d e u d a s  fin a n c ie ra s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  v a lo r  ra z o n a b le  m e n o s  lo s  c o s to s  de  

la  t ra n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a ya  in c u rr id o . P o s te r io rm e n te , la s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  v a lo ra n  

p o r  s u  c o s to  am o rt iz a d o ; c u a lq u ie r  d ife re n c ia  e n tre  lo s  fo n d o s  o b te n id o s  (n e to s  d e l c o s to  

n e c e s a r io  p a ra  s u  o b te n c ió n )  y  e l v a lo r  d e  re em b o ls o  s e  re c o n o c e  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  

d u ra n te  la  v id a  d e  la  d e u d a  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c t iv o .

L a s  c om is io n e s  a b o n a d a s  p o r  la  o b te n c ió n  d e  lín e a s  d e  c ré d ito  s e  re c o n o c e n  c om o  c o s to s  de  

la  tra n s a c c ió n  d e  la  d e u d a  s iem p re  q u e  se a  p ro b a b le  q u e  s e  va ya  a  d is p o n e r  d e  u n a  p a r te  o  de  

la  to ta lid a d  d e  la  lín e a . E n  e s te  c a so , la s  c om is io n e s  s e  d if ie re n  h a s ta  q u e  s e  p ro d u c e  la  

d is p o s ic ió n . E n  la  m e d id a  e n  q u e  n o  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a ya  a  d is p o n e r  d e  to d o  o  p a r te  d e  la  

lín e a  d e  c ré d ito , la  c om is ió n  s e  c a p ita liz a rá  c om o  u n  p a g o  a n tic ip a d o  p o r  s e rv ic io s  d e  liq u id e z  

y  s e  am o rt iz a  e n  e l p e r io d o  a l q u e  s e  re f ie re  la  d is p o n ib il id a d  d e l c ré d ito .

3 .9 . Im p u e s to  a  la s  G a n an c ia s

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  d e l a ñ o  c om p re n d e  la  s um a  d e l im p u e s to  c o rr ie n te  p o r  

p a g a r  y  d e l im p u e s to  d ife r id o .



E l im p u e s to  c o m e n te  p o r  p a g a r  e s tá  b a s a d o  e n  la  g a n a n c ia  f is c a l d e l año .

E l im p u e s to  d ife r id o  se  re c o n o c e  a  p a r t i r  d e  la s  d ife re n c ia s  e n tre  lo s  im p o r te s  e n  l ib ro s  d e  lo s  

a c tiv o s  y  p a s iv o s  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  s u s  b a s e s  f is c a le s  c o rre s p o n d ie n te s  (c o n o c id a s  

c om o  d ife re n c ia s  tem p o ra r ia s ) . L o s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  

la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s  q u e  s e  e s p e ra n  q u e  in c rem e n te n  la  g a n a n c ia  f is c a l en  

e l fu tu ro . L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  

te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s  q u e  s e  e s p e ra  q u e  re d u z c a n  la  g a n a n c ia  f is c a l e n  e l fu tu ro , y  c u a lq u ie r  

p é rd id a  o  c ré d ito  f is c a l n o  u til iz a d o . L o s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s , s e  m id e n  a l im p o r te  

m á x im o  q ue , s o b re  la  b a s e  d e  la  g a n a n c ia  f is c a l a c tu a l o  e s t im a d a  fu tu ra , e s  p ro b a b le  q u e  se  

re c u p e re n .

E l im p o r te  e n  l ib ro s  n e to  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re v is a rá  e n  c a d a  fe c h a  s o b re  

la  q u e  s e  in fo rm a  y  s e  a ju s ta  p a ra  r e f le ja r la  e v a lu a c ió n  a c tu a l d e  la s  g a n a n c ia s  f is c a le s  fu tu ra s , 

c u a lq u ie r  a ju s te  s e  re c o n o c e  e n  e l re s u lta d o  d e l p e r io d o .

E l im p u e s to  d ife r id o  s e  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e ra  a p lic a r  a  la  g a n a n c ia  

(p é rd id a )  f is c a l d e  lo s  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e ra  r e a l iz a re !  a c t iv o  p o r  im p u e s to s  d ife r id o s  o 

c a n c e la r  e l p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o , s o b re  la  b a s e  d e  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  h a y a n  s id o  

a p ro b a d a s  p o r  e l SR I.

A  p a r t i r  d e l e je rc ic io  f is c a l 2 0 1 0  e n tró  e n  v ig o r  la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  un  “a n tic ip o  m ín im o  

d e  im p u e s to  a  la  ren ta ", c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  e n  fu n c ió n  d e  la s  c ifra s  re p o r ta d a s  e l a ñ o  

a n te r io r  s o b re  e l 0 .2%  d e l p a tr im o n io , 0 .2%  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib le s , 0 .4%  d e  lo s  

in g re s o s  g ra v a  b le s  y  0 .4%  d e  lo s  a c tiv o s .

L a  re fe r id a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  s e a  m e n o r  

q u e  e l m o n to  d e l a n tic ip o  m ín im o , e s te  ú lt im o  s e  c o n v e r t irá  e n  im p u e s to  a  la  re n ta  d e fin it iv o , a 

m e n o s  q u e  e l c o n tr ib u y e n te  s o lic ite  a l S e rv ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s  s u  d e vo lu c ió n , lo  c u a l p o d ría  

s e r  a p lic a b le , d e  a c u e rd o  c o n  la  n o rm a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n tic ip o .

3 .1 0 . B e n e fic io s  a  lo s  em p le a d o s

E s ta  n o rm a  p e rm ite  d e f in ir  p la n e s  d e  a p o r ta c io n e s  d e f in id a s  y  p la n e s  d e  b e n e f ic io s  d e fin id o s . 

Un  p la n  d e  a p o r ta c io n e s  d e fin id a s  e s  u n  p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l c u a l la  em p re s a  p a g a  

a p o r ta c io n e s  f ija s  a  u n  fo n d o  y  n o  t ie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n , n i le g a l n i im p líc ita , d e  re a liz a r  

a p o r ta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo nd o .

L o s  p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s  e s ta b le c e n  e l im p o r te  d e  la  p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  un  

em p le a d o  e n  e l m om e n to  d e  s u  ju b ila c ió n , n o rm a lm e n te  e n  fu n c ió n  d e  u n o  o  m á s  fa c to re s  c om o  

la  e d ad , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  rem u n e ra c io n e s .

E l p a s iv o  re c o n o c id o  e n  e l b a la n c e  (R e se rv a  J u b ila c ió n  P a tro n a l)  re s p e c to  d e  lo s  p la n e s  de  

p re s ta c io n e s  d e fin id a s , e s  e l v a lo r  a c tu a l d e  la  o b lig a c ió n  p o r  p re s ta c io n e s  d e f in id a s  e n  la  fe c h a  

d e l b a la n c e  m e n o s  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  lo s  a c t iv o s  a fe c to s  a l p la n . La  o b lig a c ió n  p o r  

p re s ta c io n e s  d e f in id a s  se  c a lc u la  a n u a lm e n te  p o r  a c tu a r io s  in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  c o n  e l 

m é to d o  d e  la  u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .



3 .1 1 . R e c o n o c im ie n to  d e  in g re s o s

L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la  e n tra d a  b ru ta  d e  b e n e fic io s  

e c o n óm ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c t iv id a d e s  o rd in a r ia s  d e  la  em p re s a  d u ra n te  e l 

e je rc ic io , s iem p re  q u e  d ic h a  e n tra d a  d e  b e n e fic io s  p ro v o q u e  u n  in c rem e n to  e n  e l p a tr im o n io  

n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  c o n  la s  a p o r ta c io n e s  d e  lo s  p ro p ie ta r io s  d e  e s e  p a tr im o n io  y  e s to s  

b e n e f ic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  c o n  fia b ilid a d . L o s  in g re s o s  o rd in a r io s  s e  v a lo ra n  p o r  e l v a lo r  

ra z o n a b le  d e  la  c o n tra p a r t id a  re c ib id a  o  p o r  re c ib ir , d e r iv a d a  d e  lo s  m ism o s . E l in g re s o  se  

e x p o n e  n e to , d e  im p u e s to , d e s c u e n to s  o  d e vo lu c io n e s .

3 .1 2 . R e c o n o c im ie n to  d e  c o s to s  y  g a s to s

L o s  c o s to s  y  g a s to s  s o n  re g is t ra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a d o , e s  d ec ir,  to d o s  

lo s  g a s to s  s o n  re c o n o c id o s  e l m om e n to  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l u so  o  re c e p c ió n  d e  un  b ie n  o 

se rv ic io .

3 .1 3 . A r re n d a m ie n to s

L o s  a rre n d am ie n to s  e n  lo s  q u e  e l a r re n d a d o r  c o n s e rv a  u n a  p a r te  s ig n if ic a t iv a  d e  lo s  r ie s g o s  y  

v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  la  t i tu la r id a d  s e  c la s if ic a n  c om o  a rre n d am ie n to s  o p e ra tiv o s . L o s  p a g o s  

e n  c o n c e p to  d e  a rre n d am ie n to  o p e ra tiv o  (n e to s  d e  c u a lq u ie r  in c e n t iv o  re c ib id o  d e l a rre n d a d o r)  

se  c a rg a n  e n  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s , m e d ia n te  la  fa c tu ra  re s p e c tiv a , la  em p re s a  n o  re g is tra  

a r re n d am ie n to s  fin a n c ie ro s .

3 .1 4 . P a r t ic ip a c ió n  a  tra b a ja d o re s

L a  em p re s a  re c o n o c e  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  s e  d e v e n g a , e l 15%  de  

p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  tra b a ja d o re s  e n  la s  u t ilid a d e s  d e  c o n fo rm id a d  c o n  lo  e s ta b le c id o  e n  e l 

C ód ig o  d e  T ra b a jo  d e  la  R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r.

3 .1 5 . P r in c ip io  d e  N e g o c io  en  M a rc h a

L o s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  s e  p re p a ra n  n o rm a lm e n te  s o b re  la  b a s e  d e  q u e  la  em p re s a  e s tá  en  

fu n c io n am ie n to , y  c o n tin u a rá  s u s  a c t iv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n tro  d e l fu tu ro  p re v is ib le , p o r  lo  

ta n to  la  em p re s a  n o  t ie n e  in te n c ió n  n i n e c e s id a d  d e  l iq u id a r  o  d e  c o r ta r  d e  fo rm a  im p o r ta n te  s u s  

o p e ra c io n e s .

3 .1 6 . E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  e fe c tiv o

E n  e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , p re p a ra d o  s e g ú n  e l m é to d o  d ire c to , s e  u ti liz a n  la s  s ig u ie n te s  

e x p re s io n e s :

•  A c t iv id a d e s  O p e ra tiv a s : a c tiv id a d e s  típ ic a s  d e  la  em p re sa , s e g ú n  e l o b je to  s o c ia l,  a s í  c om o  

o tra s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a lif ic a d a s  c om o  d e  in v e rs ió n  o  d e  fin a n c ia c ió n .

•  A c t iv id a d e s  d e  in v e rs ió n : la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o tro s  m e d io s  

d e  a c t iv o s  a  la rg o  p la zo , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  e l c a s o  q u e  a p liq u e .



•  A c t iv id a d e s  d e  f in a n c ia c ió n :  a c t iv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c am b io s  e n  e l ta m a ñ o  y  

c om p o s ic ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo rm a n  p a r te  d e  la s  a c t iv id a d e s  d e  

o p e ra c ió n .

•  F lu jo s  d e  e fe c tiv o : e n tra d a s  y  s a lid a s  d e  d in e ro  e n  e fe c t iv o  y  d e  s u s  e q u iv a le n te s ; 

e n te n d ie n d o  p o r  e s to s ; C a ja , B a n c o s  y  la s  in v e rs io n e s  a  c o rto  p la z o  d e  g ra n  l iq u id e z  y  s in  

r ie s g o  s ig n if ic a t iv o  d e  a lte ra c io n e s  e n  s u  va lo r.

E l E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  E fe c t iv o  e n  la  fe c h a  d e  tra n s ic ió n  n o  s u fre  m o d if ic a c ió n  a lg u n a  d e b id o  a 

q u e  e l a ju s te  e fe c tu a d o  p a ra  la  a p lic a c ió n  d e  la  N IC /N IIF , n o  a fe c ta  a l e fe c t iv o , s o lo  e s  u n  a ju s te  

c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o  a l P a tr im o n io  (R e s u lta d o s  a c um u la d o s  p ro v e n ie n te s  p o r  la  a d o p c ió n  d e  

N IIF ).

3 .1 7 . S itu a c ió n  F is c a l

A l c ie r re  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la  em p re s a  n o  h a  s id o  s u je ta  d e  re v is ió n  p o r  p a r te  d e  la s  

a u to r id a d e s  f is ca le s , la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  n o  h a y  c o n tin g e n c ia s  tr ib u ta r ia s  q u e  p o d r ía n  

a fe c ta r la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la  em p re sa .

4 . G E S T IÓ N  D E  R IE S G O  F IN A N C IE R O

L a  em p re s a  e s tá  e x p u e s ta  a  d e te rm in a d o s  r ie s g o s  q u e  g e s tio n a  m e d ia n te  la  a p lic a c ió n  d e  s is tem a s

d e  id e n t if ic a c ió n , m ed ic ió n , l im ita c ió n  d e  c o n c e n tra c ió n  y  s u p e rv is ió n .

E n tre  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a dm in is tra c ió n  d e s ta c a n  lo s  s ig u ie n te s :

•  C um p lir  e s tr ic ta m e n te  c o n  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l P re s id e n te  y  

G e re n te

•  S e  d e fin e n  p o lí t ic a s  d e  c o n o c im ie n to  té c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u f ic ie n te s  p a ra  a s e g u ra r  una  

g e s t ió n  e f ic a z  a  fa v o r  d e l c lie n te , m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n tro l in te rn o , f in a n c ie ro s  y  a n te  

la s  e n tid a d e s  d e  co n tro l.

•  S e  d e s a rro lla n  y  a p lic a n  c o n tro l d e  c a lid a d  n e c e s a r io  p a ra  a s e g u ra r  q u e  la s  o p e ra c io n e s  se  

re a liz a n  s e g ú n  la s  p o lí t ic a s , n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  e s ta b le c id o s .

L o s  p r in c ip a le s  r ie s g o s  d e  la  em p re s a  s e  d e r iv a n  d e l d e s a rro llo  d e  s u  p ro p ia  a c t iv id a d  y  d e n tro  de

é s ta , lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s ta c a r  s o n :

•  P o lít ic a  d e  c a lid a d : P a ra  g a ra n t iz a r  la  c a lid a d  d e  n u e s tro s  s e rv ic io s  la  em p re s a  c u e n ta  c o n  

u n  s is tem a  d e  c o n tro l in te rn o , m e d ia n te  e l c o m ité  d e  ca lid a d , c um p lie n d o  c o n  lo s  e s tá n d a re s  

d e  é tica , n o rm a s  d e  g e n e ra l a c e p ta c ió n .

•  P o lít ic a  J u r íd ic a :  E n  re la c ió n  c o n  lo s  c o n fl ic to s  q u e  p u d ie ra n  s u rg ir  e n  re la c ió n  c o n  la  

a c t iv id a d  d e  la  em p re sa , c o n  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e rc a d o , la b o ra l,  tr ib u ta r io , e s  p rá c t ic a  

h a b itu a l m a n te n e r  u n a  lín e a  d e  s o lu c ió n  a  lo s  c o n fl ic to s  p o r  m e d io  d e  la  m e d ia c ió n . N o  

o b s ta n te , y  p a ra  p re v e n ir  r ie s g o s  p o r  e s o s  m o tiv o s , la  em p re s a  c u e n ta  c o n  a s e s o re s  

ju r íd ic o s  p ro p io s , q u e  m a n tie n e n  u na  a c t itu d  p re v e n tiv a .



•  P o lític a  d e  s eg u ro s : La  em p re sa  m an tie n e  una  p o lít ic a  d e  s e g u ro s  de  re s p o n sa b ilid a d  c iv il 

y  to d o  rie sgo , a l m ism o  tiem p o  se  e n cu e n tra n  a s e g u ra d a s  la s  o fic in as , lín e a s  d e  p ro du cc ió n , 

in v e n ta r io s  y  veh ícu los .

•  P o lític a  d e  R R H H : La  em p re sa  cum p le  co n  e l c ó d ig o  la b o ra l y  d is p o s ic io n e s  d e l M in is te rio  

d e l T raba jo , m o tiv a n d o  p e rm a n e n tem e n te  a l va lio so  e lem e n to  d e  R e cu rs o s  H um ano s , ha  

p u e s to  a d is p o s ic ió n  d e  lo s  em p le a d o s  e l re g lam en to  de  tra b a jo  y  de  s e g u r id a d  ind us tr ia l.

A P R O B A C IO N  D E  C U EN TA S  A N U A LES

E s to s  e s ta d o s  fin an c ie ro s , h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r  la  G e re nc ia  G e ne ra l y  p o s te r io r  a p ro b a c ió n  p o r  

la  Ju n ta  G e n e ra l de  S oc ios . D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  e n  14 ho jas , ( in c lu id os : 

E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F ina nc ie ra , E s ta d o  d e  R e su lta d o s  In te g ra le s , E s ta d o  de  C am b io s  e n  e l 

P a tr im on io , E s ta d o  d e  F lu jo  de  E fe c tiv o  y  N o ta s  a lo s  E s ta d o s  F in a nc ie ro s , firm a d a s  p o r  e l G e re n te  

y  C on tado r.


