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1. Hemos auditado los eatados financieros adjunioe dé GHESA Ingeniere y Tecnologia 8. A. (una sociedsd snonima
constituida en e} Ecuador), que comprenden el balance general 8l 31 de diciembre de 2010, y los coffespondientes
estados de resultados, y de cambios en el patrimonio de los actionistas por el afio $minado on esa fecha, esi como
el resumen de las principaies politicas contables significativas y otras notas expiicativas.

2. La gerencia de la Compafila es responsably de la preparacion y presentacion razonable de ios estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generaiments acepiados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: ol diseilo,
implementacién y manisnimiento de controles intemos relevantes para la Preparacion y presentscidn razonsbie de
estados financieros que no coMengan distorsiones impostantes, debido & fraude o error; seleccion y aplicacitn de
politicas contables spropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables raronsbles de acuerdo con las
circunstancias.

- 3 Nuestrs responsabilidad es ja de sxpresar una opinién sobre jos estados finencierce adjunios, basados en nuesira
suditoria. Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales requieren

. que cumplamos con requarimientos sticos, planifiquemos ¥ realicamos ung auditoria para obtener certeza razonable de
s los eetados financisrcs no contienen distoreiones importantes. ‘

4. Una audiiorfa comprende ia ejecucion de procedimienios para oblener evidencia de suditoria sobre Jos sakios y las
revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
sudilor, que incluye la evaluacion del riesgo de que ios estados financieros contengan dislorsionss importanies, debido
a fraude o emor. Al sfeciuar esta evaluacion de rissgo, ol auditor toma on consideracidn los controles intemos
relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y preseniacion razonable de los eatados financieros, con el fin de
disefiar procedimisnios de auditoria de acusrdo con [as circunatanciss, pero no con ef propoeilo de expresar und
opinién sobre in electividad del control inlemo de ia Compadiia. Una auditorta también incluye la evaluacin de si los
principios de contabifidad aplicados eon apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son

~ razonables, s} como una evaluacitn de la presentacion genersl de los estados financiercs.
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5. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficients y apropiada para proporcionar una base
para nuesira opinion calificada de auditorfa.

8. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados sn el phmafo 1 presentan razonabiemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de GHESA Ingenieria y Tecnologia 8. A. al 31 de diciembre de 2010, y ios
resultados de eus opersciones, los cambios en 8 patrimonio de sus accionistas y sus flyjos de efectivo por el afia
tarminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en ol Ecuador.
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Balances generales AT J“”"’“ )

Al 31 de diclembre de 2010 i- Ut 20 &

Expresados en Dolares de EUA. ‘ » LilGie Aamirer
Nota 2010 - ayaqud

Activo e

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 6,999

Inversiones 3 106,633

Cuentas por Cobrar 4 1,356,502

Gastos pagados por Anticipado _ 5 24,834

Total activo corrients 1,498,058

Cargos diferidos y otros 2(a)y 8 48,055

Otros Activos 2(b) 600

Total activo 1,643,713

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pager 7 1,541,083

impuesto a ia Renta 9y 2(d) 155

Total pasivo corrients 1,541,248

Tota!l Pasivo 1,641,248

Patrimonio de los accionietas:

Capital asignado

Utilidad del eiercidi

Total patrimonio de jos accionistas
Total pasivo y patrimonio de los acclonistas

et
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GHESA Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados et 31 de diciembre de 2010

Expresados en Ddlares de E.U A,

Otros Ingresos:
Rendimientos Financieros

Utilicad antes de provision para participacion a trabajadores

& Impuesto a la renta

Provisién para participacion a trabajadores
Utllidad antes de provisién para lmpussto a la rents

Provision para impuesto a la renta
tillidad neta

e
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GHESA Ingenleria y Tecnologia 8. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los af\os ferminados ol 31 de diciembre de 2010

Expresadas en Dolares de E.UA.

Capital Reserva Otras Utilidades Utiidad del

social logal reservas acumuiadas ejerciclo Total
Saido al 31 de diclembre de 2000 - - - - - -
Més (menos):
Constitucion de capital 2,000 - 2,000
Utilidad del ejercicio - - 468
Saldo al 31 de diclermbre de 2010 2,000 - 2,485




Ghesa Ingenieria y Tecnologia S.A.

Notas a los estados financieros T My

Al 31 de diclembre de 2010
Expreaadas on Délares de EUA.
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Operaciones

GHESA Ingenieria v Tecnologia S.A. es una empresa constituida en el
exterior, con domicikio principal en Calle Magallanes Nomero 3, Madrid -
Espafia, mediante escritura otorgada ante Don Alejandro Santamaria y
Rojas, Notario de Madrid, con fecha de veinte y uno de diciembre de 1983,

La empresa procedid a la aperura de una sucursal en el Ecuador,
cumpliendo con los requerimientos estipulados por s Superintendencia de
Compafiias, obtenlendo permiso para operar en el pals mediante Resolucion
No. SC-UJ-DICPTE-G-10-0006732, emitida por e intendente de compafifas
de ia ciudad de Guayaquil, Abg. Humberto Moya Gonzélez, con fecha
Septiembre 20 de 2010; La Protocokizacion de documentos, permiso para
operar y Poder General a favor del Ing. Com. Omar Jal Hover, quedan
inscritas en el Registro Mercantil del cantn Guayaquil con fecha Septiembre
30 de 2010.

La sucursat de la compafila en el Ecuador tiene por objeto principal el
efectuar trabajos de construccion de obras civiles, asi como podré ejercer
actividades de acuerdo a su objeto social en el exterior, como: La realizacién
¥y prestacion por encargo e interés de otras empresas ya sea privadas,
estatales o paraestatales, incluida la Administracion Publica en todos sus
grados, asl como, organismos autondmicos de asesoria y ' consulta,
investigacion, preparacion y redaccion de estudios, ingenieria, gestion y
reatizacion de proyecios, supervision de construccion y montaje, fabricacion y
montaje de slementos auxifianes, control, vigilancia 8 inspeccion de squipos,
cbras e instalaciones, direccion de obra, realizacién de plantas “ lave on
mano®, conservacion y mantenimionto y olros servicios como representacion
comercial de productos, adiestramiento del personal, tretamientos
Informéticos, control de calidad, encuestas inventarios, etc. relacionados
todos ellos con las actividades o grupos de actividad: Transporte, trafico y
comunicaciones, terrestres maritimos y aérecs; obras poblicas, tafes como
carreteras, ferrocarriies, metropolitanos, puertos y aeropuertos, estructuras en
general, obras hidrdulicas y sanitarias, eic. Cartografia tratemiento de
imagen, geotecnologia, hidrologia, ecologia y medio ambiente, tratamiento de
residuos, plantas para ke produccion de energias, nees de transporte y
sistemas de distribucitn, plantas industriales y de fodo tipo: urbanismo y
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) , parques acudticos, #uminaciones artisticas, fuentes, instelaciones
& , depuracion industrial y urbena, plantas quimicas, instalaciones de
seguridad, estudios econdmicos y comerciales, Ingenierfa de gestién:
. . comercial, administrativa, informaticas, automatizacion, etc. Y en general,
B toda clase de estudios, proyectos y obras, privados y piblicos, inveatigacion y

desamrolio.
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La empresa filial presenta domicilio en Calle Baquerizo Morenc No. 1120, y
Av. 8 de Octubre, Edificio El Senador, piso 2, oficina #202, Guayaquit —~
Ecuador.

2. Resumen de principales politicas de contabllided

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estin de acuerdo con
principios de contabifidad generaimente acepiados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencie efectie ciertas estimaciones y uillice cierlos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiers
presentar en los mismos. Aln cuando pueden leger a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utiizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adimtos serén presantados para Ia aprobacion de la
Junta General de Acclonistas. En opinibn de la gerencia, estos estados
financieros serén aprobados sin modificacion.

En e Ecusdor se encuentran vigentes las Normmas Ecuatorianas de
Contabifidad (NEC) y para aquelias situaciones especificas que no estén
conskleradas por las NEC, se recomienda que las Nomnas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabiidad. La Reaclucibn No. 08.6.DSC.010 de Ja
Superintendencia de Compafifas publicada sl 31 de diciembre de 2008
establoce un cronograma para la adopcion de las Normae intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compatfifa deberd adoptar estas normas a partic det 1 de enero de 2011,

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabliidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptadoe en o Ecuador y pueden difer de aquelios emitidos
de acuerdo con las Normas Infernacioneles de informacion Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
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incurridos para la apertura de la sucursal en el Ecuador, como gastos
de organizacion, pre-operativos y demas desemboigos originados para
ls operaci6n en marcha del negocio.
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{b)  Otros Activos

Los olros activos corresponden & depdsitos en garantia por
arrendamiento de local,

{c) Provisiones

Se reconoce una provision slo cuando ia Compafiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiersn recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de ia obligacién. Las
provisiones se reviean a cada fecha det balance y se ajustan para
reflejar [a mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor det dinero en el tempo es importants, el monto de (a
provieion es el valor presente de ios gasios que se espera incurrir para
cancelaria.

(d) impuesto a la renta
El impuesto a la renta se carga a los resultados del aflo por el método
del impuesto a pagar.

(8) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafiia se Bavan en Ddlares de
E.U.A, que es la moneda de curso legal an &l Ecuador.

3.  inversiones
Al 31 de diciembre de 2010 las inversiones corresponden a certificados de
depdsitos a plazo en ol Banco del Pacifico.

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2010 los accionistas y relacionadas se formaban de la

siguients manera;
2010
GHESA Espafia (Accionista) 1,358,580
impuesios 12
1,288,892



5. Gastos pagados por Anticipado
Al 31 de diciembre de 2010 los gastos pagados por anticipado estaban
formados de la sigulente manera;

2010
Seguro "huen uso del anticipo® 20978
Seguro para "cumpiimiento de coniratos” 3150
Seguro "responsabiliidad civil 584
Seguro "accidentes personales” 124
4,84

La empresa contratd los servicios de aseguramiento con Mapfre Atlas
Compafia de Seguros, dando cumplimiento a ja clausula séptima de
garantias, de acuerdo a contrato con Guayaquil SIGLOXX!, en Octubre
21 del 2010, para ia elaboracion de disefios, estudios y ejecucion de obra
artistica consistente en construccidn de obras civiles, provision y montaje
de una fuents de agua monumental, musical con iluminacion en la ciudad
de Guayaqui.

Las pdlizas adquiridas para cumplimiento de contrato, asegurando a
Guayaquil SIGLOXX! Fundacidn Municipal para la regeneracion urbana,
80N:

s Poliza # MTRZ-1638, por concepto de buen uso del anticipo recibido
para la obra encomendada, por e/ monto de USDS 1,500,000,
vigente a Octubre 18 del 2011.

= Pdliza # MTRZ-2112, por concepto de cumplimiento de contrato de
la obra encomendada, por el monto de USD$ 150,000, vigente a
Abril 18 del 2012.

o Poliza # MTRZ-1528, por concapio de responsabilidad civil en la
ejecucion de la obra encomendada, por e monto de USD$ 20,000,
vigente a Octubre 19 del 2011.

= Poliza # MTRZ-885, por conceplo de accidentss personales para la
ejecucion de la obra encomendada, por el monto de USD$ 15,000,
vigente a Octubre 18 det 2011,



Cargos diferidos y otros
Al 31 de diciembre de 2010 los cargos diferidos y oiros se formaban como
sigue;

2010
impuesto salida de divisas 27,112
Gastos de organizacién 11,262
Gastos generales de oficina 8,401
Gaaslos de concurso 1,120
Comislones varias 60

48,058

Cuentas por pagar
Al 31 de diclembre de 2010 las cuentss por pagar se formaben como sigue:

2010
Anticipo de Clisntes (a) 1,500,000
GHESA Espafa (Accionista) kY g
Provesdores 3,465
1,641,003

(a) Valor recibido por concepto de anticipo, dando cumplimiento a la clausute
sexia de ia fooma de pago, de acuerdo a contrato con Guayaquil
SIGLOXX!I, en Octubre 21 del 2010, para la elaboracion de disefios,
estudios y sjecucion de obra artistica consistente en construccion de
obras civiles, provision y montaje de una fuente de agua monumental,
musical con liuminacion en ia ciudad de Guayaquil (Ver nota 10).

Capital ssignado

La empresa espafiola con Ia finalidad de dar cumplimiento a lo requerido por
la Superintendencia de Compafiias, para la apertura de sucursales en el
Ecuador, efectud la aportacion de US$ 2,000, en calidad de capital asignado
para operar an el pals.

impuesto a la rents

(o) SHuacién flecal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compafiia, dentro dei plazo de hasta tres aNos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de la decleracién del impuesto a la



(b)

{c}

(d)

{o)

renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributaras.

Tasa de impussto-

El impuesto a la renta se caicula a una tasa del 25% sobre las
utiidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pals en activos productivos relacionados con
investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacidn productiva & incramento de ampleo, 1a tasa de impuesto
a la renta serfa dej 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien e comespondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente aflo.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades l0cales y a sociedades del exterior que nd estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Conciliacion del resuitado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la péndida contable con la
pérdida fributaria de la Compafia, fueron las siguientes:

Utlidad artes de provisitn para impuesio a le
renta

Més (mences)- Partidas de conclllacion
Gastos no deducibles

Utllidad gravable
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a ia renta 158

g‘ g[*

Reformas tributarise-

En el Suplemento @l Registro Oficial No. 351 det 20 de diclembre de
2010, se expidid el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales & las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es ol siguiente:



Tasa de impuesto a ls renta-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera
progresiva:

Afio 2011 24%
Afio 2012 23%
Afto 2013 en adelante 2%

Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores
de una Zona Especial de Desarolio Econémico (ZEDE) tendran
una rebaja adicional de 5 puntos porcentuaies en la tasa del
impuesto a la renta,

Cilcuio del impuesto a la renta-
Para o calcuio del impuesto a la rents, serén deducibles
adicionaimente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion
técnica dirigida a investigacion, desamolio e innovacion
tecnoldgica, gestos en la mejora de productividad, gastos
de vigle, estadia y promocion comercial para i acceso a
mercados intemacionales.

- Depreciacion y amortizacidn de adquisiciones de
maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccidn més fimpia, generacion de
energlas renovables, la reduccion del impacio ambienta? do
ta actividad productive y a ia reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversionss en zonas
econGmicaments deprimidas y de frontera y se contrate a
trabaiadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a Ia resrta y su anticipo-

- Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cince
afos, pera las sociedades que se constituyan a partir de s
vigencia de este Codigo, asi como también ias sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades exstentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
reaticen fuera de las jurisdicciones wbanas de los cantones
Quito 0 Guayaquil y dentro de ciectos sectores acondmicos.



- Dierimiento del pago del impuesto a la renta vy de su
anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses, para las socledades que transfieran por ko
menos el 5% de su capitel accionarnio a favor de al menos o
20% de sus {rabajadores.

- Se exciird en o céiculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionaimente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asl como la adquisicidn de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnoltgica, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
¢l pago del impuesto a la renta que reconoce o Codigo
Orgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion on la fusnte del impuesto a la renta-

En los pagos al exterior reakzados por lgs sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada pars la sociedad
como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en fa fuente del impuesto a ia renta
para ks pagos por intereses de créditos extemos y lineas de
crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y
que no sa encueniren domiciiadas en paraisos fiscales.

impuesto s la Salida de Divisas (I80)-

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para 08 pagos
realizados al exterior, por amortizacion de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en al C4digo Organico de
ta Produccidn y que devenguen intereses a las tasas
referenciales; y, los pagos realizados al exterior por perte de
administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmice (ZEDE).



10. Rssumen de contratos

(m

Contrato de Régimen Especial de Contratacién No. Re-G8X00-01- -

2010

Can foecha 21 de octubre de 2010, se fimo contrato de “Elaboracion de
ios disefios, estudios y ejecucion de la obra arlistica consistents en la
construccion de obras civiles, provisidn y montaje de una fuente de
agua monumenial, musical, y con Ruminacion en la ciuded de
Guayaquil’, entre “Guayaquil Sigio X4 - Fundacidn Municipal para la
regoneracion wbana® y “GHESA Ingenieria y tecnologia S.A." por el
monto de $ 3,000,000; repartidas de la siguiente manera:

Descripcién Dolares

Disefo, provision y montaje de fuente 1,584,725
Digefio, provisién y montaje sistema de sonido 92,700
Disefic, provisién y montaje de fuminacién 689,300
Disefic y construccion de obras civiles e
Instalaciones complementarias 625,000
Mantenimiento preventivo y cormectivo durante 6

meses de suscripcién del acta de entraga de 8,275
recepcion provisional

TOTAL 3,000,000

Con fecha 28 de octubre de 2010 se racibié anticipo por el 50% del
valor de! contrato ($ 1,500,000), de acuerdo a lo estipuiado en el
contrato, of cual estd garantizado mediante poliza de “Buen uso de
anticipo®. Adicional a esta garantia, tenemos las siguientes:

» Cumplimiento de Contrato

» Responsabilidad Civil.

» Accidentes personales

El plazo del contrato es de 1 afio contado de la fecha del anticipo
reafizado.



