Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Junto con el informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los audilores independientes
Estados financieros

Estado de situacion financiera
Eslados de resuilados integrales

Estados de cambios en el pairmonlo, neto

Mifas z 1os estados financieros



Consauc

consultores & auditores cia. |

Informe de los auditores independientes (continuacién)
A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Ghesa Ingenieria y Tecnologia 8. A

Zusyscall, Abnl 01 del 2015

Fismos auditado los eslados financieros adjuntos de Ghesa Ingenieriay Tecnologia S. A (una sociedad espafnola
aomiciiada en el Ecuador), que comprende el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 vy los
correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en el patrimenio v de flujos de efectivo por el afo

terminado en esa fecha, y un resumen de las paliticas conlables significativas y otras notas explicativas

B

La Gerencia de la Campaniia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los eslados finanaiaros
de acuerda con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) Esta responsabilidad ncluye:
disefio, implemeniacion y imanienimienlo de controles internos refevanies para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no conlengan distorsiones Imporanies, debide a fraude o error; seleccion y
aplicacion de paolilicas conlables aproptadas, y, la delerminacion de eslimaciones contables razonables de acuerdo

con las circunstancias

] Nuestra responsabilidad es la de expresar una OpInidn sobre estos eslados financieros adjuntos, basados en
nuesira audiloria Nuestra audioria fue efectuada de acuerdo con normas inlernacionales de auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, pltanfiguemos y realicemos una auditoria para oblener

certeza razonable de silos eslados financieros no conlienen distorsiones Importantes

4 Una auditoria comprende la ejecucién de procedimienlos para oblener evidencia de auditoria sobre fos saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros  Los procedimienios seleccionados dependen del juicio
del audilar, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importanles
debrdo a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de nesgo. el audilor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con
et fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pera no con el propdsito de
expresar una opinicn sobre la efectividad del control interno de |3 Compafia Una audiloria también incluye 1a
evaluacién de st los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas

por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de |a preseniacion general de los eslados financieros

B Caonsideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinién calificada de audiloria
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3. En nueslia opinidn los eslados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan razonablemente en todos 1os
aspeclos importantes, la situactan financiera de Ghesa Ingenieria y Tecnologia 8, A, al 31 de dicembre de 2014
y 2313, v los resullados de sus operaciones los cambios en el patrimonio y flujos de efeclivo por el ano terminado

en esa fecha, de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacian Financiera (NHF)
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Ghesa Ingenieria ¥ Tecnologia S. A.

Estado de situacién financiera
Ai 31 de diclembre de 2014 y de 2013
Expresados an Délares ds E U A

Activas

Active carriente:

Efectivo y squivaientes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas per cobrar a partes relacioradas
Impueslos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Gaslos pagados por Anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Prepliedad, planta y equipos, neto
Otros activos

Total active no corriente

Tatal activos

Pasivo y patrimonioc nete

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y ofras cuenias par pagar
Cuentas por pagar Partes relacicnadas

FPasivos Acumuiadaos

impuestos por pagar

Total pasivos

Patrimanio neto;
Capital social
Rasultados acumdiadas

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonic neto
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Las nctas adjiuntas a ios estados financieros son pane integrante de estos hatances
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Ghesa Ingenieria y Tecnolegia S. A.

Estados de resultados integrales
Porios anos termmados ei 31 de diclembre de 2014 y 2043

Expresados en Dolares ae E U A

Notas 2014 2013
Ingresos-
Par construccién <3 () 821,049 1,701,567
Por servicios do mantenimiento <X( 93,400 52,228
Por rendimienics financiaros 30 284 6,026
Otros KR{)] . -
914,733 1,759,821
Costio y gastos
Costa de ventas {752,859) (1.566,135)
Gastos de Administracion y Ventas . 17 (89,479) {125,277)
Depreciacion g = {199)
Ctros egresos (6,757)
Total costos y gastos {548,338) {1,698,368)
Utill:dad antes de pravision para participacién a trabajadaores 66,395 61,453
e impuesto a la renta
Pravisitn para parlicipactin a irabajadores - -
Utilidad antes de provision para impuesto a)a renta - 66,395 61,453
Provisién para impuesto a Ja renta (18.228) (13,589)
Utilidad nela 51,167 47,864
Otros resultados integrales
Otros resullados integrales, neto de imuuesios
Resuitado integral del afio, neto de impuestes 51,167 47,864
2554 23.93

Utilidad Meta por accién
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Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A,

Estados de cambios en el patrimonic neto
Por los afios terminados ei 31 ge diciembre de 2014 y 2313

Expresadss en Dalares de E U A

Utilidades acumuladas

Ajustes
de
Capital primera Utllidades  Ltilidad del
social adopcidn Acumuladas  Ejercicio Total
Saldos al 31 de Diciembre det 2012 2,000 (48,055 28,688 7,683 {9,704}
Mas (menos):
Traspaso a uliidades - 7,663 (7,663) -
- Compensacian con ajuste NHF - 9611 (9.611) -
Pago de dividendos (26.404) - {26,404)
Litilidad neta - 47,884 47,864
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 2,000 (38,444} 33a 47,864 11,756
Mas {menos):
Traspaso a utilidades 47 Bo4. {47,864) -
Compensacion con ajuste NiiF - N
Pago de dividendos - -
Utikdad neta 51,167 51,167
Saidos al 31 de Diciembre del 2614 2,000 {38,444} 48,200 51,167 62,823
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Las notas agjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances



Ghesa Ingenieria y Tecnologia 8. A,

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Dolares de E U A

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:

Lihdad antes de tmpuesto a 1a renta

Ajusies para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Deprecracian

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas par cobiar comerciales

Disminucion {avments) en cuentas por cobrar a panes refacionadas
Aumento en olras cuenlas por cobrar

Aumento &n impuestes por cobrar

Disminucicn (aumenio) en inventario de malerales

Disminucién {aumento} en gaslos pagados por anticipado
(Disminucién) aumenta en acreedores comerciaiesy otras cuentas por pagar
Aumenta en suenlas por pagar a partes relacionadas

Aumenio er impuestus por pagar

impuesto a la renta pagado
Efectivo nefo provisio por actividades de operacién

Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Ceancelacidn de dividendos

Fendos utilizados (obtenidos) de anticipo de clientes
Efectivo Neto ulilizado en actividades de Financiamiento

Aumento nete en efeclivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Efective en caja y bancos y equivatentes de efective:

Saido al inicio del aho

Saldo al final dei afo
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35,787 {904,284)
{207,308) (334,637}
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Las nclas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos bajances




Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Expresadas en Délares de E U A

Operaciones

GHESA Ingenieria y Tecnologia S.A. es una empresa constiluida en el exterior, con domigilio
principal en Calle Magailanes Numero 3, Madrid — Espana, mediante escritura ctorgada ante Don
Alejandro Santamaria y Rojas, Notario de Madrid, con fecha de veinte y uno de diciembre de 1953

La empresa procedié a la apertura de una sucursal en el Ecuadaor, cumpliendo con los
requerimientos eslipulados por la Superintendencia de Compafiias, obteniendo permisc para
operar en el pais mediante Resolucion No. SC-1J-DJCPTE-G-10-0006732, emitida por el
intendente de comparitas de la ciudad de Guayaquil, Abg. Humberto Moya Gonzalez, con fecha
Septiembre 29 de 2010; La Prolocolizacion de documentos, permiso para operar y Poder General
a favor del Ing Com. Omar Jalil Hover, guedan inscritas en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil con fecha Septiembre 30 de 2010

La sucursal de la compafita en el Ecuador tiene por cbjeto principal el efectuar trabajos de
construccion de obras civiles, asi como podra ejercer actividades de acuerdo a su objeto social en
el exterior, como: La realizacién y prestacion por encargo e interés de otras empresas ya sea
privadas, eslatales o paraestatales, incluida la Administracion Publica en lodos sus grados, asi
como, organismos autondémicos de asesoria y consulta, investigacién, preparacion y redaccion de
estudios, ingenleria, gestién y realizacion de proyeclos, supervision de construccion y montaje,
fabricacién y monlaje de elementos auxiliares, control, vigilancia e inspeccion de equipos, obras e
inslalaciones, direccion de obra, realizacion de plantas * llave en mano®, conservacion y
mantenimiento y otros servicios como representacion comercial de productos, adiestramiento del
personal, [ralamienlos informaticos, control de calidad, encuestas inventarios, etc relacionados
todos ellos con las aclividades o grupos de actividad: Transporte, trafico Yy comunicaciones,
terrestres marilimos y aéreos: obras publicas, 1ales comao carreteras, ferrocarriles, metropolitanos,
puertos y aeropuerlos, estructuras en general, obras hidraulicas y sanitarias, etc Cartografia
tratamiento de imagen, geo tecnologia, hidrologia, ecologia y medio ambiente, tratamiento de
residuos, plantas para la produccion de energtas, lineas de transporte y sislemas de dislribucian,
plantas industriales y de todo tipo: urbanismao y edificacion, pargues acuaticos, fluminaciones
artisticas, fuentes, instalaciones turisticas, depuracién industrial y urbana, plantas guimicas,
instalaciones de segundad, esludios econdmicos ¥ comerciales, ingenieria de gestion: comercial,
administraliva, informaticas, autornatizacién, elc. Y en general, toda clase de estudios, proyectos
y abras, privados y publicos, invesligacion y desarrollo.

La empresa filial presenta domicilio en Calle Baquenzo Mareno No 1120, y Av. 9 de Octubre,
Edificio E! Senador, piso 2, oficina #202, Guayaquil — Ecuador



Notas a los estados financieros (continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2012, |as pardidas acumuladas excedian el limite maximo permitido por las
dispostciones legales vigenies en Ecuador, que cuando las pérdidas acumuladas exceden el 100%
de las reservas y el 50% del capital, la Comparia podria estar sujeta a un proceso de disolucion,
sl los accionistas no satisfacen esta situacion acorde a lo reguerido por las autoridades de conltrol
La Gerencia considera que esta siluacion es transitoria preducto de sus aclividades le permitira

cumplir sus obligaciones y mejorar los resullados de sus oparaciaones

La Administracién de la empresa cuenia con al respaldo financiero de sus accionistas, basada en
planes de crecimiento de operaciones ¥ perspectiva de mejora en el rendimienlo a largo plazo. La
Admmnislracion ha preparado los estados financieros con base en principios de conlabihidad
aplicables a una empresa en marcha Los eslados financieros deben ser leidos a la luz de ias

circunstancias descritas en los pamrafos precedentes

Los estados financieros de GHESA Ingenieria y Tecnologia S A | para el perioda terminado al 31
de diciembre de 2014, fueron aprebados vy aulorizados para su emisién en o
MISMos que seran puestos a consideracion de la Junla General de Accignistas para aprobacidn

definitiva

Bases de presentacién

Los presentes estados financieros de GHESA Ingenieria y Tecnologia S Aconstituyen los saldos
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF)
emitidas por [a IASB adoptadas para su utilizacién en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a

los estados financieros de los gjercicios que se presentan

Responsabilidad de la informacién

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables ¥y gue la
adminislracién ejerza su juicio al aplicar las polificas y normas contables de la sociedad Debido a
la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reaies pueden diferir de Jos montos

estimados por la Administracion

Base de medicién

Los estados financieros se presentan en miles de délares estadounidenses ¥ se han preparado
bajo ei criterio de! costo histarico, a partir de los registros contables presentandose de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

De esta forma, los eslados financieros, musstran el patrimonio y la situacion financiera ai cierre del
Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos



Notas a los estados financieros (conlinuacion)

de efeclive consolidados que se han producido en la entidad en el gjercicic terminado al 31 de
Diciembre de 2014

Politicas Contables

(a)

{c)

(d}

(e)

Clasificacion de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de siluacién adjunto, los aclivos Y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre cormenles, aquellos con vencimiento igua! a inferfor a doce meses, y no

corrienles, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen e! efectivo en caja, bancos y ofras inversiones
a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los

sobregiros bancarios

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(a} Cuentas por cobrar clientes.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales

Son cuentas por cobrar generados por la propia empresa, que son clasificados como
activos financieros, v son registradas a su valor razonabhle que es e! precic de centador o
valor nominal de la transferencia del bien o del servicio

Los activos financieros a vencimienlo se valoran a su coslo amortizado reconociendo en la
cuenta de resultados los inlereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo.
Al final de cada periodo scbre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerdciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

(b} Cuentas por cobrar tributarias,

Se registra el crédilo tributario de IVA de acuerdo con las facturas expedidas por nuestros
proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas Internas,
asi como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anlicipe del
impuesto a la Renta correspondiente aj periodo fiscal

(c) Otras Cuentas por cobrar.

Corresponde a préstamos y anticipos olorgados a los empleados, y a terceros.

Gastos Anticipados
Se regislran todos los gaslos recibidos por anticipade y que adn no se ha devengado el uso

o el consumo del mismo

Acreedores comerciales



Notas a los estados financieros {continuacion)

(f)

(g)

fa) Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses

{b} Largo plazo Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen

intereses y que se haya firnado un litulo ejecutivo

Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo ios casos que el
activo sea cuaiificado se contabilizara segun el alcance de ia NIC 23

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya obligacién
de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados Los gastos por
inlereses se reconocen scobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los

cosfos financieros.

¥ Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en gue se haya incurrido en la transaccién.
Poslerormente, se valonzan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre jos fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante la vida (til de la deuda de scuerdo al mé&todo
de la lasa efectiva

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrienles a menos que la entidad tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance

Impuesto a [as ganancias

El gasto porimpuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar
y del impuesto diferido. El impuesto corrente por pagar esta basado en la ganancia fiscal
del afia.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impores en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondienles
{conocidas como diferencias temporanas)

Los pasivos por impueslos diferidos se reconocen para fodas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que se espere que reduzcan



Notas a los estados financieros {conlinuacion)

(k)

la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado Los aclivos
por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue. sobre [a base de la ganancia fiscal

actual o estimada futura, es probable gue se recuperen

El importe en ibros nelo de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusla para reflejar la evaluacién actual de las ganancias

fiscales futuras Cualquier ajusie se reconoce en el resullado del pericdo

El impueslo diferido se calcula segun las {asas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera realizar el activo par
Impuestos diferidos o cancelar el pasivo por Impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impasttivas que hayan sido apiobadas o cuyo procesc de aprobacion  esté

practicamenle terminado al final del perodo sobre el que se informa

Beneficios a los empleados - Pagos por indemnizaciones
El pastvo por obiigaciones benelicios a ios empleados esla relacionado con eslablacido por
el Gobierno para pagoes por indemnizaciones mediante el Cédigo de Trabajo Todos los
trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los administradores, estan
cublertos por la ley
{a) Obligacidn por beneficios a los empleados - pagos por largos pericdos de servicio
La obligacidn de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
perodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesio por el gobierno, se basa en

una valoracion actuarial ntegral

(b) Parlicipacién a trabajadores
La participactdn a trabajadores se carga a los resuitados del afio y se calcula aplicando

&l 15% sobre [a utilidad contable

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resullado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obhgacion y el imporie se ha eslimado de

forma fiable

Las provisiones se valaran por el valor actual de los desembolsos gue se espera gue sean

necesaros para liquidar la obligacian usando ia mejor eslimacian de ia Entidad

Capital social
El capital social esta representado por acciones ordmnarias y se clastfican como patrimonio

neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones



Notas a los estados financieros (continuacion)

(n)

se presentan en el patnmeonio nelo como una deduccidn, neta de Impueslos, de los ingresos

cbtenidos

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compania, es decir. que los ingresos de actividades ordinarias procedentes de

la venla se reconocen cuando se enlregan los servicios

Exsten los siguienies ingresos ordinarios

¥ Ingresos operacionales por Consiruccian Carresponde a servicios por construccion
de obras civiles

v" Ingresos operacicnales por Esludios de obra: Corresponde a esludios realizados de

ia5 proyectos que se realizan

Como ingrese extraordinario se encuentra

¥ Ingresos diferidos: El ingreso diferide corresponde al servicio de construccién de
bienes inmuebles, que se registran cuando se factura a los clienles y se realizan como
ingreso en los resultados, en base al avance de cbra

Gastos
Seran reconocidos como gasios las disminuciones en los benelicios econémicas duranle el
periodo contable debidamenle sopartados por documentos autorizadas por el SRI segun el

reglamento de facturacién y comprobarnles de retencion, y que sean giro deil negocio

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las cuentas
anuales consolidadas de la Enlidad en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por
los accionistas de la Sociedad o en funcién de las polilicas establecidas por la Sociedad

Baja en cuentas

Si la compariia ha transferido aclives financieros a un tercero en una lransaccién que no

cumple las condicionses para la baja en cuentas, la compafiia revelard para cada clase

de eslos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los aclivos

by La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compafiia conlinle expussla

c} Elimporte enlibros de los activos o de cualesguiera pasivos asociados que la

compariia siga reconociendo

Registros contables y unidad monetaria
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Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de EUA que es la moneda

de curso legal en el Ecuador

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos eslados financieros de acuerdo con norma internacional, requiere que
se realicen suposiciones y eslimaciones que afectan a los importes de los aclivos ¥y pasivos
registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o pericdo, asi
como a los ingresos y gaslos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segun corresponda
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuenies externas

calificadas Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas
Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceplos:

{(a) Vida (til Propiedades, Plantas y Equipos
La administracion de la Entidad estima vidas Utiles de Propiedades, Plantas y Equipos de
acuerdo a las leyes vigentes tal como lo mueslra la politica conlable Para efectos de la
medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y Equipos, se

consideran las siguienles vidas dtiles para cada caso, expresados en numero de afios:

Tiempo

{anos}

Equipos de compulacian 3

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacién de la Junta de Accionistas,

siguendo un criterio razonable y consistenle con el mercado

{b} Provisiones por beneficios a empleados
Para los caiculos actuariales de jubilacion patronal y desahucio se contratan los servicios

de un perilo — profesional independiente calificado por organismo de control.

Efectivo y equivaiente de efectivo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectiva y equivalentes de efectivo se desglosa

COma sgue:
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Los regislros contables de la Compafiia se llevan en Ddlares de E U.A., que es la moneda

de curso legal en el Ecuador

4, Estimaciones y Criterios Contables.
La preparacion de estes estados financieros de acuerdo con norma internacional, requiere que
se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los imporles de los aclivos ¥y pasivos
registrados, ia presentacion de activos y pasivos contingentes al final del gjercicio o periodo, asi
como a los ingresos y gaslos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segan corresponda
Las estimaciones realizadas y supueslos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en ia
experiencia histérica, cambios en la induslria e informacidn suministrada por fuentes externas

calificadas Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las estimaciones realizadas
Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceplos:

(a) Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracién de la Entidad estima vidas Uliles de Propiedades, Plantas y Equipos de
acuerdo a las leyes vigentes lal como lo muestra la polilica contable Para efectos de la
medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y Equipos; se
consideran las siguienles vidas (tiles para cada caso, expresados en numero de afios:

Tiempo

{afos)

Equipos de compulacién 3

Esta estimacién la realiza la administracién con la aprobacion de la Junta de Accionistas,

siguiendo un criteric razonable y consistenle con el mercado

£ {b) Provisiones por beneficios a empleados
Para los calculos actuariales de jubilaciéon patronal y desahucio se contratan los servicios

de un perito — profesional independiente calificado por organism¢ de control.

5, Efectivo y equivaiente de efectivo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa

Como sigue:
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_ 2014 2013
Inversiones 187,000
Banco Pacifico 13,735 6,573
13,738 193,573

8, Cuentas por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas Ror cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2014

Guayaguil Siglo XXI 9,714

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés

7,  Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de otras cuentas por cobrarse formaba de la siguienie

manera:
- 2014 2013
Anlicipo a proveadores 42,305
Otros 15,032 4,258
15,032 47,163

Duranle los afios 2014 y 2013, Ia Compafiia no ha registrado provisién por deterioro para las otras
cuenlas por cobrar

8, Gastos pagados por Anticipados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado se formaban como sigue:

L

=t 2014 2013

- Seguro para cumplimienta de contralas 2,675 G87

a Seguro buen uso del anlicipo : 715
Segura respensabilidad civil 415 718
Seguro accidentes persanales 653 656
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10,

i1,

2014 2013

3,742 3,116

Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de propiedad, plania y equipo se formaba de la siguiente
manera

Al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion Valor

Costo acumulada neto

Equipes de computo

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de propiedad, planta ¥ equipo se formaba de la siguienle

manera:
Al 31 de diciembre de 2013
Depreciacidn Valor
Costo ] acumulada __heto
Equipos de compule 585 (562} 33

Duranle los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue come sigue:

2014 2013
Saldo inicial 33 232
Adiciones, Nato - -
Depreciacidn del Erercizio (33 {199}
- 33

Otros activos
Al 31 de dicrembre de 2014 v 2013, Ios otros activos coiresponden a depésilos en garantia por el

arrendamtienio de las oficinas administrativas

Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar
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12,

13,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar se

desglosan de |a siguienle manera

2014 2013
Proveedoras 3,671 67,950
3,671 67,950

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente manera

2014 2013

Apte Patronal, lece - Secap 216

216 -

Impuestos

(a)

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad iributaria liene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |a Comparita, denira del piazo de hasta tres anos
posteriores contados a parlir de la fecha de preseniacion de la declaracién del impuesio a
la renta, stempre y cuando haya cumplido oporlunamente con las abhgaciones tnbutarias
A la lecha de emisién de eslos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada

Tasa de impuesto y exoneraciones-

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesta aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resullados del afic en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible De conformidad con disposiciones legales vigenles, la
larifa de impuesto a [a renta para el gjercicio fisca! 2013 es del 22%, y para el ejercicio fiscal
2012, [a tarifa fue del 2 %, sobre las utilidades gravables En caso de que la Compariia
refinvierta sus utilidades en los témminos y condiciones que establece la Ley de Régimen
Tributanio Interne, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa
impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el correspendiente aumento

de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio

Adicionalmenle, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:
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* Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando ias
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de cierlos sectores econdmicos

« Diferimiento del page del impuesto a la renla y de su anticipo hasta por cinco afios, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores

{c} Amortizacién de pérdidas tributarias
Qe acuerdo con las disposiciones legales vigenies, las compafias en Ecuador pueden
compensar las pérdidas tributarias sufridas en el gercicio impasilivo, con las utilidades
gravables que se obtuvieren denlro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo
el 25% de las ulilidades obtenidas

{d} Dividendos en efectivo-
Los dividendos gue se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que
ne esten domiciliadas en parafsos fiscales, estan exenlos del pago de impueslo a la renta
Los dividendos gue se distribuyan a favor de personas nalurales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, eslan sujetos a

relencidn en la fuenle adicional

{e} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 2013, ios impuestos por recuperar y canceiar se formaban de

la siguiente manera:

2014 2013
Por cabrar:
Impuesio al Valor Agregads 42,890 89 850
Relenciones en la Fuente 9317 18 967
Articipo Impueslo a la Renta 237G 2,370
Relenciones de IVA 364 2916
Impuesto Salda de Dwisas -

54,941 114,133
Por pagar:
Impueslo a |a Renta 15,228 13,589
Retenciones de VA 389 3,497
Impueslo al valor agregado 520 2,580
Retenciones en fa fuente 206 1,895

16,343 21,561
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2014 2013
Por cobrar:
Impuesio al Valer Agregado 42 890 89,850
Relenciones en |a Fuante 8,317 18,897
f) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

Los {gaslos} ingresos por impueslo a ia renla mostrados en el estado de resultados de los

anos 2014 y de 2013 se componen de la siguiente manera;

2014 2013
Impuesio camriente 15.228 13,589
Impuesta diferido
15,228 13,589

{g} Congciliacién tributaria
La conciiacidn entre el cargo del eslado de resultados por impueslo a la renta al 31 da

diciembre de 2014 y 2013 lespectivamentle, es la siguiente

2014 2013
Utilidad contable antes del impuesto a la renta 66,365 61,454
Tasa de impueslo a la renta 22% 22%
Impuesto a la tasa imposiliva vigente 14 607 13,518
Resultado del periodo por la tasa de impuesto
ngresos exentos -
Efecto de los gastos no deducibles al calcular Ia
utilidad fscal
Gastos no deducibles, neto a1 70
Impueste a la renta registrado 15,228 13,589

14, Reformas tributarias
A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo

de impuesio a la renla", cuyo valor es calculado en funcian de las cifras reportadas del periodo
inmediate anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0,2% de los coslos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos La norma establecio que en caso de que e! impuesto

a la renta causado sea menor que el monlo del anticipo minimo, este (lfimo se convertira en
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Impuesto a la renla definitivo & meros cle el contriouyenta sollcile al Servicio de Rentas Inlernas
su devolucidn. o cual podria ser apllzanle. de acuerde con la norma que nge la devolucion de esle

anticipo

En el Suplemento al Regisiro Cficial No 583 del 24 de noviembre de 2012, se expidid la Ley de
Fomenio Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estade, medianie la cual se reformd la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatona para le Equidad Tribulana

los principales cambios son los sigulentes:

(a) Cdlculo del impuesto a la renta-
Para el célculo delimpuesto a la renta se limila la deduccion de los gastos relacionados con
la adquisicion, uso o propledad de vehiculos, hasta por un monlo de 35,000, no sera

deducible el gaslo sobre el exceso

(b) Impuesto al Valor Agregado {IVA)-
Estaran gravados con larifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000 Los vehiculos hibridas o eléclricos mayeres a US § 35000
gravaran 12% de [VA e ICE

(c) Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuestio Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACVY), que grava el uso de
vehiculos motonzados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados
al lransporte publico vy los direclamenle relacionados con la actividad productiva o
comercial

Se crea el Impuesto Redimible a las Bolellas Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Ddlar por cada botelfa plastica no retornable embotellada. En el case de

bebidas imporladas gravara al momenio de su nacionalizacidn

{d} Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Seincrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece presuncion

de pago y generacion de este impuesto en lo siguienle

4 Todo pago electuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades ¢ terceros

4 Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efecluadas por
persanas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondienies a [os pagos por concepto de dichas exporaciones no ingresen al
Ecuadoer

El impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser ulilizado como credito Inbutario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasla por 5 afios, siempre que haya sido originado

e IR R A w
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en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capilal con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivas y que consten en el listado que establezca el
Comité de Paolitica Tribulana

15 Capital social
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 el capilal social de la companfia estaba constituido por 2,000

accicnes ardinarias v nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, lolalmente pagadas

186 Resultados Acumulados
Ajustes de primera adopcién-
Cre acuerdo a la Resolucion No. SC G IC1 CPAIFRS 11 .03 de |la Superintendencia de Compaiiias

los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Inlermacionales de

nfermacién Financiera "NITF", que generaron un saldo deudor, esle podré ser absaorbido por el
saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacién o superavit por

revaluacion de inversidn.

17, Gastos Administrativos y Ventas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracidn — ventas se formaban de ia

510 ulente manera

2014 =213
Comisiones 13,578 g7 185
Sueldos y ceneficios sociales 486
Suminustros y mzlernales 23,065 30168
Imouestos contribucion y otros 36 398 7,202
Honecrarios profesionales 9 605 2680
Iva faclor propercional 338
Depraciacién 33 -
Gastos de vigje
Otros 8,975 44z
95,479 125,277

18, Eventos subsecuentes

-




T
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 ¥ la fecha de emisién de estos eslados
financieros, no han ocurride otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afeclen en
forma significativa sus saldos o interpretacionas




