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A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.:

Guayaquil, Enero 15 del 2014.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A. (una sociedad
espafiola domiciliada en el Ecuador), que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: el disefo, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4.  Una auditorla comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Companiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A. al 31 de diciembre de 2012
y 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

7. Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de
2012 corresponden al segundo periodo completo de estados financieros que la Compafiia ha preparado aplicando
informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, Enero 15 del 2014,
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Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011
Expresados en Dolares de E.U.A,

Activos
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 528,210 242,020
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 681 -

Impuestos por cobrar 13 (d) 34,916 40,977
Otras cuentas por cobrar 7ol B 4 359 6,394
Inventarios de materiales 8 300,000 B

Gastos pagados por Anticipados 9 8,891 962
Total activo corriente 877,057 290,353

Activo no corriente:

Propiedad, planta y equipos, neto 3(d)y 10 232 430
Otros activos 19 600 600
Total activo no corriente 832 1,030
Total activos 877,889 291,383

e
Ing. C6m. Omar Jalil Hover /
Apoderado

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2012 2011

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 884,063 2,875
Cuentas por pagar Paries relacionadas 6 - 168,000
Impuestos por pagar 13 (d) 3,530 42,075
Total pasivo corriente ' 887,593 212,750
Total pasivos 887,593 212,750
Patrimonio neto:

Capital social 15 2,000 2,000
Resultados acumuladas 16 (11,704) 76,633
Total patrimonio neto (9,704) 78,633
Total pasivo y patrimonio neto 877,889 291,383

—

Ing. Con” Omar Jalil Hover,
Apoderado

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Ingresos-
Por construccion 3(l)
Por estudios de obra 31
Por rendimientos financieros 3
Otros 3
Costo y gastos
Costo de ventas
Gastos de Administracion y Ventas 17
Depreciacion 3(dyy9
Gastos Financieros
Total costos y gastos
Utilidad antes de provision para participacidn a trabajadores
e impuesto a la renta
Provision para participacion a trabajadores 3(k)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 13 (e}

Utilidad neta

Otros resultados integrales
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Utilidad Neta por accién

2012 ~201m
305,988 2,691,725
- 300,000
3,874 2,705

681 =

310,543 2,994,430
(239,143) (2,726,556)
(60,749) (102,379)
(198) (165)
(405) (259)
(300,495) (2,829,359)
10,048 165,071
(2,385) (40,848)
7,663 124,223
7,663 124,223
3.83 62.11

Ing. Cofn. Omar Jalil Hover /'
Apoderado

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.UA,

Utilidades acumuladas

Ajustes
de
Capital primera Utilidades Utilidad del

social adopcion Acumuladas Ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2010 = 5 = = -
Mas (menos):
Integracion de capital 2,000 - Sl - 2,000
Ajuste de primera adopcion.-

Activo diferido, que no cumplen con la

definicién de activos K (48,055) ; = (48,055)
Utilidad neta - - . 465 465
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 2,000  (48,055) - 465 (45,590)
Mas (menos):
Traspaso a utilidades - - 465 (465) -
Utilidad neta - - - 124,223 124,223
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2,000  (48,055) 465 124,223 78,633
Mas (menos):
Traspaso a utilidades - - 124,223 (124,223) -
Pago de dividendos - - (96,000) - (96,000)
Utilidad neta - - - 7,663 7,663

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2,000 (48,055) 28,688 7,663

@.—7/ '
Ing. Cofi. Omar JW

Apoderado ‘ Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

(9,704)




Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Délares de E UA

Flujos de efective de actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto a la rema

Ajustes para conciliar la utilidac neta con el efectivo neto
Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas
Aumenlo en olras cuentas por cobirar

Aumento en impuestos por cobrar

Disminucién (aumento) en inventario de materiales

Disminucion (aumenio) en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar 4 parles relacionadas

Aumento en impuesios por pagar

Impuesio a |a renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a Maguinarias, mobiliario y equipos

Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Cancelacion de dividendos

Fondos utilizades (oblemdos) de anticipo de clienfes
Efectivo Neto utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efective
Efectivo en caja y bancos y eguivalenles de efectivo:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

mar Jalil Hover 7
Apoderado

Las netas adjunias a los estadoes financieros son parte integrante de estos balances

2042 - 209
10,048 165,071
168 165
(661) 1,356,580
2,035 (6,394)
8,061 (4D,965)
(300,000)
(7.929) 23,872
3,508 (790)
(168,000} 130,372
(82) 1,227
(454,842) 1,629,138
(40,648) (155)
(495,600) 1,628,983
(595)
(66,000}
877.880 (1,500,000)
761,880 (1,500,000)
286,190 128,388
242,020 113,632
P
242,020




Notas a los estados financieros (continuacion)

Ghesa Ingenieria y Tecnologia S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011
Expresadas en Déblares de E.UA

1;

Operaciones

GHESA Ingenieria y Tecnologia S.A. es una empresa constituida en el exterior, con domicilio
principal en Calle Magallanes Nimero 3, Madrid — Espafia, mediante escritura otorgada ante Don
Alejandro Santamaria y Rojas, Notario de Madrid, con fecha de veinte y uno de diciembre de
1963.

La empresa procedid a la apertura de una sucursal en el Ecuador, cumpliendo con los
requerimientos estipulados por la Superintendencia de Companias, obteniendo permiso para
operar en el pais mediante Resolucién No. SC-lJ-DJCPTE-G-10-0006732, emitida por el
intendente de companias de la ciudad de Guayaquil, Abg. Humberto Moya Gonzalez, con fecha
Septiembre 29 de 2010, La Protocolizacion de documentos, permiso para operar y Poder
General a favor del Ing. Com. Omar Jalil Hover, quedan inscritas en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil con fecha Septiembre 30 de 2010.

La sucursal de la compania en el Ecuador tiene por objeto principal el efectuar trabajos de
consiruccion de obras civiles, asi como podra ejercer actividades de acuerdo a su objeto social
en el exterior, como: La realizacion y prestacion por encargo e interés de ofras empresas ya sea
privadas, estatales o paraestatales, incluida la Administracion Publica en todos sus grados, asi
como, organismos autonomicos de asesoria y consulta, investigacion, preparacion y redaccion
de estudios, ingenieria, gestién y realizacion de proyectos, supervision de construccion y
montaje, fabricacion y montaje de elementos auxiliares, control, vigilancia e inspeccion de
equipos, obras e instalaciones, direccion de obra, realizacion de plantas " llave en mano”,
conservacion y mantenimiento y otros servicios como representacion comercial de productos,
adiestramiento del personal, tratamientos informaticos, control de calidad, encuestas inventarios,
etc. relacionados todos ellos con las actividades o grupos de actividad: Transporte, tréfico y
comunicaciones, terrestres maritimos y aéreos; obras publicas, tales como carreteras,
ferrocarriles, metropolitanos, puertos y aeropuertos, estructuras en general, obras hidraulicas y
sanifarias, etc. Cartografia tratamientoc de imagen, geo tecnologia, hidrologia, ecologia y medio
ambiente, tratamiento de residuos, plantas para la produccion de energias, lineas de transporte y
sistemas de distribucion, plantas industriales y de todo tipo: urbanismo y edificacion, parques
acuaticos, iluminaciones artisticas, fuentes, instalaciones turisticas, depuraciéon industrial y
urbana, plantas quimicas, instalaciones de seguridad, estudios econdmicos y comerciales,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Notas a los estados financieros (continuacion)

ingenieria de gestion: comercial, administrativa, informaticas, automatizacion, etc. Y en general,
toda clase de estudios, proyectos y obras, privados y publicos, investigacion y desarrollo.

La empresa filial presenta domicilic en Calle Baguerizo Morenoc No. 1120, y Av. 9 de Octubre,
Edificio El Senador, piso 2, oficina #202, Guayaquil -- Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ias pérdidas acumuladas excedian el limite maximo
permitido por las disposiciones legales vigentes en Ecuador, que cuando las pérdidas
acumuladas exceden el 100% de las reservas y el 50% del capital, la Compafiia podria estar
sujeta a un proceso de disolucién, si los accionistas no satisfacen esta situacion acorde a lo
requerido por las autoridades de control. La Gerencia considera que esta situacion es
transitoria, producto de sus actividades le permitira cumplir sus obligaciones y mejorar los
resultados de sus operaciones.

La Administracion de |la empresa cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas, basado en
planes de crecimiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimiento a largo plazo.
La Administracién ha preparado los estados financieros con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en los parrafos precedentes.

Los estados financieros de GHESA Ingenieria y Tecnologia S.A_, para el periodo terminado al 31
de diciembre de 2012, fueron aprobados y autorizados para su emision en Febrero 27 del 2013,
lo mismos que seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
aprobacion definitiva.

2, Bases de presentacion
Los presentes estados financieros de GHESA Ingenieria y Tecnologia S.A constituyen los saldos
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por la IASB adoptadas para su utilizacion en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los estados financieros de los ejercicios que se presentan.

Respensabilidad de la informacion

LLa preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Enfidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la
administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad. Debido
a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monteos estimados por la Administracion

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Notas a los estados financieros (continvacion)

Base de medicion

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han preparado
bajo el criterio del costo historico, a partir de los registros contables presentandose de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacion financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el gjercicio terminado al 31
de Diciembre de 2012,

3, Politicas Contables

(a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacién adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

(b) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los sobregiros bancarios.

(c) Inventarios de materiales

Los inventarios de materiales se registran al costo de adquisicién. El costo de las obras
finalizadas comprende materiales, la mano de obra directa, los gastos indirectos
basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su entrega

El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los

negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

(d)  Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores

residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances




Notas a los estados financieros (continuacién)

(e)

U}

Tasas de
Depreciacion

Equipos de computacion 33.33%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparaciéon y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del aflo a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario {0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y
se reconoce inmediatamente una péerdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
(a) Cuentas por cobrar clientes.
La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Son cuentas por cobrar generados por la propia empresa, que son clasificados como
activos financieros, y son registradas a su valor razonable que es el precio de contador o
valor nominal de la transferencia del bien o del servicio.

Los activos financieros a vencimiento se valoran a su costo amortizado reconociendo en
la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interes efectivo.
Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

{b) Cuentas por cobrar tributarias.

Se registra el crédito tributario de IVA de acuerdo con las facturas expedidas por
nuestros proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas
Internas, asi como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anticipo
del impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal.  °

(c) Otras Cuentas por cobrar.

Corresponde a préstamos y anticipos otorgados a los empleados, y a terceros.

{a) Gastos Anticipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipado y que aun no se ha devengado el
uso o el consumo del mismo.

(h)  Acreedores comerciales
(a) Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de credito normales que no fienen
intereses.
(b} Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen
intereses y que se haya firmado un fitulo ejecutivo.

(i) Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el
acfivo sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la NIC 23.

(i) Sobregiros y préstamos bancarios
Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya
obligacion de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre 1a base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

¥ Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(k)

U

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida util de la deuda de
acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluaciéon actual de las ganancias
fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
El pasive por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Codigo de Trabajo. Todos

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances
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los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcion de los administradores, estan

cubiertos por la ley.

(a} Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en
una valoracion actuarial integral.

(b} Participacion a trabajadores
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afc y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable,

{m) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, 0 bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad.

(n)  Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones
se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

(o) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluiran a la Compafiia, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:

v Ingresos operacionales por Construccién: Corresponde a servicios por construccion
de obras civiles.

v Ingresos operacionales por Estudios de obra: Corresponde a estudios realizados de
los proyectos gue se realizan.

Como ingreso extraordinario se encuentra:

v Ingresos diferidos: El ingreso diferido corresponde al servicio de construccion de
bienes inmuebles, que se registran cuando se factura a los clientes y se realizan
como ingreso en los resultados, en base al avance de obra.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte infegrante de estos balances.
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(P)

(a)

(r)

(s)

Gastos
Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios econdémicos durante
el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por el SRI
segun el reglamento de facturacion y comprobantes de retencion. y que sean giro del
negocio.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las

cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en gue los dividendos son

aprobados por los accionistas de la Sociedad o en funcion de las politicas establecidas

por la Sociedad.

Baja en cuentas ‘

Si la compania ha transferido activos financieros a un tercerc en una fransaccion gue no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compafia revelara para cada clase

de estos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compafiia continue expuesta.

¢) Elimporte en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
compaiila siga reconociendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compariia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

, Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con norma internacional, requiere que

se realicen suposiciones y estimaciones gue afectan a los impories de los activos y

pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o

periodo, asi como a Ios ingresos y gastos reconocidos a lo largo del gjercicio o periodo, segun

corresponda. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran

basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por

fuenies externas calificadas. lLos resultados actuales podrian diferir dependiendo de las

estimaciones realizadas.

Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

Las nofas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances
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(a) Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracion de la Entidad estima vidas utiles de Propiedades, Plantas y Equipos de
acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. Para efectos de la
medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y Equipos; se
consideran las siguientes vidas Gtiles para cada caso, expresados en numero de afnos:

Tiempo
(afios)

Equipos de computacion 3

Esta estimacion la realiza la administracién con la aprabacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados
Para los calculos actuariales de jubilacion patronal y desahucio se contratan los servicios
de un perito — profesional independiente calificado por organisme de control.

5, Efectivo y equivalente de efectivo
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa

como sigue:
SAUNR - o TS
Inversiones (a) 523,000 230,000
Banco Pacifico 5,210 9,520
Banco Guayaquil - 2,000
Efectivo en caja - 500
528,210 242,020

(a) Las inversiones al 31 de Diciembre del 2012 comprenden un certificado de ahorro a plazos
con No. 261592924, por el valor nominal de USD$ 523,000, a 1 dia plazo, a una tasa de
interés del 1,5% anual, cancelado al vencimiento.

'Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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6, Partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas y d comerciales se desglosa como sigue:

2012 2 2011 2=
Por cobrar
Ghesa Malriz 681 -
681 -
Por pagar
Ghesa Matriz - 168,000
- 168,000

Las cuentas por cobrar entre relacionadas no generan interés y se realizan acorde a lo
establecidos entre |las partes.

7, Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de Otras cuentas por cobrar — deudores varios se
formaban de |a siguiente manera:

2012 _ 2011
Hispaniworld S.A. 2,750 2,750
Hispaniworld S.A. Anticipo Impuesto 1,609 1,609
Anticipo a proveedores - 2,035
4,359 6,394

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia no ha registrado provisién por deterioro para las
otras cuentas por cobrar.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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8, Inventarios de materiales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de inventarios se forrmaba de la siguiente manera:

2012 2011

Inventarios de maleriales en transito (1) 300,000 -

300,000 -

(1) Comprende el anticipo efectuado para la importacién de materiales requeridos para
ejecucion de la obra, acorde contrato RE-GSXXI-010-2012 con Guayaquil Siglo XXI
Fundacién Municipal para regeneracion urbana, para la elaboracién de disefio, estudio y
ejecucion de obras civiles, provision y montaje de cuatro fuentes de aguas musicales y con
iluminacion en la ciudad de Guayaquil: dos fuentes decorativas participativas y dos fuentes
decorativas complementarias.

9, Gastos pagados por Anticipados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos pagados por anticipado se formaban como sigue:

Lz 2om
Seguro para cumplimiento de coniratos 3,919 769
Seguro buen uso del anticipo 3,489 -
Seguro responsabilidad civil 1,135 156
Seguro accidentes personales 348 37
8,891 962

La empresa contrato los servicios de aseguramiento con Mapfre Atlas Compariia de Seguros,
dando cumplimiento a la clausula séptima de garantias, de acuerdo a contrato con Guayaquil
SIGLOXXI, en Octubre del 2012, para la ¢laboracion de disefios, estudios y ejecucion de obra
artistica consistente en construccion de obras civiles, provisién y montaje de una fuente de agua
monumental, musical con iluminacion en la ciudad de Guayaquil.

Las polizas adquiridas para cumplimiento de contrato, asegurando a Guayaquil SIGLOXXI
Fundacion Municipal para la regeneracion urbana, son:
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E Poliza # MTRZ-000001928, por concepto de buen uso del anticipo recibido para la obra
encomendada, por el monto de USD$ 875,500, vigente de Octubre 29 del 2012 a Abril 27
del 2013

4 Péliza # MTRZ- 0000002390, por concepto de cumplimiento de contrato de la obra
encomendada, por el monto de USD$ 122,500, vigente de Octubre 29 del 2012 a Marzo 23
del 2014.

. Poliza # MTRZ- 0000002373, por concepto de cumplimiento de contrato de la obra
encomendada, por el monto de USD$ 12,900, vigente de Octubre 27 del 2012 a Abril 27 del
2013

. Poliza # MTRZ- 0000002112, por concepto de cumplimiento de contrato de la obra
encomendada, por el monto de USD$ 150,000, vigente de Abril 18 del 2012 a Octubre 17
del 2013

- Poliza # MTRZ-0000001803, por concepto de responsabilidad civil en la ejecucion de la
obra encomendada, por el monto de USD$ 24,000, vigente de Noviembre 15 del 2012 a
Marzo 15 del 2014

= Péliza # MTRZ-0000001796, por concepto de responsabilidad civil en la ejecucién de la
obra encomendada, por el monto de USD$ 12,000, vigente de Octubre 22 del 2012 a
Octubre 22 del 2013.

. Poliza # MTRZ-0000001528, por concepto de responsabilidad civil en la ejecucion de la
obra encomendada, por el monto de USD$ 20,000, vigente de Abril 19 del 2012 a Abril 19
del 2013

= Poliza # MTRZ-000000926, por concepto de accidentes personales para la ejecucion de la
obra encomendada, por el monto de USD$ 12 000, vigente de Octubre 22 del 2012 a
Octubre 22 del 2013.

. Poliza # MTRZ-000000943, por concepto de accidentes personales para la ejecucion de la
obra encomendada, por el monto de USD$ 24,000, vigente de Noviembre 15 del 2012 a
Marzo 15 del 2014,

10, Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion Valor
Costo _ acpmulada_ neto
Equipos de computo 595 (363) 232

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de |a siguiente

manera:
5 Al 31: de diciembre de 201:!
Depreciacion Valor
i Costo =i a_t:_t_x_muladg_ __neto
Equipos de computo 585 (165} 430

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

2012 “ 2011

Saldo inicial 430 /,
Adiciones, Neto - 585
Depreciacion del Ejercicio (198) (165)
232 430

11 Otros activos
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros activos corresponden a depésitos en garantia por el
arrendamiento de las oficinas administrativas,

12, Acreedores comerciales y Ofras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y Otfras cuentas por pagar se
desglosan de la siguiente manera:

__2012 39!1
Anticipo de clientes(1) 877,880 -
Proveedores 6,183 2675
884,063 2,675

(1) Valor recibido por concepto de anticipo, dando cumplimiento a la clausula sexta de la forma
de pago, de acuerdo a contrato con Guayaquil SIGLOXXI, en Octubre del 2012, para la
elaboracion de disefios, estudios y ejecucion de obra artistica consistente en construccion de
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obras civiles, provision y montaje de una fuente de agua monumental, musical con
iluminacién en la ciudad de Guayaquil.

Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias

13, Impuestos
(a) Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta fres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias, A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha sido
fiscalizada. Los afios 2008 al 2012, se encuentran abiertos a revision fiscal por pare de las
autoridades correspondientes.

{b) Tasa de impuesto y exoneraciones-

El cargo por impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. De conformidad con disposiciones legales
vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23%, y para el
ejercicio fiscal 2011, la tarifa fue del 24%, sobre las utilidades gravables. En caso de que
la Companiia reinvierta sus utilidades en los téerminos y condiciones que establece la Ley
de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon de 10 punios porcentuales
en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccién, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera: Afio 2013
en adelante 22%.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las
sociedades nuevas gque se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones Quito o Guayaquil y dentro de cierfos sectores economicos

v Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para |as sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.
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_t:

(c) Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las companias en Ecuador pueden
compensar las pérdidas fributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afo
el 25% de las utilidades obtenidas.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

(d) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, los impuestos por recuperar y cancelar se formaban de
la siguiente manera:

2012 _2011
Por cobrar:
Impuesto a la Salida de Divisa 14,950 -
Crédito tributario de IVA 8,287 -
Impuesto al valor Agregado 7,764 7,994
Retenciones Fuente Renta 3,220 32,983
Retenciones Fuente IVA 695 »
34,916 40,977
Por pagar:
Impuesto Renta carriente 2,385 40,848
Retenciones de IVA efecluadas 674 744
Retenciones en la fuente 471 483
3,530 42,075

(e} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los
afios 2012 y de 2011 se componen de la siguiente manera:
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2012 2011
Impuesto corriente 2,385 40,848
Impuesto diferido (1) : =
2,385 40,848

(1) A 31 de diciembre del 2012 y 2011, la empresa no registra activos por impuestos
diferidos debido que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

() Conciliacién tributaria
La conciliacion entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, es la siguiente:

2012 201
Utilidad contable antes del impuesto a la renta 10,048 165,071
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 2,311 39,617
Resultado dei periodo por |a tasa de impuesto
Ingresos exenios = -
Efecto de los gastos no deducibles al calcular la
utilidad fiscal
Gastos no deducibles, neto 74 1,231
Impuesto a la renta registrado 2,385 40,848

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue;

2012 2011
Provision para impuesto a la renta comente 2,385 40,848
Menos:
Retenciones en la fuente (3,220) (32,983)
Impuesto a la renta corriente por pagar (835) 7,865

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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14, Reformas tributarias

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas del periodo
inmediato anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La norma establecié que en caso de gue el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidio la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, medianie la cual se reformo la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes: :

fa) Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

(b) Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000. Los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US $
35,000 gravaran 12% de IVA e ICE.

(c)  impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de frasporie terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al fransporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Dolar por cada botella plastica no retomable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.

(d)  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

7 Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.
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v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador

El Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en |la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productives y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

15, Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la compania estaba constituido por 2,000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, totalmente pagadas.

16, Resultados Acumulados
Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Companias, los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversion.

17. Gastos Administrativos y Ventas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracion — ventas se formaban de la
siguiente manera:

_ 2012 2om
Surninistros 30,000 81
Impuesto Salida divisas 16,448 26,550
Viaticos 6,071 18,670
Honorarios 3,870 -
Otros 4,360 57,078
60,749 102,379

18. Resumen de contratos
(a) Contrato de Régimen Especial de Contratacion No. Re-GSXXI-010-2012
Con fecha octubre de 2012, se firmé contrato de “Elaboracion de disefio, estudio y
ejecucion de obra artistica consistente en la construccion de obras civiles, provision y
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montaje de cuatro fuentes de aguas musicales y con iluminacion en la ciudad de
Guayaquil. dos fuentes decorativas paricipativas y dos fuentes decorativas
complementarias”, enfre "Guayaquil Siglo XXI - Fundacion Municipal para la
regeneracion urbana” y "GHESA Ingenieria y tecnologia S.A.” por el monto de § 2,450,000
mas impuestos; repartidas de la siguiente manera:

Descripcion Délares
- Disefio, provisién y montaje de fuente 1,255,150
: Disefio, provision y montaje de iluminacion 574,650
Disefio y construccion de obras civiles e
. . ; 620,200
instalaciones complementarias
TOTAL 2,450,000

+

. Con fecha 31 de ocfubre de 2012 se recibié anticipo por el 36% del valor del contrato
USD$ 877,800, de acuerdo a lo estipulado en el confrato, el cual estda garantizado

— mediante poliza de "Buen uso de anticipo’. Adicional a esta garantia, tenemos las

- siguientes:

»  Cumplimiento de Contrato.

¥  Buen uso del anticipo.

»  Responsabilidad Civil.

»  Accidentes personales

El inicio del plazo comienza desde la entrega del anticipo para las obras, el plazo para
entrega de las fuentes participativas es de 6 meses, contados desde la entrega del
anticipo. En lo referente a las fuentes complementarias la duracion de 16 meses,
[ contados desde la entrega del anticipo.

| " 19, Eventos subsecuentes
En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de ofra indote, que afecten en
= forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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