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Félix Montalvo & Asociados
Felmon Cia. Lida. ASSOCIATES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:

INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES
PLASTEX S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y del
control interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

AV. 12 DE OCTUBRE N24-739 Y AV. COLON , EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210
Telf: 3826-906 / 3826-918 Quito - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion de auditoria

En nuestra opinion, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A., al 31
de diciembre del 2014, resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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Quito, Ecuador
23 de marzo de 2015
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INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6
Cuentas por Cobrar Comerciales 7
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios 8
Activos por Impuestos Corrientes 9

656.635,48
484.464,08

87.134,64
455.841,54
132.974,75

718.089,95
638.490,24
109.399,24
435.687,47

Total Activo Corriente

1'817.050,49

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipo-Neto 10
Total Activos no Corrientes

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Documentos por Cobrar 11
Inversiones Largo Plazo

1'418.425,34

1'418.425,34

2'031.219,87

1'117.611,42
1'117.611,42

1'270.834,77
0,00

Total otros Activos no Corrientes

1'270.834,77

0,00
11'947.383,61

1'947.383,61

TOTAL ACTIVOS

4'506.310,60| |

5'096.214,90




INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas y Documentos por Pagar

Otras Obligaciones Corrientes

Pasivos por Impuestos Corrientes
Provisiones

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones por Beneficios Definidos
Documentos por Pagar Largo Plazo
Préstamos de Accionistas

Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Utilidades Retenidas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12
13

14

16
17
18

19
20
23
22

95.398,09
430.148,92
65.486,11
126.811,86

136.133,19
853.978,17

161.825,48
713.839,00
50.000,00
~1'120.854,70

72.357,03
637.655,61
28.250,58
199.286,77

 149.865,12

'1'087.415,11

0,00
663.272,00
0,00
1'674.040,30

- 2'046.519,18

2'337.312,30

2'900.497,35| |

3'424.727,41|

20.000,00

10.000,00
629.365,23
946.448,02

20.000,00
10.000,00
127.894,64
1'513.592,85

1'605.813,25

1'671.487,49

4'506.310,60] |

5'096.214,90|

Las Notas qué se adjuntan forman parte integrante de los Estados de Situacion Financiera
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INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas 23  3'954.650,87  4'241.333,89
Total Ingresos _3'954.650,87  4'241.333,89
COSTO DE VENTAS (2'498.370,78)  (2'578.880,46)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS o -1'456..280,09'_‘ 1_’662.4_53,43
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Ventas 201.412,06 223.060,33
Gastos de Administracion ~ 758.402,14 696.782,93
Total Costos y Gastos _959.814,20 = 919.843,26
RESULTADO OPERACIONAL  496.465,89  742.610,17
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales 25.518,87 40.315,49
Otros Egresos no Operacionales (28.142,15) (20.115,70)
Total (2.623,28) 20.199,79
RESULTADO ANTES PARTICIPACION ) ) i B
TRABAJADORES E IMPUESTOS - 493.842,61 762.809,96
MENOS:
Participacion Trabajadores 74.076,40 114.421,49
Impuesto a la Renta ~102.888,08 146.917,88
Suman  176.964,48  261.339,37
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 316.878,13| [ 501.470,59

N\ .
|
Las Notas que se adjuntan fofman parte integrante del Estado de Resultados Integral
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INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES
PLASTEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1.- INFORMACION GENERAL

La compafia INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A. estd constituida en la
Republica del Ecuador el 9 de Septiembre de 1959 y su objeto principal es la fabricacion y venta de
espuma de polyuretano fiexible y rigida; poliestireno expandible; inyeccion y estruccion de plastico
en todas sus clases y formas.

Durante el aflo 2014, la compaiiia se fusiono a través de la figura de absorcion con la companiia
Comercializadora de Plasticos Comsurplastic S.A. en base al valor contable.

De acuerdo a la Resolucion SCV-IRQ-DRASD-SAS-14-3246 de septiembre 2 de 2014 emitida por la
Superintendencia de Companias, dispone aprobar la fusion por absorcion, de la compania Industria
de Plasticos Expandibles Plastex S.A. (Absorbente) con la compaiia Comercializadora de Plasticos
Comsurplastic S.A. (Absorbida), dicha fusion por absorcion fue inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito con fecha 9 de octubre de 2014.

Por efecto de la fusion por absorcion, el activo, pasivo y patrimonio de la compafiia Comercializadora
de Plasticos Comsurplastic S.A. que consta en el balance final de la mencionada compafiia cortado al
23 de octubre de 2014, pasa a formar parte del patrimonio de Industria de Plasticos Expandibles
Plastex S.A.

IMPACTO DE LA FUSION EN ACTIVOS

Proviene de Ajustes por Nuevo Activo de

KU PlastexSA. comsurplastic SA. Eliminacién Plastex S.A.
Activo Corriente 1'749.881,45 35.095,14 (11.573,22) 1'773.403,37
Activo no Corriente 1'322.385,94 119.489,85 0,00 1'441.875,79
Otros Activos no Corrientes 1'947.383,61 | 1'790.834,77  (1'947.383,61) 1'750.834,77
Total 5'019.651,00 11'945.419,76  (1'958.956,83)  5'006.113,93




IMPACTO DE LA FUSION EN PASIVOS

Proviene de Ajustes por Nuevo Pasivo de
Chehen Riestex A, Comsurplastic S.A. Eliminacion Plastex S.A.
Pasivo Corriente 745.550,82 22.593,52 (11.573,22) 756.571,12
Pasivo no Corriente 2'382.798,78 0,00 000  2'382.798,78
Total 3'128.349,60 22.593,52  (11.573,22)  3'139.369,90

IMPACTO DE LA FUSION EN EL PATRIMONIO

Proviene de Ajustes por Nuevo Patrimoni

SR Plateer S.A. Comsurplastic S.A. Elgminaczin de Plastex S.A. ’
Capital Social 20.000,00 470.000,00 (470.000,00) 20.000,00
Reserva Legal 10.000,00 1.142,10 (1.142,10) 10.000,00
Reserva Facultativa 629.365,23 0,00 0,00 629.365,23
Reclasificacion 0,00 0,00 (517,53) {517,53)
Utilidades Retenidas ~ 1'231.936,17 1'451.684,14 (1'475.723,98)  1'207.896,33
Total . 1'891.301,40 _1'922.82624  (1'947.383,61) 1'866.744,03

El impacto de las cuentas totales de Industria de Plasticos Expandibles Plastex S.A. se detalla a
continuacion:

IMPACTO GENERAL DE LA FUSION 2014
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Proviene de

Cuenta Plastex S.A. Total
* Comsurplastic S.A.
Activos 4'519.847,67 (13.537,07) 4'506.310,60
Pasivos 2'889.477,05 11.020,30 2'900.497,35
Patrimonio 1'630.370,62 (24.557,37) 1'605.813,25

Los estados financieros de INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A., para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y autorizados por la Administracion
para su emision el 27 de febrero de 2015.
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2. BASES DE PRESENTACION
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

2.2 Base de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histoérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales y el activo mantenido para ia venta medido a valor razonable (Véase Nota 3}, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.U.A., el Dolar de E.U.A es la moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compafia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor.

3.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable
e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
productos es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.
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La Gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes., A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

3.3 Inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de materias primas, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicion, los
cuales no exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores
netos de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacién financiera.

3.4 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la
correspondiente depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida util de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcion de la vida Gtil estimada. A continuacion se presentan las principales partidas
de propiedades, planta y equipo, las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Magquinaria y Equipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Computo y Software 3

La compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del calculo de
la depreciacion, excepto para vehiculos.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de los US S 1.000,00
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3.4.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.5 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.6 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
La Gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafiia.

3.7 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
3.7.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2014 es del 22%.

3.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afo, excepto en ia medida que exista otro resultado integral o se registre
directamente en el patrimonio.

La empresa adoptd como politica no realizar la medicion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

3.8 Beneficios a empleados
3.8.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

3.8.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial, realizado por un
profesional independiente, y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o
pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otros Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

3.8.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafia paga a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa
efectuar la provision en el ejercicio en que ocurren.

3.9 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso ordinario de las actividades se

valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales.
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3.10 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

3.11 Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que se incurren.
3.12 Normas internacionales de informacion financiera emitidas

3.12.1 Nuevas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas vigentes

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior,
A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes normas internacionales de
informacion financiera y enmiendas:

e Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 27 (Entidades de inversion)

e Enmienda a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién (Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros)

e NIC 36 Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no financieros)

e Enmienda a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (Novacion de
derivados y contabilidad de coberturas)

e CNIIF 21 Gravamenes

e Enmienda a la NIIF 13, Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo

e Enmienda a la NIIF 1, Concepto de “NIIF vigentes”

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la
Compahiia.

3.12.2 Normas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas atin no vigentes
A continuacion se enumeran ias normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros

de la Compafia. En este sentido, la Compafia prevé que estas normas y enmiendas no le
resultaran aplicables en el futuro:
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I NORMAS B B
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de
los métodos aceptables de depreciacion vy
amortizacion -
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura:
Plantas productoras

~ FECHAEFECTIVA DEVIGENCIA |
1de enerode 2016

1 de enero de 2016

NIC 27: método de Ia“r.::articipacién en los _ . 1de enero de 2016
estados financieros individuales - o ]
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: 1de enero de 2016

Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones de Operaciones Conjuntas

NIHF 14: Cuentas de diferimientos de ' 1de enero de 2016
actividades reguladas - B

NIF 15: Ingresos de actividades ordinarias 1de enero de 2017
provenientes de contratos con clientes 1 -

NIIF 9: Instrumentos financieros _ - 1de enero de 2018 |

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima Ia recuperabilidad de ia unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2014, INDUSTRIA DE PLASTICOS EXPANDIBLES PLASTEX S.A., no ha reconocido
pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.
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4.2 Provisiones para jubilacién patronal y desahucio-

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segin lo establece el parrafo
78 de la NIC 19, por lo cual se utilizard el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

4.3 Vida atil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 3.4, la Compafiia revisa la vida Util estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compahia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.

5.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas

industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.
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5.3 Riesgo de liquidez

La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Compafia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y Ia flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses
peodria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, exceptoe por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2014.

5.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Companiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

5.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafia es asegurar que ésta mantenga una
calificacion de crédito solida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
-valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcion a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compania puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

5.6 Estimacidn del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Una medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Caja Chica Quito

Caja Chica Ventas
Bancos

Inversiones Corto Plazo !

Total

& Corresponde a las siguientes Inversiones:

Banco Produbanco
Banco Bolivariano
Banco Pichincha

Total

Diciembre 31,

2014 2013
800,00 800,00
400,00 0,00

146.649,18 252.267.81
50878630  _ 465.022,14
656.635,48 ~ 718.089,95

Diciembre 31,
2014 2013

77.314,81 465.022,14

210.335,74 0,00
22113575 __ 000

508.786,30 _ 465.022,14

Las inversiones (Pdlizas de Acumulacidn) con vencimientos entre enero y marzo de 2015, a una tasa

efectiva gue oscila entre el 4.33% vy el 5.35% anual y se incluyen

inversiones, valor que fue registrado en las cuentas de resultados.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes locales
~Provision para cuentas incobrables

Total

intereses ganados por estas

Diciembre 31,
2014 2013
486.347,21 640.373,37
(1.883,13) (1.883,13)
484.464,08 _ 638.490,24
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La Gerencia ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera que
la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es
como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Por vencer 378.150,86 540.771,26
Vencidos:
De 0 a 30 dfas 79.953,39 89.548,83
De 31 a 60 dias 16.862,45 5.707,96
De 61 a 90 dias 1138051 4.345,32
Total 486.347,21 ~ 640.373,37
8. INVENTARIOS
La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:
Diciembre 31,
2014 2013
Inventario de Materia Prima 74.298,05 93.009,29
Inventario de Productos en Proceso 44.648,65 44.542 .34
Producto terminado 194.477,95 71.414.96
Materiales y repuestos 50.269,38 46.817,18
Importaciones en Transito 92.147,51 179.903,70
Total 455.841,54 435.687,47
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2014 2013
Retencién de Clientes 37.686,57 67.255,75
Anticipo Impuesto a la Renta 14.553,14 0,00
Impuesto a la Salida de Divisas _80.735,04 62.297,22
Total | 132.974,75  129.552,97

@ Incluyen US $ 37.243,90 por impuestos retenidos por clientes de la Industria de Plasticos
Expandibles Plastex S.A., durante 2014 y la diferencia esto es US $ 442,67 por retenciones
efectuadas por clientes de Comercializadora de Plasticos Comsurplastic S.A. en el 2014,
empresa que fue absorbida por Industria de Plasticos Expandibles Plastex S.A., tal como se
explica en la Nota 1 del presente Informe. Asi mismo en la cuenta Anticipo Impuesto a la Renta
incluye US $§ 11.229,08 por anticipos pagados por Comercializadora de Plasticos Comsurplastic
S.A.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2014 2013

Costo

2'882.775,90 2'421.337,95
Depreciacién acumulada ~ (1'464.350,56) (1'303.726,53)
Total 1'418.425,34 1'117.611,42
Clasificacion
Terreno . 602.380,90 602.380,90
Maguinaria y Equipo 2'136.359,77 1'678.222,81
Muebles y Enseres 27.206,17 24.661,58
Vehiculos 70.727,74 70.727,74
Equipo de Computo 46.101,32 45.344,92
Total 2'882.775,90 2'421.337,95
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11. DOCUMENTOS POR COBRAR

Corresponde a una deuda por cobrar a la Empresa Novasierra S.A. producto de la fusion por
absorcién con la empresa Comercializadora de Plasticos Comsurplastic S.A., de acuerdo a la
Resolucion SCV-IRQ-DRASD-SAS-14-3246 de septiembre 2 de 2014 emitida por la Superintendencia
de Companias, tal como se indica en |a Nota 1 del presente informe.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y estd compuesto por las
siguientes obligaciones:

Diciembre 31,
INSTITUCION OPERACION 2014 2013
Banco Produbanco 1010013037000 0,00 42.365,00
Banco Produbanco 10100173826000 0,00 12.665,98
Banco Produbanco 10100218839000 0,00 17.326,05
Banco Produbanco 10100278994000 95.398,09 0,00
Total ~ 95.398,09 72.357,03

Corresponde a la porcion corriente de un préstamo a largo plazo, concedido en junio de 2014, a
una tasa de interés anual del 9.76%, con vencimiento junio de 2017,

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Incluye US $ 50.000,00 que corresponde a la porcion corriente de una obligacién contraida con la
empresa Induglob S.A. a dos afios plazo y que no devengara intereses por el mencionado
préstamo, mediante un Acuerdo de Voluntades entre Plastex S.A. e Induglob S.A. suscrito con
fecha 6 de mayo de 2014. La empresa no ha calculado el costo amortizado, de conformidad a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones Iva

Iva por Pagar

Retenciones en la Fuente

Impuesto Renta Compahia

Total

Diciembre 31,
2014 2013
4,779,51 8.939,85
14.781,86 30.112,70
4.362,41 13.316,34
102.888,08 146.917,88
126.811,86 ~ 159.286,77

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%

sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion. Para el calculo del Impuesto a la Renta se realizd la siguiente conciliacién tributaria.

Utilidad segun estados financieros antes provisiones
(-) 15% Trabajadores

(-) Ingresos Exentos

(+) 15% Trabajadores sobre Ingresos Exentos

(+) Gastos no Deducibles

Base Imponible
Impuesto a la Renta

Diciembre 31,

2014 2013
493.842,61 762.809,96
(74.076,40) (114.421,49)

(0,00) (1.383,61)
0,00 207,54

47.906,86 20.596,13
467.673,07  667.808,53
102.888,08 146.917,88

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a la obligacion CAR 10100278994000 con el Banco Produbanco, con vencimiento en

junio de 2017, a una tasa de interés anual del 9.76%.
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacion Patronal 635.818,00 589.751,00
Bonificacion por Desahucio ~78.021,00 73.521,00
Saldo al final del afio 713.839,00 ~ 663.272,00

Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldos al comienzo del afio 589.751,00 567.808,00
Costos de los servicios ' 28.181,00 22.669,00
Costos por intereses 39.934,00 38.521,00
Pérdidas (ganancias) actuariales 10.671,00 (36.956,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (32.719,00) (2.291,00)
Saldo al final del afio 635.818,00 589.751,00

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la

Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldos al comienzo del afo 73.521,00 76.437,00
Costos de los servicios 2.411,00 5.534,00
Costos por intereses 5.001,00 5.103,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (2.676,00) (13.553,00)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ~ (236,00) 0,00
Saldo al final del afio ~ 78.021,00 73.521,00

17. DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde a una obligacion por pagar a la empresa Induglob S.A. con vencimiento en mayo de
2016, que no devengara intereses por el mencionado préstamo, mediante un Acuerdo de
Voluntades entre Plastex S.A. e Induglob S.A. con fecha 6 de mayo de 2014, La empresa no ha
calculado el costo amortizado, de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

18. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Se descompone de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Burgaentzle M. Gaston 542.495,17 819.983,54
Burgaentzle M. Diane 261.059,66 375.128,64
Burgaentzle Guiselle 223.473,10 315.814,65
Moncayo A. Elena 84.569,77 133.456,47
Pérez V. Ximena 9.257,0C 29.657,00
Total 1'120.854,70 ~ 1'674.040,30

Estos préstamos tienen un vencimiento en el afio 2017, y la compafiia reconocerd una tasa de
interés anual del 5%.
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19. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de US $ 20.000,00, dividido en un doscientas (200) acciones de
cien ddlares (US § 100,00) cada una.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2014 |a
Reserva Legal representa el 50% del capital social de la compafiia.

21. RESERVA FACULTATIVA

En el presente ejercicio se apropia la suma de US $ 501.470,59 proveniente de las utilidades del afio
2013 con lo cual el saldo de esta cuenta asciende a la suma de US $ 629.365,23.

22. UTILIDADES RETENIDAS

Los movimientos realizados en esta cuenta son los siguientes:

Diciembre 31,
2014 2013

Utilidades retenidas-distribuible 388.006,79 947.156,62
Resultados Acumulados provenientes de la adopcion

primera vez de las NIIF 0,00 0,00
Reservas de Capital 566.436,23 566.436,23
Otro Resultado Integral (7.995,00) 0,00
Total 946.448,02 1'513.592,85

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de ia_adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafiia.
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Reservas sequn PCGA anteriores - El saldo acreedor de |a reserva de capital segun PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Otro Resultado Integral — Representa las pérdidas y/o (ganancias) actuariales por concepto de
Jubilacién Patronal por US $ 10.671,00 y US $ (2.676,00) que corresponde a Bonificacién por
Desahucio.

23. VENTAS NETAS

Las ventas netas del ejercicio se desglosan de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2014 2013
Ventas Producto Nacional 4'121.579,74 4'456.967,49
Devoluciones y Descuentos (166.928,87) (215.633,60)
Total  3'954.650,87  4'241.333,89

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, marzo 23 de
2015, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compahia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.

25. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados de situacion financiera de la compafifa son sujetos de revisién por parte de la
Administracion Tributaria (SRI) a partir del ejercicio 2011.
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