CONFITECA C.A,

NOTAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1. INFORMACION GENERAL

Confiteca C.A. tfa Compania) es una Companifa andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. Panamericana Sur N33-60 v Condorfian.

La principal actividad de la Compaiiia es Ia produccién v comercializacion de chicles, confites v
chocolates en ef Fcuador v en e exterior.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l persenal wtal de [a Compaiiia aleanza 8§48 v §88
empleados respectivamente. que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacicnales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
fa Compaiiia.

2, POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimicnto - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por 2l Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Manteda funcional! - La moneda funcional de fa Entidad es el Délar de los Estados Unidos
de América (LS. dolares), el cuzl es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Buases de preparacion - Los esjados financieros han side preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por cierlas propiedades e instrumentos financieros que son medidas
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contablas incluidas mas abajo.
El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacian
entregada a cambio de bienes v servieios.

E) valor raronable ox ol precio gue se revibiria por vender un acinvo o 2l valor pagado para
transterit un pasivo entre participantes de un mercado en la techa de salovacion.
independientemente de si ese precio es directamente observablz o estimado uiilizando oira
téenica de valoracidn. A estimar ¢f valor razonable de un active o un pasiva. la Compaiia
tierse en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado
temarian en cuenta al fjar of precio del active o pasive a la fecha de medicion.

Adicionalmente. a efectos de imformacion Dnanciera, fas mediciones efectuadas a valor
razenable se clasifican onel nivel 1.2 o 3 con base en el grade de imporrancia de los
insumos para 1a medicitén del valor razonable en su totalidad, Jos cuales se deseriben a
comtinuacion:

Nivel {1 Son pracios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a In fecha de medicidn,
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20 Insumos distintns o dos precios entizados ineluides en el Nivel | gue sean

ehsorvables pars of aciivis o pasivo. va sea directs o indirceiaments,

Sdved A insumos son dares ve obmeryables paia ol activo o pasivo,

A continuacidn se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
¢ estes estados financieros:

Lfectiva en caja y bancos - Incluve aguelios activos financieres liguidos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor seto realizable. el menor,
Son valuades al costo promedio ponderado. Las importaciones en transite se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios meluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia. la cual es determinada en funcion de un anélisis de
Ia posibilidad real de ulilizacidn en la produccion o venta.

Prapiedades. planta v equipo

20,0 Medicion en el momente def reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
v equipo se miden iniciaimente a su costo,

El costo de propiedades, plania y cquipe comprende 2] precio de adquisicion mas
tedos los costos directamente relacionades con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.6.2  Mudicidn posterior ul reconocimiento - modely del cosio - Después del
reconocimiento inicial. las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciaeton acumutada v el imporie acumulado de las pérdidas de
deteriora de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimienios se registran en os resultados del
periodo en que se producen.

2.6.3  Medicidn posterior al reconocimienio - modelo de revaluacidu - Despugs del
recanocimiento ipicial, los {errenos son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables. en el momento de as revaluaciones, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
con suficiente frecuencia. de tal manera que ef valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado wilizande los valores razonables al (inal
de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos se reconecen en otro resultado integral.
v se registran en el patrimonio en la cuenla reserva de revaluacidn de propiedades,
planma v equipo. Una disminuecidn dei valor en libros por deterioro del valor de los
terrenos, es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno. mantenido en la reserva de revaluacidn relacionado con una revajuacion
anterior de diches activoes.



2.8

2.0.4  Mdtodo de depreciacidn y vidas difles - El valor de propiedades. plania v equipo.
excepto terrenos se deprecia de acuerdo con ef midtodo de iines rectn, La vida ttil
estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢f estimada registrado sabre una base prospectiva.
La
Compaiia no determina un valor residual por considerar gue este no ey
relativanente importante. siendo por lo tanto depreciados en su tolalidad.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta v
equipo ¥ las vidas (niles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Descripcion Vida atil (en afies)

Editicios e instalaciones 1425
Maquinaria y equipo 13
Yehiculos 5
Equipo de computacion 3 Muebies v enseres 13

Equipe bajo arrendamiento financiera 10 -20

b

6.5 Retiro o venta de propiedades, plantta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
def retiro o venta de una partida de propiedades. planta v equipoe es caleulada coma
la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v se reconoce
o1l resultacos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de Ia
reserva de revaluacion es transferideo directamente a utilidades relenidas.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia regisira sus inversiones en accionss en
subsidiarias de acuerdo con ¢f método de participacién en el patrimenio, cuando se
presentan estados financieros separados (Nota 9). De acuerdo con este métado. las
inversiones en acciones en compailias subsidiarias son registradas inicialmente al valor
patrimonial de [a Compafiia emisora en el porcenizje de tenencia accionaria y
posteriormente, se reconoce la participacion en las utilidades y/o las pérdidas de dichas
compaiiias en la opertunidad en que son reportadas por las compadiias emisoras. Las
pérdidas informadas por las compaiiias emisoras. se reconocen en los resultacos de la
Compaiiia hasta el monto de su inversion. Los dividendos en efectivo se acreditan a fas
inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias. cuando son decretados por las
cempaiiag emisoras,

El goodwill obienide en la fecha de adquisicidn de [a invession en la subsidiaria. se registra
por separado en jos aclivos no carrienles v no s requiere ninghn ajuste por deterioro de
diche activo.

Costos de intereses de deada - Los intereses por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicidn. construccion o produccién de actives calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso a venta, son sumados
al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses de lag inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser conswnidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.



Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados duranie el periodo en
que se incurren.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodoe sobre el cual se
informa. Ia Compaiia evalia fos valores en libros de sus actives tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufvido alguna pérdida por
deteriore. En tal caso. se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectiva a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente 2n resultados, salvo
siel activo se registra a un imporie revaluado. en coyo caso se debe considerar la perdida
por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

2,10 Imipuesios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferida.

2.9.7
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Impuesto corvienite - Se basa en la uiilidad gravable (tributaria), registrada durante
el ano, La wilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido & las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto corriente sc
caleula utilizando las tasas fiseales aprobadas al final de cada perfode.

Tmpuestas diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ef valor en [ibros de los activos v pasivos ineluidos en los estados financieras
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments
para todas las diferencias temporarias impoenibles, Un activo por impuesto
diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles. en la
medida en que resuite probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra tas que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imposte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisicon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir. en la
madida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la ttalidad o una
parte del activo.

Las activas v pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las wsas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuastos
diferidos si. v solo si, tiene reconocido legatmente el derecho de compensarlas.
frente a la misma autoridad fiseal. los importes reconocidos en esas partidas v la
Compariia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos del aifo; Se reconacen como ingreso o gasto. y
son inchuidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaceion o sucese gue se reconoce Tuera del resultade. ya sea en otro resuitado
integral o directamente en el patrimonio.



2.EE Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso p’li'i(]ﬂ es probable que la Compaitia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la
obligacion. v puede hacerse una estimaciin £m{3 del importe de la abligacién,

Cl importe reconecido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periado. teniendo en cuenta
los riesgos v las incertichunbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar fa obligacion presente. su valor en librog
representa ef valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar Lia provisidon, se reconace UNa cuenta por cobrar como un activo sies
virtualmente probable que se recibird el desembolso v e} valar de fa cuenta por cobrar
puede ser medidoe con {iabilidad.

212 Beneficios a empleados

2111 Benefleios definidus - Fubilacion patronal y honificacion por desaltucie - Bl costo
de los beneficios definidos Gubilacidn patronal v bonificacién por desahiucio) es
determinado utilizanda el Método de la Unidad de Crédite Provectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultade del afio en
et que se generan. asi como el interds financiere generado por fa obligacion de
beneticio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananciass v pérdidas actuariales. se
reconocen e ¢l estado de stinacidn financiera con cargo 0 uhono a otro resultado
inegral. en el periodo on que se producen. Bl reconocimiento de las ganancias
pérdidas actuariales en otro res O ey

1

Pea rellejan inmediatainents en las
sanancles acumuladas v no son reelasifieadas a la milidad o pérdida del periado

2112 Participacidn o trubajedores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabaiadores en las wiilidades de la Compania. Este beneficio
se caleula a la tasa del 153% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.13 Reconocimiento de ingresuvs - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada

o por cobrar. teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia iransfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el
importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaceidn pueden ser medidoes con fabilidad v es probable que la Compafiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.



2.13,2 Ingresos por dividendos y atros - ] ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocicdo una vez que se han establecido los derechos de los
aceionisias
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados v otros Mgresos se
reconacen cuando se acumulan utitizando el métedo de interds efectivo.

2.14 Cosros y gustos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
S0 o P
que son incurridos. independientemente de la fecha en que se hayva realizado ¢l pago. y se
registran en el perfodo mas cercano en &l que se conocen.

2.15 Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados linancicros
no se compensan los activos v pasivos. tampoeco 1os ingresos v gastos. safvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alzuna norma y esla presepnacion
sea ¢l reflejo de la esencia de 1a transaccién.

Los ingresos v gast0s Con origen en Lransacciones que. contraciualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compaiiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe nete o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simulianea, se presenian netos en resuitados.

2,16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de Ins siguientes

categorias:
activos financieres “al valor razonable con cambios en los resultades”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financievos disponibes para la venta™ y
“préstamos y partidas por cobrar™. La clasificacion depende de la naturaleza v propésito
de los activos financieros v se delerming al momento dei reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos {inancieros son reconocidas v dadas de baja a la
fecha de [a transaccion, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos fipancieros gue requizran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de la tava de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de
imputacion del ingreso financiero a Jo largo del periode relevante. La tasa de
interéds efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los (lujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyvendo comision, puntos bisices
de interases pagados o recibidos, costos de transaccion v oiras prumas o
descuenios que estén incluidos on el cdlculo de ia tasa de interés efectiva) a lo
fargo de la vida egperada del instrumento financiers o. cuando sea adecuado. en
un perindo mds corto, con ¢l importe neto en libros en el reconacimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
mnstrumentos de deuda distinios a Jos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resuliados.

2.16.2 Préstumos y cuentas por cobrar - Los préstamos v las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue 110 son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos v partidas por cobsar {incluyendo
tas cuentas por cabrar comerciales, sakdos bancarios v efectivo) son medidos al
coslo amorlizado usando el método de 1a tasa de interds efectiva, menos cualquier
deterioro de valor,



Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiente del
interéds resulte inmaterial,

2.16.3 Deterioro de valor de Activos Filuancieros - Los activos financieres distinios a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultades son probades
por deterioro de valor al final de cada periedo sobre el cual se informa. Un activoe
financiero estard deteriorado cvando exista evidencis objetiva del deteriore como
consecuencia de uno ¢ mas eventos que havan ocurrido después del
reconacimiento inicial def active v los flujos de efective futuros estimados del
active fnanciero se han visto afectados.

Para tados los otros activos fnancieros. la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir

Dificultades financieras significativa del emisor o del abligado: o
Infracciones de fas cldusulas contractuales. wales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o
I's prabable que el presatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion {inanciera: o

La desaparicion de un mercado activo para cse activo financiero debido a
dificultades Bnancieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuenias conerciales por
cobrar. un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuenlas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las
potiticas establecidas por la Gerencia, considerando. entre otros factores, Ia
antigiiedad de los saldos pendientes de cobro v sus posibilidades de ser
recuperados v [a evidencia de dificultades financieras del deudor que inerementan
mas alld de lo normal ¢l riesgo de incobrabilidad de los saldes pendientes de
cobro. de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuade para
cubrir eventuales pérdidas en fas cuentas por cobrar a la fecha

del estado de situacién fnanciera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizade. ¢l importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de fos flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo inanciero.

Para los activos financieros registrados al costo. el importe de ta pérdida por
deterioro de valar se mide como la diferencia entre ef importe en [ibros dei activo
v el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados 2 la tasa de
retorne actual del mercado para un activo financiero simifar, Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes,

Ef importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detetioro de
valor directamente para todos los activos financieres excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable. se ¢limina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de
fos montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de



provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del reseltado def periodo.

2.16.4 Buja enr cuenta de fos actives finauncieros - La Compania dard de baja en cuentas un
activo [inanciero dinicamente cuando expiren los derechos contractuales sabre los
flujos de efectivo del activoe financiero, o cuande transfiere de manera sustancial
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
St la Compaiia no wransfiere ni retiene substancialmente wodos los riesgoes v
ventajas inherentes a la propiedad v continta reteniendo ¢l control del activo
transferido. la Compadiia reconocerd su participacion en ¢l activo v la obligacion
asociada por los montoes que teondria que pagar, Sila Compaiia retiene
sustanciaimenie todos los rlzsgos v ventajas inherentes a la propiedad de un aetivo

financiero transferido. la Compaiia continuard reconaciendo el active fmanciero v

también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los imgresos

recibides.

En la baia total en cuentas de un activo linanciero, la diferencia entre i impaorte en
fibros del active v la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi come el

resultado unmul']co que habian sido uconoudes en otro resultado integral ¥
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del perfodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuande la
Compaiiia retiene una opeidn para readguiri parte de un activo wansferido). Ja
Compafifa distribuye el importe en fibros anterior del activo {inanciero entre la
parte que continua reconociendo bajo una participacién continua, v la parte que va
10 reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes ala fecha
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que
va ne confinuard siendo reconocida y la suma dJe [a contraprestacion recibida por
la parte que va no seguird siendo reconocida ¥ cualguier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultade integral se
reconoce en ¢l resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que
contintia siendo recanocida v la parte que ya no serd reconocida con base en los
valores razonables relativos de ambas partes.

2.17 Pasivos finwncieros e instriumentos de patrimonio entitidos por le Compaiifa - Los
mstrumentos de deuda y patrimonia son clasificadas como pasivos financieros ¢ como
pairimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contracival.

Los pasivos financieros se clasifican come pasive corriente a menes que la Compaiiia
tenga dereche incondicional de diferir el pago de ia obligacidn por lo menos 12 meses
despuéds de la fecha del estado de sitacién financiera.

1.17.1 Clasificacidn comao deudu o patrimaonio - Los instramentos de deuda y
patrimonio sen clasificados como pasivos Tinuncieros o como patrimonio de
conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

1.17.2 Instrumenitos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contraio que evidencie un interés residual en los activos de una entidad lnego de
deducir todos sus pasivos.



2,18 Pasivos financieros - Los pasivos floancieres son chusificados comao al valor razonable con
cambiocs en los resultados u oiros pasivos financicros.

2181 Otros pasivos fingneieres - Los owos pasivos fnancieres (ineluyendo los
préstamos v as cuentas por pagar comcreiales ¥ otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el métedo de la tasu de interds efectiva,

i mdiodo de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado
de un pasive fnanciero v de imputacion del gasio financiero a lo large del periodo
relevanie. Lulasa de interds efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
fos Mujos de elfectivo por cobrar o por pagar (incluvendo todes los honorarios ¥
puntos pagados o recibidos gue forman parte de la wsa de interds electiva, 105 COsi0s
de transaccidn v otras primas o descuentes) estimados a lo largo de fa vida esperada
del pasive financiero (o. cuando sea adecuado). en un periodo mds corto con el
importe nefo en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2 Baja vir cuentas de nn pasivo fingaciero - La Compaifa dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si. v solo si. expivan, cancelan o cumiplen las obligaciones
de la Compatiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiera
dado de baja v la contraprestacidn pagada v por pagar s¢ reconoee en el resuliado
del periodo.

2.19 Normas nuevas ¥ revisadus emitidas pero atan no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normias Internacionales de Informacién Financiera (NIHF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aln no son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada. Un detalle es
COmo Sigue:

Efectiva a partir de
perindos que inicien en

NIF Tiwlo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1.201§
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacitn de los mérodos
v la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1. 2016
NIIF 15 Ingresos procedenies de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Madificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julic 1, 2014 con
2010 -2012 excepeiongs -
limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
20112013 Julio 1. 2014
Madificaciones a la NiC 19 Planes de beneficios delinidos:
Aportaciones de los empleados Tulio 1. 2014
Muodificaciones a lag NIC 27 Méredo de participacidn en log Enero 1. 2016

estados fimancieros separados



Se permite lz aplicacion anticipada de es1as normas nuevas y revisadas.
NITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificacion
v medicidn de activos {inancieros. Tsta norma se modificd posteriormente en octulre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asf
como su baja en los estados financicros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, s¢ eminid otra
version revisada de la NIIF 9. principalments para incluir lo siguiente:

Reguerimienios de deterioro para activos financieros y.

Meodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién v medicion al introducis una

categeria de predicidn a "valor razonable con cambios en otro resuliado integral™, para

clertos instrumentos deudores simples.

Los reqguisitos cleves de la NIF 9

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del aleance da la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amertizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen deniro de un
modelo de negocio cuyvo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capitaj e
intereses sobre el capital pandiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negacio cuyo objetivo se cumpia tanto al recaudar los Alujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros. v gue tengan términos
coniractuales def active financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que sole constituyen pagos de capital e intereses sobre el imporie del principal
pendiente, son medidos a valor razenable con cambios en otro resuliado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimoenio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriorss, Ademas. bajo la WHF 9, fas entidades pueden
hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razenable de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral. y solo con el ingreso por dividendos generabmente reconocide en el resuliado
del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor razenable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo. se presente en otro resultado integral, a menos que. el reconocintiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resullado integral geners
una asimetria comable en ef resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financierc no son posteriormente
reclasificades al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razanable del pasivo financiero designado a valer razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracidn de la Compaitia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en ef futuro vaa
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en

relacion con los activos financieros v pasivos financizros de fa Compaiifa. Sin embargo.
ne es posible proporcionsr una estimacidn razonable de ese efecto hasta gue un examen

derallado hava sido completado.



Modiffeagiones a la NIC 16 y NIC 38 aclarscitn de los métodos acepiables de
depreeiacidn ¥y amoriizacion

Las modificaciones 4 la NIC 16 les prohiben o las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad. planta y cquipe basado en el ingreso. Mientras
gue las madificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingrese no
s ull prineipiv apropiado para la amortizacién de un active Intangible. Esta presuncion
solo puede ser rebatidn en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o
Cuando se pueda demosirar que un ingreso y ef consumo de henelicios econdmicos del
achivo intangible se encuentran estrechansente refacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comisncen a
partir del I de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad. la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacion v amortizacidn de propiedades, planta. eguipo v
bienes intangibles. respectivamente. La Administracion de la Compaidiia considera que el
métado de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherantes a los respectivos activos. por lo tanto, ta Administracion de la
Compaitia no anticipa que ia aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38
tendran un impacto malerial ep los estados nancieros consolidados de la Compatiia.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo exienso y detalladoe gue
deben utilizar las entidades 2n el registro v reconacimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos., incluyende la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construceion v lag
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

£l principio fundamental de ta NIIF 13 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represenia la fransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir a
cambic de bienes o servicios. Especificamente. la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso;

Paso |: identificar ¢l contrato con los clientes.

Pasga 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢ precio de la transaceidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciouss de gjeeucion en el contrato.
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) |z entidad satisfaga la abligacicn.

Segln Ja NIfF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir. cuando el “control”™ de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos més lineamienios detallados en la N1IF 135 para poder analizar
situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de lz Compaiiia no prevé que la aplicacion de la NHF 15 en ¢l futuro
puede tener un impacio significativo sobre los impories reconocidos en los estados
financiercs adjuntos v sus revelaciones. Sin embargo, no e posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya sido completade.



Mejoras anaales a lns NIF Ciclo 2010 - 2612

Las mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2010-2012 inciuyen algunos cambios a varias NIE
que se encuentian resunidas a condinuacion:

Las modificaciones a la NIITF 3 explican que la contrapresiacion contingente, clasificada
como un active o pasivo, deberia medirse u valor razonable en cada fecha sobie la gue se
informa, independientemente de que fa consideracion contingente sea un instrumento
financiero dentro del aleance de la NIIF 9. de 1a NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero.

Los cambios al valor razenable (que no se traten de ajustes de la medicidn del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion
sea el 1 de julio det 2074 o posterior.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma v las modificaciones posteriores a la NIC 39 vala NIIF @ no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin asa
de interés establecida. a los impories de las facturas sin descontar. cuando el efecto de
descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna
fecha para entrar en vigencia. se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las madificaciones a la NIC 16 y la NIC 3§ eliminan ciertas inconsistencias en la
contabifidad de depreciacién y/0 amortizacién acumulada cuando se reevaliia una
partida de propiadad. plania y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas
clarifican que el imporie en libros brufo se ajusta consistentemente cen fa revaluacion
del importe en libros def activo v que la amortizacion v/o depreciacién acuntulada es lo
dilferencia entre el importe brato en libros v el importe del activeo. luego de considerar las
pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacte significativo sobre los hmportes reconocides en los
eslados financieros adjuntos.

Mejoras anuales a Ias KUF Clelo 2011 - 2613

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2012 incluyen algunas modificaciones a varias
NI gue se encuentran resumidas a continuacion,

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacidn
de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estades financieres de dicho
acuerdo conjunto,

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 v la NIIF 3 no son mutuaments
excluyentes v. la aplicacidon de ambas normas puede ser requerida, Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propicdad de inversién debe determinar si:

a) Elinmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversion estabiecida en la
NIC 40 v,



b)Y La trapsaccion cumiple con la definicién de combinacidn de negocios seglin la
NIIF 3.

La Administracién de la Comparifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significative sobre fos importes reconacidos en los
astados financieros adjimtos,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aporiaciones de log
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras paries que se encueniren vinculadas a los planes de benelicios definidos,
medianie la consideracidn de si dichos beneficios dependen def namero de afios de servicio
del empleado.

Para Ias aportaciones que son independicentes def nimero de afos de servicio. la entidad los
puede reconocer como una reduceidn en el costo del servicio en el periodo 2n el que se
preste el servicio o awibuirlos a los periedos de servicio def empleado utilizande el método
de la vnidad de crédito provectado, mieniras que las aporiaciones que dependen del
ndmere de aios de servicio. se requiere que la entidad tos atribuya a los aflos de servicio
det empleado.

La Administracién de fa Compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la
NIC 19 en ef futuro puede tener un impacto significative sobre los importes reconecidos 2n
tos estados financieros,

Modificaciones a Ia NIC 27: Método de participacién en los estados financieros
separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten gue en los estados financieros separados. se
registren [as inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas. usando &l mélodo
de participacidn. Anteriformente sélo se permitia el métoda del costo o de acuerdo con la
norma de instrumentos financieros, Adicionalmente, aclara que estados financieros
separados, son aquellos presentados en adicion a los estados fmancieros consolidados o en
adicion a los estados financieros de un inversionisia que no tiene subsidiarias pere que
tiene inversiones en asociadas o negocios conjunios, para las cuales Jas inversiones se
registran usando el método de participacidn.

e Administracién ha registrade sus inversiones en subsidiarias, asociadas o negocios
conjuntos, usando el método de participacion en los estados financieros separados, los
efectos de la aplicacién anticipada de esta norma han sido registrados a utilidades
retenidas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Adminisiracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar Ia valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. I'n opinidn de Ja Administracin,



tales estimaciones v supuesias estuvieron basados en la mejor uiilizacion de fa informacion
disponible al momento. fos cuales padrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de
fa Compaitfa ha utilizado en ef proceso de aplicacion de os eriterios contables:

3.1

o
%)

_Lu
LN

Ly
I,

BDeterioro de aetivas - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aqueila fecha que s
considere necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe alagtm
indicio de que dichos activos hubieran suftido una pérdida pordeterioro. En caso de que
axista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de diche active. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente.
s¢ estimia o recuperabilidad de x unidad generadera de efective a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un active en perfodos anteriorss sen revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando 2l valor def activo con abono a resullados con el Hmite del valor en Hbros
que ol activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriore.

Durante los affos 2014 v 201 3, conforme al andlisis antes mencionado. la Compafiia no
identificé indicios de delerioro seatin lo requerido por la NIC 36

Provisiones para ebligaciones por bengficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuesios. Estos
supuestos ulilizados para determinar el valor presenie de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor ea libros de las
provisiones de estos beneficios. Ef actuario contratade por la Compaiiia para realizar el
caleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento. Ja tasa de mortalidad y de rotacién al final de
zada afio reportados por la administracidn de fa Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser wtilizada para determinar el valor presente de tos lujos {uturos de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con Ia obligacion de estos
beneficios.

Estimucicn de vidus ntiles de propiedad, planra y eguipo ~ La estimacion de fas vidas
atiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2.5.4

Impueste a la renta diferide - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria
de los activos ¥ pasivos se revertirdn en el futuro,

Valuuacidn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16, la Compaiiia
utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos
financieros v pasivos financieros que se basan. en fa medida de lo posible, en datos
observables del mercado.

Utilidad por aeeidn - La wilidad por aceidn se caleula dividiendo la utilidad del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiia determina dicho caleulo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en circulacion.



4, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Lht resumen de efectivo en caja v bancos es como sigue:

... Diclenthre 31....
2014 2013
{en miles de UK. ddlares)

Efective 19 17
Bancoes localss RN 2.358
Bancos del exterior N 3

Total

1.2
Yo
()

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resunien de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
. Diciembre 3

1...
014 201
{en miles de V.S, délares)

[

[UE

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 10,307 8.878

Clientes del exterior 1.945 1.846

Compaiiias relacionadas {Nota 20) 2.968 2.294
Provisién para cuentas dudosas (833) (757
Total 14457 12,266

Provisicn para cuenias dudosas: Es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre olros factores. la antigfiedad de los saldes pendientes de cobro y
sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de dificultades {inancieras del deudor que
incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldes pendientes de cobro,
de moda que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales
perdidas en las cuentas por cobrar a Ja fecha del estado de situacion financiera.

Antigitedad de las cuentas nor cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de fa antigiiedad
de tas couentas por cabrar vencidas pere no deterioradas es come sigue:

... Diclembre 31....
0i4 013
(err miles de 1.5, dolares)

I3
S
1]

30-60 dias 613 73
mas de 60 diag 843 1.849
Total

i

—
D
]

il



Cambios en [a provision para cuentas dudosas: Los movimientos de fa provisidn para cuentas
dudosas fueron como sigue:

(3=
L

2014 01
{en miles de LS. dalares)

Saldos al comienzo del afio 757 678
Provisidn del afio G4 111
Castigos 430
Saldos al {in del afe 533

No existe concentracien del riesgo de erddito. va que la base de clientes ¢s amplia v diversificada.
G. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigaue:
(Restablecida)

2014 2013
{en miles de LS, délares)

Materia prima ¥ materiales 3.976 5,338
Productos werminados 1,093 3.610
Productos en proceso 306 333
[mportaciones en trinsie 874 1.058
Repuestos 683 721
Provision para ebsolescencia (1133 (1.142)
Total B8.779 L9918

Durante los afios 2014 v 2013, los costos de los invenfarios reconocidos como gastos fueron de
US523.8 millones v 1US$24.1 millones respectivamente,

7. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros setivos e5 como sigue:
... Dictembre 31....

014 2013
{en miles de U.S. dblares)

tJ

Gastos pagados por anticipado:

Gastos anticipados 390 734

Seguros 224 238

Publicidad 72 o

Arriendos 9 33
Otras cuenias por cobrar:

IVA v otros menores en litigio 555 353

Anticipos a proveedores 163 222



Certificados CORPE]

Ctras cuelitas por cobrar

Toial
Clasificaciin,
Corriente

No corrienie

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Us resumen de propiedades. plants v equipo es como sigue:

Costo, exceplo terrenos al valor de avallo

Depreciacion acumulada

Total

Clasificaeion:

Terrenos en propiedad
tidificios ¢ instalaciones
Maquinatia ¥ equipos
Veliculos

Muebles v enseres
Eguipos de compuiaciin
Activos en trénsito

Total

183 190
26 28
1,624 2,110
811 1255
813 853
1.624 2110
2014 2013

{en miles de U1.S. ddlares)

44 626 14278
(26.432) (24.397
L8184 9681

5.974 3,300
3.016 3,347
6.625 8.189
851 1561
327 399
224 135G
97T 336
15.194 19.68]
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8.1 Terrenos regiserados al velor razonable - Un periio independiente realizo el avalio sobre
fos terrenos de fa Compafiia para determinar su valor razonable al 31 de diciembre del
2014, Elavalto a esa fecha fue hecho usando los criterios establecidos en las Norimas
Internacionales de Valoracion v fue determinado utilizando ef mélodo comparativo de
mercado: esto es. precio de venta de immuebles similares al incluido en el estudio,

8.2 Aetivos en garantio - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la propiedad. plana v equipo se
encuentra garantizando deuda {Ver Nota 211 v [a Cempaiiia no puede pignorar estos

aclives come garamiis para otros préstamos. 1l para venderlos.

&.3 Pérdidus por deteriore reconocidas en ol peripdo - Durante los afios 2014 y 2013, s
Compaiiia no efectud una revision del impaorte recuperable de su planta y maquinaria, en
razom de que la Administracidn. no identificd indicios de deteriero de acuerdo a lo
reguerido por i NIC 30.

. INVERSIONES EM SUBSIDIARIAS Y OTRAS
Un resumen de inversiones en subsidiarias v otras es como sigue:
Participacion en la

% de Tenencia [nversion en Acciones al
Utilidad (Pérdida) Neta

Accionaria Valor Palrimmonial
(Restablecido} {Restablecida)
2044 2013 2014 an13 2014 2013
.. (en miles de UL.S. délaresy ...

1.133 ()
Sabijer’s 80.00% 374
Confitecorn S.A. 9407% 94.07% 1.118 1.030 53 3
Dulce Candy S. A, 99.33% 13 G69 (3 (44
Subtotal 19

2,289 1.069
Otras 218 13
Total

(1) E14 de abril del 2014, Confiteca C.A. adquirid el 80% de acciones de Sabijer’s S.A. por
US$3.040 mil. la participacién de la Compaiiia sobre ef patrimonio de Sabijer’sal 31 de
dictembre del 2014 fue de US$779 mil por lo que la Compaiiia registré US52,261 mil como
goodwill resultante de esta wansaccion.

Los estados financieros auditados (*) v no auditados (*#) de las compaiias emisoras, muestran ef
siguiente resumen financiero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, vy por los aflos terminados en
asas fechas:



Sabifer’s S, A(H) Contitecorp S.A.(F) Dalce Candy S.AL (F%)

2014 13 2014 213 2014 2013
{en miles de U.S.
ddlares)

Capital de trabajo 1.223 984 .16 1.093 (201 (436)
Activos no carrientes 358 396 23 216 254
Pasivos no corrientes i1 181
Patrimenio 1442 1.199 1.189 £.0935 (B {183}
Yentas netas 3831 3,064 2.646 3312 361 388
Litilidad (Pérdida) neta 469 214 o4 o7 (32) (89)

Duranie Ios afios termingdos el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las compaiiias emisoras no
decretaron dividendos en efectivo, excepto Sabijer’s S.A.. que docretd USS230 mil en 2014,y
que cerresponden a los accionistas anteriores de dicha compariia, conforme o establecido en el
contrato de compra veata de las acciones.

Los estados financieras de Confiteca C.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013, también se presentan consolidades con sus compaiias subsidiarias en las cuales posee una
participacion accionaria maver al 30% y ejerce control, tal como lo establece la NIF 10 Estados
financieros consolidados: sin embargo, por reguerimiente de la Superintendencia de Compaiiias.
Confiteca C.A. también presenta estados financieros separados.



10, DEUDA

Ll resumen de la deuda es como sizue;

. Dicienthie 31....
2014 2013
{en miles de VLS. ddlares)

Guaramizados - al cosior amortizoado

Préstamos bancarios (1) 9.411 10,151
Emision de obligaciones (2} 1.283 2,641
Total

Clusiicacion:

Comiente 5.168 9.163
No corrienie 5.528 30629
Total 10.694 12792
l.os vencimismos futuros de Ia deuda no corriente son como sigue:

.. Dicienbre 31....
2014 2013

{en miles de ULS. délares)

2015 3.016

2016 2.089
613

2017 1.399

2018 1.254

20§19 584

Total 5.526 3,629

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados con hipoteca sobre el terreno. planta industrial y

(2}

oficinas: con prenda sobre la maquinaria y equipos. inventario y vehiculos de la Compailia
(Ver Nota 21). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de interés efectiva pramedio anual
sobre los préstamos bancarios es de 8.38% v 5.09%, respectivamente.

Con fecha 11 de febrero de 201 1, mediante Resclucidn Neo. Q.IMV.11.0645, 1a
Superintendencia de Compaiiias aprobd la emision de abligaciones a Confiteca C.A. Durante
marzo def 201 1. la Compafiia colocd obligaciones por US$6 millones a una tasa de interds del
7.5% y 7.54% {TPR +3.25%) para cupones de clases A v B, respectivamente. Los pages por
intereses son irimestrales y del principal son semestrales,

De acuerdo con las estipulaciones de la emision de obligaciones, la Compaiiia debe cumplir
con los siguientes compromisos:



bt

2

:{_-_

Repartir dividendos por un monto no mayor al 30% de la utilidad nefa. Sin embargo. sila
relacion EBITDAY (Flujo de financtamiento financiero neto mds flujo de inversidn} excede
2,15 veees. la Compaiiia podra repartir dividendos por un monto mayor al 30%. con un
limite de hasta ¢l 50% de la utilidad neta del afio anterior. Durante el afio 2014 1a
Compaiia no repartio dividendos.

Mantener una relacien de denda financiera {(bancaria v con mercado de valores)VEBITDA
inferior al 3%. Al 31 de diciembre del 2014, este indice es del 1.99%,

Mantener una refacion Pasive wtal ajustade/ Palvimonie wngible inferior al 2.5%, A1 31
de diciembre del 2014, este indice es del 1.7%4.

Mantener una relacidén FFO/ Deuda Fianclera de corto plaze superior (4. El resuliade a
diciembre es de 0.67.

Sila Compania Hegare a incumplir uno o mas de los indices seficlados en un dererminado
semesire. tendrd como plazo el semestre subsiguiente para superar la deficiencia. Sila misma
se mantiene. se considerard como incumplimiento de las obligaciones asumidas por ef emisor.
lo cual

constituird causal de aceleracién de vencimientos si asi lo determing la Asamblea de
Oblizacionistas.

11. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de proveedores ¥ olras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
2014 201
(enn miles de LS. dolares)

Ly

Proveedores locales 4.140 4,562
Proveedores del exterior 1.942 2.267
Compaiiias relacionadas (1) L6835 P64
Adquisicidn de acciones por pagar (2) 2.027
Regalias por pagar 1.160 -
Total 10.954

Clasificacion:

Corriente 0.940 8.503
No coriente 1.014
Total 10,954

(1) Corresponde principalmente a las cuentas por pagar por servicios de logistica v cobranza
prestados por Confitecorp S.A..

{2} Corresponde al saldo pendienie de pago por la compra del 80% de [as acciones de Sabijer’s
S.A. por USS3,040 mil. los cuales se pagardn de fa siguicnte forma: fa primera parte en un
plazo de doce meses a partir de la fecha de suscripeion del contrato por USS1,.013 mily Ia



segunda parle en veinticuairo meses a partir de la fecha de suseripeion del contrato por
LSS1.014 mid.

12, IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos
corrtantes es como sigue:

... Diciembre 31....
014 201
{en miles de ULS. délares)

1.4

[N}

Activos por Ipuesios corriciies!

Crédito tributario de Impuesto a le Salida de Divisas 879 A8
Crddito tributario de Impuesto a la Renta 293 493
Total RNE] 979

Peatsivos por impneesios corrien{es:
Impuesio al Valor Agregado - IVA por pagar v

Retenciones 219 256
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 3 120
Retenciones en la fuente de impuesto alarenta por
pagar 04 34
Total 430

12.2 Conciliaeion wibutaria - contable del impuesto a la rerta corriente - Una reconciliacién
entre la wilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es
COMmO sigue::

2014 2013
{en miles de U.S, dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 1.933 1.802
Gastos no deducibles 369 435
Ingresos no gravados ¥ exentos (412) {405y
Otras partidas conciliatorias 83 (107D
Litilidad gravable 2111
Impuesto a la renta causado 464

Anticipe calcuiado (1)

Impuesto a la renta cargado a resultados 344 263



{1} De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia debe electuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo. siempre v
cuando dicho anticipo sea mavor al impuesto causado. Para el affio 2014, fa Compaiiia
determind como anticipo de impuesto a la renta US$337 mil, sin embargo, el impuesto
a la renta causado del afo es de USS345 mil. Consecuentemente. la Compaiiia registed
2n resultados US§S4S mil,

i.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las avtoridades tributarias hasta ¢l
afto 2011 v el aio 2012 se encuentea en proceso de revision por parte del SRy sen
suscepiibles de revizidn las declaraciones de los afins 2013 v 2014

12.3 Movimiento del crddito teibutarvio de fmpuesto « la renta - Los movimientes del crédito
tributario para impuesto a la renta fusron como sigue:

2014 201

(en miles de LS. dolares)

LS}

Saldas al comienzo del aioe (979 {316}
Provision del afio 344 363
Pagos efectuados {739} {1.026)

Saldes al fin del afio

- 979

Pagos Efectirados - Corresponde al anticipo pagado. retenciones en la Tuente & impuesto a
la salida de divisas.

by
1
a,

Saldos del iimpuesto diferido - Los movimientos de aclivos {pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos Reconacido Saldos al
comienzo enlos a
del afo resultados fin def afio

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Ao 2014

Aetivas (pusivos) por impnestos
diferidos en relocidn a

Provision <e invemtarios 140 2 142
Propiedades. planta ¥ equipo 403 42 {363)
Arrendamientos financieros {57 7 30
Provisién de jubilacién patronal 84 (3} 8l
Pérdida de valor cupones Corpei _ 18 Aid .
Total 43 (176)




Afig 2013
Aetivas ipasivosy por inpesios
diferidos es relecion a:

Provision de inveniarios 59 A1 140
Propiedades. planta y equipo (430) 45 (4053
Arrendamientos {inancieros {66} 9 {(37)
Provision de jubilacion patronal 33 I §4
Pérdida de valor cupones Corpei - L) 18
Total 312y 82

12.5 Aspectos Tributarios

Ley Orodivica de Incentivos a la Produecidn v Prevencicn del Frande Fiscal - Con fecha
20 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Graanica de Incentivos a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la renta:

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta. la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones. participaciones y
derechos de capital.

De Ia misma manera se considera ingreso gravado el incremento pawrimonial no
Justificado.

Exenciones

Se establece una Himitacién a la exencién correspondiente a dividendos y ntilidades,
determinando que si el benefieiario efective de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador. la
exencion def impuesto a la renia no serd aplicable,

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de ia enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento seréd sancionado con una multa del 5% del
valor real de a transaccion,

Deducibilided de (Gastos

En ef caso de activos revaluados. el gasto por depreciacién de activos revaluados no
serd deducible.



Se establece una deduccion det 130% adicional por un periode de dos aios sobre las
remuneraciones v apories que se realice al 1ESS para ¢l caso de adultos mayores v
migrantas mayores de 40 afios que hayvan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Lev de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los Himites para la deducibilidad de gastos de regalias.
servicios téenicos, administrativos v de consultoria en general, electuado entre partes
relacionadas.

Se permife el recopocimianio de activos v pasivos por impuestos dilzridos.
determinando que el Reglamento establecerd los casos v condiciones, Las normas

tributarias prevaleceran sobve las contables v financieras.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones.
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Uiilidad en fa Enajenacion de Acclones

Se define o edleulo de la utilidad zravable en la enajenacion de acciones.
participaciones u otros derechos de capital:

© Elingreso gravable serd el valor veal de la enajenacién.

- El costo deducible serd el valor nominal. 21 valor de adquisicidn o el valor
patrinzonial proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera.
También serdn deducibles los gastos directamente relacionados cen la enajenacion.

Tarita de Inipesio a fa Renia

Se introducen reformas a la tarifa def hmpuesto a la Renta para Sociedades.
estableciendo como tarifa general del Impuesto a ia Renta el 22%, no obstante Ia tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre fa proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios. accionistas. beneficiarios o
siimilares. que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la tarita aplicable para la sociedad serd del 23%.

[Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para seciedades previa la deduccion de los créditos
(ributarios a los que tenga derecho,

Bl ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
o = =
Fevador por la enajenacion de acciones, participacionas u otras derechos de capiial
d | I
pagard la {arifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad recepiora de
la inversion actuar como “sustituto” del centribuyente v efectuar ia retencién del
impuesto.

Aniicipo de Impuesio a fa Renta




Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta. no se deberd incluir en la
formula el valor del revalto de fos activos por aplicacion de las NHF tanto para el
rubro del activo v del patrimonio.

Se excluird del edleulo del Anticipo de Impuesto a Ia Renta los montos referidos a
2as10s incrementales por la generacion de nuevo empleo. adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn teenoldgica y aqueilas
inversiones nuevas v produciivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del lmpuesto a la Renta que reconoce ¢l
Codigo de la Produccion,

Beformuas a fa Ley Refornutoric para lue Equidad Tributario del Ecnador

fmpiresto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por eréditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
eslarén exentos Unicamenie respecto de aquellos eréditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece cono hecho generador def ISD cualquier mecanismo de extincion de
ohligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

AL37 de diciembre del 2013, fa Compaiifa efectiio el estudio de precios de wransferencia en el cual
se establecio que las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas a precios razonables
gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados
linancieros. el estudio del afio 2014 se encuentra en proceso de gjecucidn y la Administracion de
la Compaiifa considera gue los efectos del mismio, si hubiere. carecen de importancia relativa,

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigus:

... Diciembre 31....
014 201
en miles de U.S. ddlares)

1.2

(o]

Beneficios sociales 911 G438
Empleados 617 548
Participacion a trabajadores 341 317
Depésito Industrial 241 241
Depédsitos en garantia 109 93
Provision de gastos _901 382
Total 1120 2.539

i



14.1 Participacion ¢ Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [3% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a

trabajadorss fueron como signe:

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienze del afo 37 366
Provision del afio 31 317
Pagos electuados 1 (366}
Saldos al fin def afio 341 317
15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:
... Diciembre 31....
2014 2013

{en miles de ULS. ddlares)

Jubilacidn patronal 1.697 1.708
Bonificacida por desabiucio 694 686
Total 2.394

IAI  Jubilucidn patronal - De acuerdoe con disposiciones del Codigo del Trabajo. los
trabajadores que por veinie afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendrén derecho a ser jubiiados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubitacidn gue les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion paronal fueron como

slgue;

RIE 2013

{en miles de ULS. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,708 1.849
Costo de los servicios del perfodo corriente 250 65
Cosios de los servicios pasados 33 63
Costo por intereses i 3
Reversion de reservas de trabajadores salidos (327 (272)
Saldos al {in del afo 1.697 1.708

152 Bonificacidn por desalincio - De acuerdo con disposiciones def Cédigo de Trabajo, en los
casos de rerminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por



el trabajador, Ia Compafifa entregard ef 23% de la Gltima remuneracion mensual por cada
une de fos aftos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de boniticacidn por desahucio fueron
camo sigue:

~J

RIE 013
(en miles de LS. délares)

[ g

Saldos al comienzo del aio 586 689
Costo de los servicios del periodo corriente 117 96
Costas de los servicios pasados 22 23
Costo por intereses 3 4
Reversién de reservas de trabajadores salidos (136) {116)
Saldos al fin del afio 094 R0

Los caleubos acusariales del valor presente de a obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
fos costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ef
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan.
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficie a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis retlejan el valar de dinere a través del tiempo, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gapancias v pérdidas actuariales que sugjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

Las hipGtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneiicios definidos son la 1asa de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad. El andlisis de sensibilidad se ha desarrollade cuantificando [a tasa de
commutacion actuarial en base a los supuestos de incremento salarial y retacion, con estos
resuhados la tasa de canmutacion es igual a -1.29% por 1o que no aphica la revision de la
sensibilidad de ios demds supuestos.

Los supuestos principales utilizados para propdsitos de [os caleulos actuariales son las
siglientes:
. Diciembre 310

2014 2013

% &4
Tasa(s) de descuenio 8.68 4,00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,50 5.00

Los valeres reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

2014 2013

(en miles de LS. ddlares)



Costo actuat del servicto 367 161
intereses sobre la obligacion 1o 7
Beneficios pagados v reversiom de reservas de los

trabajadores salidos (463} 398
Total {80 (230

Durante los afos 2014 v 2015, del importe def costo del servicio por USS367 mil v US5161
mil. respectivamente. han sido incluidos en ¢l estado de resultados como costo de ventas v
el importe restante en los costos de administracion.

16, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

16.1 Administracion de riesgos financieras - En 2l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, Jo Compartiia estd expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta la informacion sobre la exposicidn a la que se encuentra sujeta la
Compaiifa en cada riesgo mencionado anteriormente. los objetivos de la Compailia,
poiiticas. procesos de medicidn v administracion de los riesgos v la administracion por
parte de la Compaiiia de su capital de frabajo v flujos de efectivo. Adicionalmente, se
inciuyen revelaciones cuantitativas a los estados financieros.

16.2 Marco conceptual de la adiinistracidn del riesgo

La Junta Directiva tiene la responsabilidad global de establecer v controlar el marco
conceptual de administracion del riesgo. Bl Gerente General de la Compaiiia es
responsable por el desarralio v monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de Ja
Compailia y reporta regularmenlte a la Junta Directiva.

Las politicas de adminisiracion de riesgo de Ta Compaiia son esiablecidas para identificary
analizar ] riesgo a que se enfrenta la Compaiiia. para establecer los imites y controles de
riesgos apropiados. Las politicas de administracidn de riesgo y Jos sistemas de informacion
se revisan de manera periodica para refleiar los cambios en las condiciones de mercado y
las actividades de la Compafifa. A través de capacitacion e implantacion de
procedimientos. se propende al desarralle de un ambiente de control disciplinado
constructivo. en 2l cual todos los funcienarios v empleados comprenden sus roles
responsabilidades.

y
}:

16.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas linancieras de la
Compailia si un cliente o contraparte de una instrumento {tnanciere incumple sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales v anticipos a terceros.

16.3.1 Cuentus por cobrar conercinles - Se originan por las ventas a crédito a clientes
autoservicios, mayoristas v distribuidores: las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos entre diversas
industrias y dreas geograficas v no existe concentracitn significativa de riesgo de
crédito. Continuamente se evalia la condicion financiera de fas cuentas por cobrar.



Algunas vemtas de {a Compaiiia implican el uso por parte del ¢liente de carlas de
crédito Irrevacables,

La Gerencia tiene fa politica de crédito debidaments establecida v monitorea su
exposicion al riesga en una base continua. tomando ¢n consideracion el
comportamiente de page de los cliente y 10s ténminos v condiciones de venia
ofrecidos. La revision de la Compaiia incluye calificaciones externas. cuando
estan disponibles. referencias bancarias v comerciales. Se establecen Hinites de
compra a crédito para cada cliente. denominados cupos de crédito.

Aas del 83% de los clientes de la Compaiifa han etectuade transacciones por mas
de cinco afos. v en raras oportunidades se han originado pérdidas. Para el
monitoreo del riesgo de crddito, los ¢lientes v fos deudores se agrupan segtn las
caracteristicas de crédito. tanto para empresas como para individuos, clastficados
por la Compaiiia como clientes del exterior. auioservicios. mayoristas v
distribuidores, minaristas o consumider final, de acuerdo a su ubicacidn geografica.
mndustria. perfil de antigiiedad. vencimiento. garantias requeridas y existencia de
dificultades financieras previas.

La Compania establece una provision por fa estimacién de pérdidas por créditos
incobrables v por deteriore de valor de las cuentas por cobrar comerciales.
anticipos v oiras cuentas par cobrar,

16.4 Rigsga de liguidez - El enfoque de la Compaiiia para administrar su liquidez es aseguvar. en
la medida de los posible. que sfempre se va a contar con {u liquidez suficiente para cumplir
sus obligaciones en el momento de su vencimiento, lanto en candiciones normales camoe en
situaciones de tensidn. sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arrtesgar la reputacidn de la
Compaiiia. E] Directorio emite las politicas v direcirices para Ia administracion del riesgo
de liquidez. y e3 el responsable de establecer ef marco de trabajo apropiade para que la
Gerencia lleve a cabo la gestidn eficiente de liquidez en ef corto, mediano y largo plazo.

La Compania administra ef riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
v de préstamo adecuadas. menitoreando continuamente los flujos de efective provectados v
reales v conciliando les perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

16.3 Riesgo de mercado - Es el riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio v
tasas de interés. que pueden fener un efecto en tos resubtados de |z Compafifa. La Gereneia
de la Compaiita administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con
pardmetros adecuadus a la exposicidn a la que se enlrentz en el mercado, para aseginar que
ta Compafiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionisias a fravés de la eptimizacidn de los saldes de
deuda v panrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US58.741 mil
indice de liquidez [.5 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.2 veces
Deuda fAnanciera / EBITDA 1.89 veces
[euda financiera / activos totales 21%

La administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados estén dentro de
los pardametros adecuados para el tamafe y nivel de desarrcllo que la Compafiia. ademsds



que cumple adecuadamente con las condiciones a que estd sujeta la Compaiiia en relacidn
con las emisiones de obligaciones gue tiene vigenfes en el mercado (Ver Nota 103,

16.5.1 Riesgo de tipo de cambio - La Compaiiia no incurre en riesgo de tipo de cambio
signifieativo. debido a que practicamente todas de sus transaeciones v operaciones
son en Dalares de Estados Unidos de Améeica. que o5 sumoneda funcional v los
precios son denoninados en esa moueda.

16.3.2 Riesgo de tasa de inferds - La Compaliia se encuentra expuesia a riesgos de tasa de
interés va que mantiene deuda a tasas fijas v variables. Este riesgo es administrado
mantenienda una combinacion adecuada de deuda a fasa fija v a wsa variable,

16.5.3 Préstesmios bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos. en la madida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interds v vencimientas. En general, los hijos de efectivo contractuales son
desconiados usando una tasa de descuento estimada qute un participante del
mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos. tasas de
inferss v riesgo de erédite similares.

AL 31 de diciembre del 2014 v 2013, las tasas utilizadas para descontar los flujos de
efectivo fueron de 8.38% v 8.09% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos de hasta 60 meses plazo.

16.6 Titnlos de deuda eifridos - 1os valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercado a la Fecha del estado de situacién financiera, cuando estan
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos similares.

Al31 de diciembre del 2014, los valores razonables de los titulos de deuda fueron
determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de Quito.

Los precios de los titulos de deuda fueron del [94.69%.

16.7 Cutegorfas de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaliia ¢s como sigue:

... Diciembre 31....

S
<>
g
1.2
ol
[

{en miles de U.S. ddlares)
Activas jinaneieros:
Costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos {Nota 4) 2135 2378
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 3) 14,457 12,266

Total
Pasivos financieros:

Costo amertizado:

Proveedores v otras cuentas por pagar (Nota 1) 10,954 8.503
Deuda (Nota 13 10.694 12,792

Toral . 21,648 21.295

A0




17. PATRIMONIO

171 Capitad Socia - I capiial social autorizado consiste de 7.932.900 de acciones de US$1 valor

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.
17.2 Reservas

17.2.1 Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por {o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade come reserva fegal hasta que ésta como minime
alcance el 30% del capital secial. Esta r2serva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

{7.2.2 Reserva ide Revafuacidi de Propledades - B saldo de esta cuenta corresponde al
efecto neto de los ajustes efectuados resultanies de la valuacidn a valores de
mercadoe de clertas partidas de propiedades. planta y equipo. £l salde acreedor de
2sta cuenta puede ser transferido a utilidades retenidas. a medida que ¢l activo sea
atifizado por la entidad: sin embargo, de acuerdo con disposiciones legales no
puede distribuirss como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. El saldo sc mantendri en esta
cuenta. salve el caso de que produzea la baja o enajenacidn del activo respectivo.

-

17.3 Resultados acunudados - Un resumen de los resullados acumulados es como sigue:

Dictembre 31,
2014 2013
... (en miles de UL.S. ddlares) ...

Ulilidades retenidas - distribuibles 4.577 3274
Resultacdos acumulados provenisntes de la

adopeion poy primera vez de las NiF 1604 1.604
Reservas seatin NEC:

Reserva de capital 122 122

Reserva de valuacion 6,254 6.234
Toral

Los saldes de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIiF 3
de los saldos segtin PCGA anteriores. los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utitizados de {a
siguiente forma;

Resultados acumunlados provenientes de la adopeion por primera ver de les NIF -
Incluye los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopetdon por primera vez de
las NIIF. Elsaldo acrecdor de esta cuenta no podré ser distribuido entre los accionistas o
socios, en virfud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por ef que
tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacion sobre éste. De existir un
saldo acreedor. solo podsd ser capitalizado a la parte que excede al valor de las pérdidas
acumuladas. también ¢ste podra ser ulifizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del
iltime gjercicio econdmico concluido, si las hubiere. o devuelio en ef caso de liguidacion
de la compaiifa a sus acclonistas o socios. De registrarse un saldo deudor en fa subcuenta




“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF™, éste
podrd ser absorbido por ¢l saldo acreedor de las cuentag reserva de capital. reserva por
valuacion o superdvit por revaluseion de inversiones,

Reservas segiin NEC - Los saldos acreedores de las veservas de capital y. por valuacion
podran ser uiilizados para compensar las pérdidas acumuladas v el excedente. si hubiere,
podra ser capitalizade. Los saldos de estas cuentas podran ser devuelios en el caso de la
liguidacion de la Comnpafifa.

17.4 Dividendss - Durante el aflo 2014 la Compaitia no decretd dividendos a sus acclonistas.

A partir del afo 2010, Jos dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ef Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales. o en
Jurisdicciones de menor impasicion, se sncuentrai sujetos a retencidn para efectos dei
impuesto a la repta.

18. COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas, gastos de ventas ¥ administrativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

-2

2014 01
(en miles de U.S. délares)

o

Costo de ventas 40,522 36.761
Gastos de administracion 6,180 4.052
Gastos d2 ventas {3.689 [4.38]
Total 60.39] 53.194

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de venfas:

2014 2013
{en miles de LS. délares)

Inventario inicial de mercancias 1.045 485
Invemario inicial de productos terminados 2.563 2,433
Inventario inicial de productos en proceso 333 259
Compras de mercancias. neto 6.546 3,165
Consumo de materias primas ¥ materiales 23.816 24,101
Sueldos. salarios y beneticios 5.164 6.235
Depreciacion 1,489 1,507
Mantenimiento 1.633 1,014
Otros gastos de fabricacion 2,930 1.543

Inventario final de mercancias {1.678) {1.045)



lnventario final de productos terminados (2.415; {2,505)

Invenwario [nal de productos en progeso _(306Y (333
total 40,522 36,761

Guastos de adminisiracion:

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
(Gastos de persanal, sueldos y beneficios 2438 1.655
Henorarios 1.272 1,198
Regalias 1160
Servicios 168 250
[mpestos 7 124
Contiibuciones v afiliaciones 79 16
Semuros 42 43
Depreciaciones 3 156
Adecuaciones e instalaciones 28 24
Mantenimieato y reparacion 22 04
Gastos legales 20 13
Arrendamientos b 12
Gastos de viaje 1 54
Otros pastos 489 A0
Total 5,180 4002
Guastos de venius:

2014 2013

{en miles de U.S. délares)

Gastos de personal, sueldos v beneficios 3.5349 3.670
Servicios de publicidad. mercadeo v otros servicios de venta 4580 4328
Honorarios 3.098 3,789
Depreciaciones 1,038 974
Seguros 274 336
Mantenimiento y reparacion 228 264
Gastos de viaje 219 182
Arrendamientos 184 190
lipuestos 34 34



Adecuaciones e instalaciones

23 10
Contrihuctones v aliliaciones I2 {2
Gastos Jegales i3 8
(Mros gasios _. 615 364
Total 13,689 1438

Guastos por Beneficios o los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigaie:
e 2013
{en miles de ULS. délares)
Sueldos v salarios 4,941 6.859
Beneficios socjales 1.891 1,806
Participacion a trabajadores 341 317
Apories al IESS 933 889
Beneticios definidos 138 243
Total 10.264 10.116
19, COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Intereses por préstamos bancarios (Nata 10) 739 504
Intereses por emision de obligaciones v papel comercial (Nota 10)
130 249
Total 839 1.033

20. TRANSACCIONMES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiifas relacionadas, se desgiosan como sigue:

2001 Transaceiones Comerciales - Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiia realizd las
siguientes transaceiones comerciales con partes relacionadas:



Venta de productos
Honoraries

Regalias por uso de marca

Asistenciz idenica v logistica

Reembolso de gaslos

Compra de insumos
Venta de insumos

Compra de productos 250

Otros gastos

2G.2 Saldos - Los siguientes saldos se enconiraban pendienies al

mnforma:

Cuentus poi cobrar (Nova 3):

Confipera S. A.
Confitecol 5.A.
Dulce Candy S.A.
Confitexport S, AL
Cacao de Qrigen

Reptiblica del Cacan L1.C

Sabijer's S.A.
Confitecam S, AL

Total cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Cuentus por pagar (Nota 11):

Confitecorp S.A.
Confitexport S. A.

Tetal cuentas por paga

ra compatiias relacionadas

43 Intereses ganados

.

!

2014

2013

(en miles de TS, dolares)

6251
2.646
1.160

95

e
[ p—
I T

i
it

230
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~

"
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]
o]

nal del periodao sobre 2! que se

204

{en miles de LS.

1,029
934
343
330
166
165

2.968

224
1,101

240

Tl

WD

166

164

No se han otorgado ni recibido garantias en relacidn con los saldos v éstos se liquidardn en
efectivo. No se ha reconacido ningdn gasto en el periodo actual ni en periodos anleriores

con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes refacionadas,



"

20.3 Compensacion del personal clave de la gevenein - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia es determinada con base en el desempeiio de los individuos y
{as tendencias del mercado. Ascendid a USS1.1 millones en los atos 2013 v 2013, Nose
otorgan présiames a ejecutivos y funcionarios.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2014y 2013, existen las siguientes garantias entregadas por deuda y
obligaciones propias:

Activos ea Garantia 2014 2013 Pasives Garantizados

{en miles de ULS.

a
5y
e
[ra
z

Hipoteca sobre terreno. plania

industrial v oficinas 8,438 5.438 Préstamos hancarios
Prenda industrial sobre maguinaria 2109 2,109 Prdstamos bancarios
Vehiculos 1.227 1699 Préstamos bancarios
(arantias aduaneras [.586 2,133 Depdsito industrial
Tribunai de to Contencioso Tributario Na. | 46 46 Precios de Transferencia
Otras Garantias 8 e
Total 14,439

COMVENICS

221 Prestacion de Servicios - E] 2 de enero del 2002, Confiteca C.A. v Confiteccorp S.A.
suscribieron un confrato de servicios por ¢f cual Confitecorp S.A. se compromete a la
zntrega de mercaderia a clientes v la cobranza respectiva de productos claborados y
comercializados por Confiteca C.A,, Por dichos servicios. Confitecorp S.A. lactura
mensualmente un valor fijo y un valor equivalente a un porcentaje sobre los valores
recaudados. Un resumen de estos valores es como sigue:

Porcentaje sobre los

Periodo Valor fiio valores recaudados
{en U5, ddlares) {en porcentaie)

2014

Enero - Junio 2014 30,000 6,75

Julio - Dictembre 2014 30.000 5.00

Lo
by
b

Servicios lagisticos y administrativos - En agosto del 2011, Confiteca C. A, y Confitexport
S.A. firmaron un contrato de prestacion de servicios logisticos v administrativos. mediante
e} cual Confiteca C.A., en adicién a la entrega de los productos que vende a Confitexport S.
A.. se compromete a brindar asesoria gerencial, comercial, administrativa v operativa
cuando ¢ésta ditima lo requicra. Durante el afio 2014, la Compafiia registrd ingresos por
LiS595 mil, en relacién con este convenio.



22,4 Provisidn de fordos - En febrero def 2013, la Compaiifa suseribio un convenio ¢n donde se
compromeie a proveer a Duleecandy S.AL de los fondos necesarios que le permitan cumphir

en un tiempo deferminado con sus compramisos comerciales.

22.3 Servicios prestados por Directores - Los Directivos de la Compaitia prestan servicios por
asesorias comerciales por la cual reciben un honorario mensual.

22.6 Cortrato de licencie para uso de marcass - En noviembre del 2004, la Compania susciibid
un contrate de licencia. mediante ef cual la Compaiifa adquiere el devecho de uso de las
mareas de propiedad de Western Interteade Lid y Subsidiaria para la fabricacién de chicles.
conflies v chocolates que produce v distibuye en ef mercado local ¥ para exportacién. &l
plazo de dvracion de este acuerdo fue tres afios a partir de a fecha de la suscripeien v se
lirmaron varios adendums. Duranie los afios 2013 v 2012, Western Inter(rade Lid v
Subsidiaria renunciaron al cobro de los valores relacionados con el uso de marca.

23, AJUSTES A PERICDOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los saldos iniciales de utitidades retenidas han sido
modificados retroactivamente. para dar efecto o la adopeion anticipada del méiodo de
participacion en el patrimonio nete. para contabilizar Ias inversiones en acciones de companias
subsidiarias. cuando se emiten estados financieros separades v para reconocer inventarios de baja
rotacidn. También se modificaron refroactivamente los resuitados del afio 2013, aumentando la
utilidad neta en US$19 mil y la utitidad por accién en 0.01 en refacion a lo que se habia
reportado. Los efectos de as sitvaciones antes mencionadas. se indican a continuacion:

Uitilidades retenidas
2013 20312

{en miles de U.S. délares)

Més {menos)
Aplicacidn del método de
confabilidad de
participacidn 2n el patrimonio
neto 66 47

Ajustes de ia reserva de
IMVEnTarios

(441) (460)

Aumento (disminucioén)
Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2013

Inversiones en acciones

{Inventarios)



24, CONTINGENCIAS

Acta de dererminaeidn sobve Ininueste o lu renra del afio 2007

En el proceso de determinacidn iniciado por la Administracion Tribuiaria del Ecuador, se
deternzing gue Ja Compadia debe pagar un impuesto a la rensa adicional por el aiie 2007 por

US5457 mil.
Alrespecio 105 asesores legales han manifestade que existen altas posibilidades de tener un

resubiado Tavorable para la Compania.
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