CONFITECA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Confiteca C.A. (la Compaiiia) es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. Panamericana Sur N35-60 y Condofian.

La principal actividad de la Compaiiia es la produccion y comercializacion de chicles, confites y
chocolates en el Ecuador y en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, el personal total de la Compaiiia alcanza 1.044 y 1.138
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente cn el valor razonable de la contrapartida dada en ¢l
intercambio de los activos.

2.3 Efectivo en cajay bancos - El efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros
liquidos.

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, cl
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito sc
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en tfuncion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y 1os costos necesartos para la
venta.
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Propiedades, planta y equipo

2.5.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicedades, planta y
equipo se miden inictalmente a su costo que comprende ¢l precio de adquisicion mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y L puesta en condiciones
Jde funcionamiento v estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y
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retiro del elemento o de rchabilitacion de la ubicacion del activo. Adicionalmente. se
consideran como parte del costo de los activos, los intereses por préstamos obtenidos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, hasta
cuando los activos se encuentren en condiciones de funcionamiento y uso.

Medicion posterior al reconocimiento - modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo
en que se producen. Cabe senialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaidia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel
de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento - modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos se reconocen en otro resultado integral, y se
registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades, planta 'y
equipo. Una disminucion del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos, es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

Método de depreciacion y vidas ntiles - El valor de propiedades, planta y cquipo,
excepto terrenos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil y
método de depreciacion son revisados al tinal de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Compaiifa
no determina un valor residual por considerar que este no es relativamente importante,
siendo por lo tanto depreciados en su totalidad.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas atiles usadas en ¢l caleulo de 1a depreciacion:

Descripeion Vida atil (en anos)
Editicios ¢ instalaciones 14-25
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Equipo de computacion 3
Muebles y enscres 10

Equipo bajo arcendamiento financiero 10 - 20
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2.5.5  Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada igual al
resto de los activos.

2.5.6  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida en ¢l retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es la diferencia entre ¢l precio de
venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los resuitados del ano.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo.

Costos de intereses de deuda - Los intereses por préstamos obtenidos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion de activos calificados, se suman al costo del activo, hasta
cuando los activos se encuentren en condiciones de funcionamiento y uso.

El ingreso por intereses en inversiones temporales por préstamos obtenidos no utilizados en
activos calificados, se disminuye de los intereses correspondientes a los préstamos utilizados
para la construccion de activos calificados.

Todos los otros costos por deuda son reconocidos en los resultados durante el periodo en que se
incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evaluia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). :

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso la pérdida por deterioro se registra como una
disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se registra en la reserva
por revaluacion (Ver Nota {6).

Impuestos - E1 gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto por pagar
corriente se basa en la utilidad gravable, calculada utilizando las tasas tiscales
aprobadas al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles.

2.9.2  Impuestos diferidos - El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporales determinadas entre el valor en libros de tos activos v pasivos incluidos en
tos estados Financieros y sus bases de mipuestos utilizadas en ef cileulo de L adlidad
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gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporales gravables. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las
diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporales deducibles.

El saldo en libros de los activos de impuesto diferido se revisa al final de cada periodo
reportado v se reduce hasta el monto que sea probable que se generen utilidades
gravables suficientes para permitir recuperar todo o parte del activo.

Los activos y pasivos de impuesto diferido se calculan a las tasas de impuesto que se
espera aplicar en el periodo en el que se realice el activo o se cancele el pasivo, en base
a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) vigentes o sustancialmente vigentes al tinal
del periodo reportado. La medicion de los activos y pasivos de impuesto diferido
reflejan las consecuencias tributarias de la manera en que la Compaiiia espera
recuperar o cancelar los saldos en libros de los activos y pasivos al final del periodo
reportado.

Impuesto a la renta corriente y diferido del afio: El impuesto a la renta corriente y
diferido se reconoce en la utilidad o pérdida, excepto cuando se refiere a partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto a la renta
corriente y diferido se reconoce directamente en el patrimonio.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al tinal de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el tlujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneticios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de

los beneficios detintdos (jubilacion patronal y boniticacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoractones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del ato.

[Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando ¢l
mdtodo de finea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

atorgaduos.
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2.12.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneticio se
calculaa la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inhcrentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se c¢lasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compafiia transtiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos y otros - El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se
reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos tinancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasiticacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos tinancieros son
medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interds etectiva menos cualquier deterioro.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aqucllos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y estan presentadas netas de provision para
cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacién financiera.

. El valor de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en

el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con crédito a los resultados
del ejercicio en el que las condiciones que originaron su reconocimiento son superadas.
Los criterios basicos para dar de baja de una cuenta por cobrar contra dicha cuenta de
valuacion son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza juridica o administrativa,
incluyendo ejecucion de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras
del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta
por cobrar.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se valora en
cada fecha de balance general para determinar si existe evidencia objetiva de un
deterioro de valor. Un activo financiero se considera deteriorado si existe evidencia
objetiva de que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo y que pueda estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financicro esta deteriorado puede incluir mora o
incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto adeudado a la
Compaiiia en términos que la Compaiiia no lo consideraria en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarard en quicbra, entre otros.

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente climinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo tinancicero
anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transtiere de manera sustancial los riesgos y beneticios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transticre ni retiene
sustancialimente todos los riesgos y beneticios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el controt el activo transterido, ta Compaiiia reconoce su participacion en
el activoy fa ebiigaciom asectada por tos valores que tendria gue pagar, St la



Compaiiia retiene sustancialimente todos los riesgos y beneticios inherentes a la
propicdad de un activo financiero transferido, la Compariia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financicra.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
cl método de la tasa de interés efectiva,

Deuda - Esta representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos pasivos
financieros se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés etectiva. El periodo de pago a proveedores es de 65 dias
promedio.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pactados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del mismo.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIF Titulo Vigente a partir de

Fnmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transterencias de Julio 1. 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items ¢n Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diteridos - Recuperacion Enero I, 2012

de activos subyacentes

La Administracion considera qyue la aplicacion de las normas revisadas durante el ano 2012,
detalladas anteriormente, no hia tenido un etecto material sobre [a posicion tinanciera de la
Compaiiia, el desempeiio finciaciero ni sus tlujos de etectivo.

Normas nuevas y revisadas que aun no se encuentran en vigencia - Durante los aios 2012y
2011, el International Accounting Standard Board - ITASB y su Comité de Interpretaciones
International Financial Reporing Interpretations Committee - IFRIC emiticron varias
coiiendas ¢ mterpretaciones o as NIF vigentes, Sinembargo, fa Gerencia de [ Compania
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considera que su adopcion no tiene impacto en la situacion financiera ni en el desempenio
financiero ni en los tlujos de efectivo de la Compania en los afos 2012 y 201 1, debido a que
seran vigentes a partir del ario 2013, en algunos casos se refieren a operaciones que no realizay
en otros casos, tinicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de
los estados financieros, y se resumen a continuacion:

NIIF Titulo Vigente a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NHF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero |, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF  Estados financieros consolidados,
11y NHF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones e¢n otras

entidades: Guia de transicidn Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada enel 2011)  Beneficios a empleados Enero [, 2013
NIC 27 (Revisada enel 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada enel 2011)  Inversiones en asociadas y negocios

Conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financicros
de la Compaiiia en los periodos tuturos podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Estimaciones y juicios contables criticos - A continuacion se presentan las estimaciones y
juicios contables criticos (ue la administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

2.19.1  Deterioro de uctivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. St se trata de activos identificables que no generan flujos de etectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de etectivo a la
que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable tierementando o valor def activo con abono a resultados con el intte del
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valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Durante el afio 2012, conforme al andlisis antes mencionado, ta Compaiiia no requirid
registrar pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E1 valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a detinidos depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15, la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utilizo dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al
valor razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos
financieros.

Utilidad por accién - La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad del afto atribuible
a las acciones ordinarias para ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el afio. La Compaiiia determina dicho calculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del numero de acciones en circulacion.



