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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
- A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA): 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos 
C.A. CONFITECA) al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de 
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Dichos estados 
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía, Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorías. 

  

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores dados Una auditoría incluye el examen, 

a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
Opinión. 

A131 de diciembre del 2006 y 2005, según se menciona en la Nota 9, la Compañía mantiene inversiones en 
acciones en Confitecorp S.A., una compañía subsidiaria poseída mayoritariamente, la cual está registrada al 
costo de adquisición. De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, 
se requieren estados financieros consolidados de la Compañía con sus subsidiarias poseídas 
mayoritariamente, para presentar razonablemente la situación financiera de la Compañía con su subsidiaria 
al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus 
flujos de caja por los años terminados en esas fechas. 

En nuestra opinión, excepto por la omisión de presentar estados financieros consolidados, como se 
menciona en el párrafo precedente, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Confíiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. 
CONFITECA) al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principio 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Qutrlle ¿Coucle. 
Febrero 9, 2007 orge Saltos 

Registro No. 019 Licencia No. 16555 

   

    

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu



¿A D 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Inversiones temporales 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 
Terreno 
Edificio e instalaciones 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Activos en tránsito 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades, planta y equipo, neto 

INVERSIONES 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas — 2006 

M
B
 

6,20 

8,20 

858 
2,003 
9,538 
8,614 
2,030 

23,043 

2,761 
5,831 

14,030 
2,450 
1,191 
674 
196 

27,133 
11,915 
15,218 

2003 

510 
12 

8,245 
6,957 
1,261 

16,985 

2,738 
5,099 

12,800 
2,481 
1,167 
649 

1,442 
26,376 
10,286 
16,090 

272 

160 

33,507 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 
DELOS ACCIONISTAS __ 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 
Cuentas por pagar 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Acciones en tesorería 

Reserva para adquisición de acciones 
Reserva de capital 
Reserva legal 
Reserva de valuación 
Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

10, 20 
11 
12 
13 
15 

16 

17 

18 
5,618 

(48) 
48 

122 
471 

6,066 
821 

13,098 

4,430 

(48) 
48 

122 
339 

6,066 
1,533 

12,490 
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CONFITECA C.A, (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) 

  

D 
ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

D 
Notas 2006 2005 

VENTAS NETAS 19 53,130 47,573 

0 COSTO DE VENTAS 19 35,766 30,929 

MARGEN BRUTO 17,364 16,644 

GASTOS OPERATIVOS 19 15,874 14,919 

0 UTILIDAD DE OPERACIONES 1,490 1,725 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Intereses pagados 992 604 
Otros ingresos, neto 19 (374) (734) 

o Total 618 130 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 872 1,855 

MENOS: 
0 Participación a trabajadores 12 143 287 

Impuesto a la renta 13 121 248 
Total 264 535 

UTILIDAD NETA 608 -1,320 

o UTILIDAD BASICA POR ACCION (EN U.S. DOLARES) 0,12 -—0,26 

9 

Ver notas a los estados financieros 
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ONFITECA C.A. (SUCES FITE 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Utilidad neta 
Transferencia 

Capitalización 
Ajustes 

Saldos ai 31 de diciembre del 2005 

Utilidad neta 

Transferencia 
Capitalización 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
Social 

3,395 

1,035 

4,430 

Acciones en 

Tesorería 

(48) 

(48) 

Reserva para 
Adquisición 
de Acciones 

48 

48 

ls 

Reserva 

de Capital 

122 

122 

E]
 

ATORIANOS C.A. FITECA 

Reserva 
Legal 

225 

114 

339 

132 

5 
| 

Reserva de 

Valuación 

6,113 

(47) 

6,066 

Utilidades 

Retenidas 

1,362 

1,320 
(114) 

(1,035) 

1,533 

608 
(132) 

(1,188) 

821 
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CONFITECA C.A, (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Incremento de inversiones temporales 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de inversiones en acciones 
Incremento de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento (disminución) de obligaciones por pagar a bancos 
Incremento de obligaciones a largo plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2006 

51,862 
(53,121) 

(925) 
(287) 
(176) 
290 

(2,357) 

(1,991) 
(1,340) 

253 

510 

2005 

44,096 
(46,489) 

(510) 
(269) 
(468) 
639 

(3,001) 

  

 



  

CONFITECA C.A, (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 608 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,011 
Bajas de propiedades, planta y equipo 32 
Provisión para cuentas dudosas 51 
Provisión para obsolescencia de inventarios 137 
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (84) 
Provisión para jubilación y desahucio, neta de pagos 70 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (1,344) 

Inventarios (1,794) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (769) 
Cuentas por pagar (160) 
Participación a trabajadores (144) 
Impuesto a la renta (55) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (916) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACION (2,357) 

Ver notas a los estados financieros 

2005 

1,320 

1,963 > 

S6 
130 
(95) 

(149) 

(3,477) 
(1,800) 

(329) 
(307) 

18 
(220) 
(118) 

(3,001) 

  

 



CONFITECA C.A, (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

1. OPERACIONES 

Confiteca C.A. fue constituida en octubre de 1963 y su actividad principal es la producción de chicles, 
confites, chocolates y todo tipo de productos de caramelería de marcas propias y de terceros y su 
comercialización en el Ecuador y en el exterior. 

El 13 de junio del 2006, la Junta General de Accionistas resolvió el cambio de razón social de la 
Compañía de “Confites Ecuatorianos C.A, CONFITECA” a “Confiteca C.A.”; el referido cambio fue 
inscrito en los organismos de control el 12 de julio del 2006. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
entrega de la mercadería. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de 
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

  

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisición para vehículos, 

equipos de computación, muebles y enseres y activos en tránsito y a valor de mercado para terreno, 
edificio e instalaciones y maquinaria y equipo en base a lo facultado por disposiciones legales. La 
valuación a valor de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada entre 
20 y 55 para edificios e instalaciones, entre 10 y 20 para maquinaria y equipo, 5 para vehículos, 3 para 
equipos de computación y 10 para muebles y enseres.



3. 

  

Inversión en Acciones en Compañía Subsidiaria - Se encuentran registradas al costo de adquisición. 
Las utilidades generadas por la subsidiaria son reconocidas por la Compañía Matriz cuando éstas son 
distribuidas al accionista en forma de dividendos en efectivo. 

Acciones en Tesorería - Se encuentran registradas al costo de adquisición y se presentan como 
deducción del patrimonio de los accionistas. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en 

función a su devengamiento (Ver Notas 12 y 13). 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 
actuarial determinado por un profesional independiente. 

Utilidad por Acción - La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del año atribuible a 
los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el año. La Compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva considerando el 
incremento del número de acciones en circulación. 

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2005 
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la 
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. 
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el análisis comparativo de 

tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2003 6 
2004 2 
2005 3 
2006 3 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a un certificado de depósito en un banco del exterior con 
vencimiento en enero del 2007, con renovaciones de corto plazo de manera permanente y con una tasa 
de interés nominal anual del 5.03%.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

- Compañías relacionadas 
Clientes locales 
Clientes del exterior 
Otras 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 

... Diciembre 31.... 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Bajas 

Saldos al fin del año 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Materias primas y materiales 
Productos terminados 
Repuestos 
Importaciones en tránsito 
Productos en proceso 
Provisión para obsolescencia 

Total 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

4,620 2,837 
4,038 4,293 
1,049 1,254 

100 155 
(269) (294) 

9,538 8,245 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

294 240 
51 s6 

(76) (2) 

269 294 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

4,347 3,132 
2,546 1,865 

819 968 
786 1,021 
336 243 
(220) (272) 

8,614 6,957



7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al Valor Agregado 1,206 626 
Gastos pagados por anticipado 335 177 
Tribunal Distrital de lo Fiscal 384 335 
Otras cuentas por cobrar 105 123 

Total 2,030 1,261 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 16,090 15,610 
Adquisiciones 1,340 2,679 

Depreciación (2,011) (1,963) 
Ventas y/o retiros (201) (236) 

Saldos netos al fin del año 15,218 16,090 

INVERSIONES 

Un resumen de inversiones es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

Inversión en acciones en subsidiaria 218 218 
Otras inversiones 54 54 

Total 272 272 

-10-



Un detalle de la inversión en acciones en la subsidiaria es:como sigue: 

O % de Valor Valor Patrimonial 

Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable 
Compañía 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Confitecorp S.A. 94 94 180 180 648 584 218 218 

e Los estados financieros adjuntos de Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. 
CONFITECA) por los años terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005, no se presentan 
consolidados con la compañía subsidiaria Confitecorp S.A. (que es poseída mayoritariamente) tal 
como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

0 
10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

Un resumen de las obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
0 2006 2005 

(en miles de U.S, dólares) 
Préstamos con bancos del exterior con vencimientos hasta 
junio del 2007 (mayo del 2006) y una tasa de interés 
nominal anual que fluctúa entre el 7,50% y el 8% (entre el 
4.55% y el 6.5% en el año 2005). 6,300 7,850 0 

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo 
plazo (Nota 16). 3,900 1,397 

Total 10,200 9,247 

0 
11. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
0 2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores del exterior 2,330 3,194 

Proveedores locales 2,288 1,749 

» Compañías relacionadas 1,090 925 

Total 5,708 5,868 
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12. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

13 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 

sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 284 266 
Provisión del año 143 287 
Pagos efectuados (287) (269) 

Saldos al fin del año 140 284 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 729 1,568 

Gastos no deducibles 208 120 
Ingresos exentos (268) (218) 
Otras deducciones _34 
Utilidad gravable _703 1,470 

Impuesto a la renta cargado a resultados 121 248 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año S5 275 

Provisión del año 121 248 

Pagos efectuados (176) (468) 

Saldos al fin del año o 55 

- 12-



  

14. 

15. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2006, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2007. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2005, la 
Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena 
competencia. 

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S, dólares) 

Retenciones en la fuente 694 413 
Obligaciones patronales 548 201 
Autoliquidación de impuestos 241 294 

Beneficios a empleados 197 309 
Intereses por pagar 182 115 
Depósitos en garantía 151 208 
Regalías por uso de marcas 143 1,011 

Otros 227 748 

Total 2,383 3,299 

Regalías por Uso de Marcas - En noviembre del 2004, la Compañía suscribió con Western Intertrade 
Ltd. un contrato de licencia, mediante el cual la Compañía adquiere el derecho a usar las marcas de 
propiedad de dicha compañía para la fabricación de chicles, confites y chocolates que produce y 
distribuye en el mercado local y para exportación. Por el uso de dichas marcas, la Compañía cancela 
regalías calculadas sobre las ventas netas locales y de exportación, sobre los cuales se realiza la 
correspondiente retención del 25% de impuesto a la renta. El plazo de duración de este acuerdo es de 
tres años a partir de la fecha de la suscripción del referido contrato. 

-13- 

 



16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

O Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

o Préstamos con bancos locales y del exterior con 
vencimientos hasta agosto del 2009 (mayo del 2008) 

y una tasa de interés nominal anual que fluctúa entre el 
6.78% y el 8.34% (entre el 7% y el 7.93% en el 2005). 9,825 2,449 

Vencimientos corrientes (Nota 10). (3,900) (1,397) 

Total obligaciones a largo plazo 5,925 1,052 

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue: 

... Diciembre 31,... 

0 2006 2005 
(en miles de U.S, dólares) 

2007 689 
2008 3,961 363 
2009 1,964 

Total 3,925 1,052 

17. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

Un resumen de la provisión para la jubilación y desahucio es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S, dólares) 

Jubilación 1,084 1,032 

Desahucio 198 180 

Total 1,282 1,212 

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera: 

-14- 

 



a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 22 trabajadores 
jubilados; 

0 b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender él pago de 23 trabajadores que al 31 de 
diciembre del 2005 tenían 20 años o más de trabajo; 

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 283 trabajadores que aún no 
completaban el requisito de tiempo de trabajo. 

o Para el cálculo, se consideró una tasa anual de conmutación actuarial del 4% para los años 2006 y 
2005. 

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue: 

2006 2005 
o (en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,032 894 

Pagos (51) (95) 

Provisión del año 103 233 

0 Saldos al fin del año 1,084 1,032 

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la 

0 Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente. 

Los movimientos de la provisión para desahucio fueron como sigue: 

. 2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 180 467 
Pagos efectuados (102) (13) 
Provisión del año 120 112 

o Ajuste a (86) 

Saldos al fin del año 198 180 

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
D 

Capital Social - A131 de diciembre del 2006, el capital social autorizado consiste de 5,618,208 

acciones de US$1 valor nominal unitario (4,429,607 acciones para el año 2005). 

9 
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19 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetária del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 
valuación a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de 
esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o 
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2006 y 2005, se desglosan 
como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S, dólares) 

Ventas 

Compras 

Honorarios por servicios 

Regalías por uso de marcas 

Ingresos por asistencia técnica 

Ingresos por comisiones 

Ventas de insumos 

Venta de activos El
 
bl
kE
Es
E 

L
E
E
B
E
R
b
E
 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 
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20. GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, existen las siguientes garantías entregadas por obligaciones 
propias: 

Activos en Garantía 

Hipoteca sobre la planta industrial y 

2006 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

oficinas (1) 5,639 
Prenda industrial sobre maquinaria (1) 5,609 
Prenda comercial ordinaria sobre 
Inventarios 3,335 

Garantías aduaneras 1,700 

Valor 

2005 

5,728 
3,839 

2,025 
1,700 

Pasivos Garantizados 

Obligaciones bancarias 
Obligaciones bancarias 

Obligaciones bancarias 
Ninguno 

(1) Corresponde a valores de mercado, determinado por un perito avaluador para la planta industrial y 
al valor cubierto por el seguro para la maquinaria. 

21. CONVENIO 

En enero del 2002, Confitecorp S.A. y su Casa Matriz, Confiteca C.A. (Sucesora de Confites 
Ecuatorianos C.A. CONFITECA) suscribieron un contrato de servicios por el cual Confitecorp S.A. 
se compromete a la entrega de mercadería a clientes y la cobranza respectiva de productos elaborados 
y comercializados por Confiteca C.A. Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. 
CONFITECA). Por dichos servicios, Confitecorp S.A. factura mensualmente un valor fijo y un valor 
equivalente a un porcentaje sobre los valores recaudados. Un resumen de estos valores es como 
sigue: 

Periodo 

Junio 2004 - abril 2005 
Mayo 2005 - septiembre 2005 
Octubre 2005 
Noviembre 2005 - enero 2006 
Febrero 2006 - abril 2006 
Mayo 2006 - julio 2006 
Agosto 2006 en adelante 

Valor fijo 
(en U.S. dólares) 

50,000 
50,000 
50,000 
80,000 
80,000 
50,000 
50,000 

Porcentaje sobre los 
valores recaudados 

(en porcentaje) 

5.60 
4.60 
5.60 
7.50 
6.00 
5.25 
3.00 

-17-



22 EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 9 del 
2007), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros, 
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Av. Amazonas N3517 

Telf: (593 2) 225 1319 
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Guayaquil - Ecuador 
www.deloitte.com 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA): 

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Confiteca C.A. (Sucesora de Confites 
Ecuatorianos C.A. CONFITECA) y Subsidiaria al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes 
estados consolidados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años 
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestras 
auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, 

a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. 
CONFITECA) y Subsidiaria al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los 
cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados 
financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación se presenta para 
propósitos de análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar 
la situación financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de cada una de las compañías en 
forma individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en nuestras 
auditorías de los estados financieros consolidados, y en nuestra: opinión, se presenta razonablemente en 
todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados tomados en conjunto. 

liidt « Erute 
Febrero 9, 2007 Jorge Saltos 
Registro No. 019 Licencia No. 16555 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. 
CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2006 2005 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 331 526 
Inversiones temporales 4 2,003 12 

Cuentas por cobrar comerciales 5 9,538 8,245 
Inventarios 6,20 8,614 6,957 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 2,114 11411 
Total activos corrientes 23,150 17,151 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8,20 
Terreno 2,761 2,738 

Edificio e instalaciones 5,891 5,159 

Maquinaria y equipo 14,030 12,800 
Vehículos 2,554 2,588 
Equipos de computación 1,251 1,224 
Muebles y enseres 797 773 
Activos en tránsito 196 1,442 
Total o 27,480 26,724 
Menos depreciación acumulada 12,261 10,631 
Propiedades, planta y equipo, neto 15,219 16,093 

INVERSIONES 54 54 

OTROS ACTIVOS 203 160 

TOTAL 28,626 22,458 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DELOS ACCIONISTAS. 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 
Cuentas por pagar 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

INTERES MINORITARIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Acciones en tesorería 
Reserva para adquisición de acciones 
Reserva de capital 
Reserva legal 
Reserva de valuación 
Utilidades retenidas 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

9,20 
10 
11 
12 
13 

15,20 

16 

17 

2006 2003 

10,200 9,247 
4,618 4,943 

140 284 
55 

2,892 3,771 
17,850 18,300 

5,925 1,052 

1,282 1.212 

41 37 

5,618 4,430 
(48) (48) 
48 48 

345 345 
522 381 

6,066 6,066 
977 1,635 

13,528 12,857 

28,626 33,458 

  

 



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. 
CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

VENTAS NETAS 18 53,130 47,573 

COSTO DE VENTAS 18 35,766 30,929 

MARGEN BRUTO 17,364 16,644 

GASTOS OPERATIVOS 18 15,795 14,826 

UTILIDAD DE OPERACIONES 1,569 1,818 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Gastos financieros 992 622 
Otros ingresos, neto 18 385 (71) 
Total 607 149 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 962 1,967 

MENOS: 
Participación a trabajadores 11 143 287 
Impuesto a la renta 12 144 271 
Total 287 558 

UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 675 1,409 

INTERES MINORITARIO 4 5 

UTILIDAD NETA 671 1,404 

UTILIDAD BASICA POR ACCION (EN U.S. DOLARES) 0,13 0,28 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

  

 



  

  

NFITECA C.A. (SUCESORA DE NFITE AT 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2004 

Utilidad neta 
Capitalización 
Transferencia 

Fusión con Tellsca (Nota 19) 
Ajustes 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 

Utilidad neta 
Capitalización 
Transferencia 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 

Capital 
Social 

3,395 

1,035 

4,430 

1,188 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

Reserva para 
Acciones en Adquisición 
Tesorería 

(48) 

(48) 

de Acciones 

48 

les
 

Reserva 
de Capital 

343 

10%) 
(1) 

345 

E]
 

ANOS C.A.CONFITE 

Reserva 

Legal 

257 

S
E
 

Reserva de 

Valuación 

6,113 

6,066 

Y SUBSIDIARIA 

Utilidades 
Retenidas 

1,378 

1,404 
(1,035) 

(123) 
11 

1,635 

671 
(1,188) 

sE
 

Total 

11,491 

1,404 

10 

—_148) 

12,857 

671 

 



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. 
CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Incremento de inversiones temporales 
Adquisición de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 
Precio de venta de inversiones en acciones 
Incremento de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento (disminución) de obligaciones por pagar a bancos 
Incremento de obligaciones a largo plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento neto durante el año 
Incremento por fusión 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

51,697 
(52,937) 

(925) 
(287) 
(199) 
295 

(2,356) 

44,057 
(46,416) 

(510) 
(286) 
(491) 
639 

(3,007) 

  

   



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. 
CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2006 —— 2005 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 671 1,404 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,012 1,971 
Bajas de propiedades, planta y equipo 32 7 
Provisión para cuentas dudosas 51 56 
Provisión para obsolescencia de inventarios 137 130 
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (90) (114) 
Provisión para jubilación y desahucio, neta de pagos 70 (149) 
Ajuste por fusión 2 
Interés minoritario 4 5 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (1,343) (3,477) 
Inventarios (1,794) (1,800) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (703) (335) 
Cuentas por pagar (326) (477) 
Participación a trabajadores (144) 1 
Impuesto a la renta (55) (20) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (878) (11) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,356) 3,007) 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

 



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. 

CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

1. 

2. 

OPERACIONES 

Confiteca C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA) y su Subsidiaria Confitecorp 
S.A., están constituidas en la República del Ecuador. La actividad principal de Confiteca C.A. 
(Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA) es la producción de chicles, confites, 
chocolates y todo tipo de productos de caramelería de marcas propias y su comercialización en el 
Ecuador y en el exterior. Confitecorp S.A. tiene por objeto la recaudación de cuentas por cobrar 
comerciales y la distribución en el mercado local de los productos fabricados por la Matriz. 

El 13 de junio del 2006, la Junta General de Accionistas resolvió el cambio de razón social de la 
Compañía de “Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA” a “Confiteca C.A.”; el referido cambio fue 

inscrito en los organismos de control el 12 de julio del 2006. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros consolidados han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de 
las Compañías son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administración realice ciertas 

estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el 
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por las Compañías en la 
preparación de sus estados financieros: 

Principios de Consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Confiteca 
C.A. (Sucesora de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA) y su Subsidiaria Confitecorp S.A. 
poseída mayoritariamente. Los saldos y transacciones entre las Compañías consolidadas han sido 
eliminados. 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
entrega de la mercadería. 

 



3. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los valores de 
mercado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisición para vehículos, 

equipos de computación, muebles y enseres y activos en tránsito y a valores de mercado para terreno, 
edificio e instalaciones y maquinaria y equipo en base a lo facultado por disposiciones legales. La 
valuación a valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos se 
deprecian de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada entre 20 
y 55 para edificios e instalaciones, entre 10 y 20 para maquinaria y equipo, 5 para vehículos, 3 para 
equipo de computación y 10 para muebles y enseres. 

Acciones en Tesorería - Se encuentran registradas al costo de adquisición y se presentan como 
deducción del patrimonio de los accionistas. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en 

función a su devengamiento (Ver Nota 11 y 12). 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 
actuarial determinado por un profesional independiente. 

Utilidad por Acción - La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del año atribuible a 
los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el año. La Compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva considerando el 
incremento del número de acciones en circulación. 

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2005 
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la 
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. 
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el análisis comparativo de tales 
estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2003 
6 

2004 2 
2005 

3 

2006 
3 

   



4. INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a un certificado de depósito en un banco del exterior con 
vencimiento en enero del 2007, con renovaciones de corto plazo de manera permanente y con una tasa 
de interés nominal anual del 5,08%, 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

,«. Diciembre 31,... 
2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas 4,620 2,837 

Clientes locales 4,038 4,293 

Clientes del exterior 1,049 1,254 

Otras 111 166 
Provisión para cuentas dudosas (280) (305) 

Total 2,538 8,245 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 305 251 
Provisión del año 51 56 
Bajas (76) (2) 

Saldos al fin del año 230 305



6. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Materias primas y materiales 4,347 3,132 
Productos terminados 2,546 1,865 

Repuestos 819 968 
Importaciones en tránsito 786 1,021 
Productos en proceso 336 243 
Provisión para obsolescencia (220) (272) 

Total 8,614 6,957 

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,206 626 
Gastos pagados por anticipado 335 177 
Tribunal Distrital de lo Fiscal 384 335 
Otras cuentas por cobrar 189 273 

Total 2,114 1411 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 16,093 15,620 
Adquisiciones 1,340 2,680 

Ventas y/o retiros (202) (36) 
Depreciación (2,012) (1,971) 

Saldos netos al fin del año 15,219 16,093 

- 10 -



9. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

Un resumen de las obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Préstamos con bancos del exterior con vencimientos hasta 
junio del 2007 (mayo del 2006) y una tasa de interés 
nominal anual que fluctúa entre el 7.50% y el 8% (entre 
el 4,55% y el 6.5% en el año 2005). 6,300 7,850 

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo 
plazo (Nota 15). 3,900 1,397 

Total 10,200 9,247 

10. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores del exterior 2,330 3,194 

Proveedores locales 2,288 1,749 

Total 4,618 4,943 

11. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 284 283 
Provisión del año 143 287 
Pagos efectuados (287) (286) 

Saldos al fin del año 140 284 

-11-



12. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
o sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 

dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

0 2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 819 1,680 
Gastos no deducibles 225 128 

6 Ingresos exentos (268) (237) 
Otros _18 (9) 

Utilidad gravable 794 1,562 

Impuesto a la renta cargado a resultados 144 271 

o Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

0 Saldos al comienzo del año 55 275 
Provisión del año 144 271 
Pagos efectuados (199) (491) 

Saldos al fin del año =— —35 

0 
13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

+». Diciembre 31,... 
6 2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales 745 $10 
Retenciones en la fuente 694 413 

. Fondo apropiación de vehículos 308 435 
Autoliquidación de impuestos 241 294 
Intereses por pagar 182 115 
Depósitos en garantía 151 208 
Regalías por uso de marcas 143 1,011 

Otros 428 785 

D 
Total 2,892 3711 
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15 

Fondo de Apropiación de Vehículos - Corresponde al valor retenido de las comisiones mensuales 
pagadas al personal contratado para la entrega del producto y la recaudación de las cuentas por cobrar 
de los clientes de Confiteca C.A.. Dicho valor será aplicado al precio de compra pactado para los 
vehículos que Confitecorp S.A. ha entregado al referido personal para el desarrollo de sus actividades. 

Regalías por Uso de Marcas - En noviembre del 2004, Confiteca C.A. suscribió con Western 
Intertrade Ltd. un contrato de licencia, mediante el cual Confiteca C.A. adquiere el derecho a usar las 
marcas de propiedad de Western Intertrade Ltd. para la fabricación de chicles, confites y chocolates 
que produce y distribuye en el mercado local y para exportación. Por el uso de dichas marcas, 
Confiteca C.A. cancela regalías sobre las ventas netas locales y de exportación, sobre las cuales se 
retiene el correspondiente impuesto a la renta, a la tasa del 25%. El plazo de duración de este acuerdo 
es de tres años a partir de la fecha de la suscripción del referido contrato. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2006, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2007. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2005, la 
Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproxima a valores de plena 
competencia. 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

Préstamos con bancos locales y del exterior con 
vencimientos hasta agosto del 2009 (mayo del 2008) 
y una tasa de interés nominal anual que fluctúa entre el 
6.78% y el 8.34% (entre el 7% y el 7.93% en el 2005). 9,825 2,449 

Vencimientos corrientes (Nota 9). (3,900) (1,397) 

Total obligaciones a largo plazo 3,925 1,052 
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Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue: 

«+. Diciembre 31,... 
o 2006 2005 

(en miles de U.S. dólares) 

2007 689 
2008 3,961 363 

0. 2009 1,964 

Total 5,925 1,052 

16. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

Un resumen de la provisión para la jubilación y desahucio es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2006 2005 
e (en miles de U.S. dólares) 

Jubilación 1,084 1,032 
Desahucio 198 180 

Total 1,282 1,212 

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 

P preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera: 

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 22 trabajadores 
jubilados; 

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 23 trabajadores que al 31 de 
diciembre del 2005 tenían 20 años o más de trabajo; 

D c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 283 trabajadores que aún no 
completaban el requisito de tiempo de trabajo. 

Para el cálculo, se consideró una tasa anual de conmutación actuarial del 4% para los años 2006 y 
2005. 
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Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,032 894 

Pagos (5) (95) 
Provisión del año 103 233 

Saldos al fin del año 1,084 1,032 

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente. 

Los movimientos de la provisión para desahucio fueron como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 180 467 
Pagos efectuados (102) (113) 
Provisión del año 120 112 
Ajuste _ (286) 

Saldos al fin del año 198 180 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2006, el capital social autorizado consiste de 5,618,208 
acciones de US$1 valor nominal unitario (4,429,607 acciones para el año 2005). 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 
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Reserva de Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la valuación 
a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de esta 
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o 
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2006 y 2005, se desglosan 
como sigue: 

2006 2005 
(en miles de U.S. dólares) 

Ventas 16,577 11,933 

Compras 118 — 395 

Regalías por uso de marcas 2,377 1,402 

Ingresos por asistencia técnica 240 240 

Ingresos por comisiones 192 —.170 

Ventas de insumos ——83 --123 

Venta de activos —-—138 Y 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

FUSION 

Con fecha 1 de noviembre del 2005, se registró contablemente la fusión por absorción de Confitecorp 
S.A. con TELLSCA S.A.. Los siguientes fueron los importes netos que se incorporaron a los 
registros contables de la Compañía con fecha 1 de noviembre del 2005. Los valores incorporados 
fueron registrados al valor en libros de los activos, pasivos y patrimonio al 1 de noviembre del 2005. 
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(en miles de U.S. dólares) 

o ACTIVOS: 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 4 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 48 

e Total activos 32 

PASIVO: 
Otras cuentas por pagar - compañías relacionadas 43 

6 PATRIMONIO: 
Capital 1 
Reserva de capital (2) 
Utilidades retenidas 12 
Pérdida del ejercicio (2) 

o Total pasivo y patrimonio $52 

20. GARANTIAS 

0 Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, existen las siguientes garantías entregadas por obligaciones 
propias: 

Activos en Garantía Valor Pasivos Garantizados 
2006 2005 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

9 
Hipoteca sobre la planta industrial y 
oficinas (1) 5,639 5,728 Obligaciones bancarias 

Prenda industrial sobre maquinaria (1) 5,609 3,839 Obligaciones bancarias 
Prenda comercial ordinaria sobre 
Inventarios 3,335 2,025 Obligaciones bancarias 

9 Garantías aduaneras 1,700 1,700 Ninguno 

(1) Corresponde a valores de mercado, determinado por un perito avaluador para la planta industrial y 
al valor cubierto por el seguro para la maquinaria. 

» 
21. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 9 del 
2007), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

» 
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CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

ACIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

Terreno 

Edificio e instalaciones 

Maquinaria y equipo 

Vehículos 
Equipos de computación 

Muebles y enseres 

Activos en tránsito 

Total 

Menos depreciación acumulada 
Propiedades, planta y equipo, neto 

INVERSIONES 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

DELOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones por pagar a bancos 

Cuentas por pagar 

Participación a trabajadores 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

INTERES MINORITARIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 

Acciones en tesorería 

Reserva para adquisición de acciones 
Reserva de capital 

Reserva legal 

Reserva de valuación 

Utilidades retenidas 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

  

  

    
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Ajustes y eliminaciones 

[ Confiteca C.A. | ConfitecorpS.A. | Total | Debe Haber [ Saldos consolidados | 

858 23 881 881 

2,003 - 2,003 2,003 

9,538 1,090 10,628 1,090 9,538 

8,614 - 8,614 8,614 

2,030 84 2,114 2,114 

23,043 1,197 24,240 . 1,090 23,150 

2,761 . 2,761 2,761 

5,831 60 5,891 5,891 

14,030 - 14,030 14,030 

2,450 104 2,554 2,554 

1,191 60 1,251 1,251 

674 123 797 797 

196 - 196 196 

27,133 347 27,480 - - 27,480 

11,915 346 12,261 12,261 

15,218 1 15,219 - - 15,219 

272 - 212 - 218 54 

203 - 203 - - 203 

38,736 1,198 39,934 - 1,308 38,626 

10,200 - 10,200 10,200 

5,708 - 5,708 1,090 4,618 

140 . 140 140 

2,383 509 2,892 2,892 

18,431 $09 18,940 1,090 - 17,850 

$,925 - 5,925 5,925 

1,282 - 1,282 1,282 

- - . 41 41 

5,618 192 5,810 192 5,618 

(48) . (48) - - (48) 
48 - 48 > - 48 

122 237 359 14 - 345 

471 54 $25 3 - $22 

6,066 - 6,066 . - 6,066 

821 206 1,027 2,252 2,202 977 

13,098 689 13,787 2,461 2,202 13,528 

38,736 1,198 39,934 3,551 2,243 38,626 
  

 



  

CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 
  

VENTAS NETAS 

INGRESOS POR SERVICIOS 
Caja y bancos 

MARGEN BRUTO 

GASTOS OPERATIVOS 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Gastos financieros 

Otros ingresos, neto 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 

Participación a trabajadores 

Impuesto a la renta 

Total 

UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 

INTERES MINORITARIO 

UTILIDAD NETA 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

O 0 O 

Ajustes y eliminaciones | 

[ Confiteca C.A. [ Confitecorp S.A. | Total | | Debe | Haber | [Saldos consolidados | 

53,130 - 53,130 53,130 
- 2,202 2,202 2,202 - 

35,766 - 35,766 35,766 

17,364 2,202 19,566 2,202 - 17,364 

15,874 2,123 17,997 2,202 15,795 

1,490 79 1,569 2,202 (2,202) 1,569 

992 - 992 992 
(374) (11) (385) (385) 
618 (11) 607 - - 607 

872 9% 962 2,202 (2,202) 962 

143 - 143 143 
121 23 144 144 

264 23 287 - - 287 

608 67 675 2,202 (2,202) 675 

- - - 4 4 

608 67 675 2,206 (2,202) 671 
  

 



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

0 
Ajustes y ellminaciones 

[_ConfitecaC.A. | ConfitecorpS.A, | Total | Debe | Haber [_ Saldos consolidados] 

Capital social 
Saldos al 31 de diciembre del 2005 4,430 192 4,622 192 4,430 

Capitalización 1,188 - 1,188 1,188 

% Saldos al 31 de diciembre del 2006 5,618 192 5,810 192 - 5,618 

Acciones en tesorería 
Saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2006 (48) - (43) - - (48) 

Reserva para adquisición de acciones 
Saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2006 48 - 43 - - 48 

0 Reserva de capital 
Saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2006 122 237 359 14 - 345 

1 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 339 45 384 3 381 

Transferencia 132 9 141 - 141 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 471 s4 $25 3 - 522 

0 
Saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2006 6,066 - 6,066 - - 6,066 

Utilidad ¡a 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,533 148 1,681 46 1,635 

Utilidad neta 608 67 675 2,206 2,202 671 

Capitalización (1,188) - (1,183) (1,183) 

» Transferencia (132) (9) (141) . (141) 
Saldos al 31 de diciembre del 2006 821 206 1,027 2,252 2,202 97 

Patrimonio de | ma 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 12,490 622 13,112 255 - 12,857 

Utilidad neta 608 67 675 2,206 2,202 671 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 13,098 689 13,787 - 2,461 2,202 13,528 

» 

     



CONFITECA C.A. (SUCESORA DE CONFITES ECUATORIANOS C.A. CONFITECA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADOS DE FLUJO DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

  

O ustes y eliminaciones 

L Confiteca C.A. |] Confitecorp S.A. | Total ] Debe Haber Saidos consolidados   

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

Recibido de clientes $1,862 2,037 53,899 2,202 51,697 

Caja y bancos (53,121) (2,018) (55,139) 2,202 (52,937) 
Intereses pagados (925) (925) (925) 

Participación a trabajadores : (287) . (287) (287) 
0 Impuesto a la renta (176) Q3 (199) (199) 

Otros ingresos, neto 290 $ 295 295 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (2,357) lt (356) 2,202 2,202 (2,356) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Incremento de inversiones temporales (1,991) - (1,991) (1,991) 

Adquisición de propiedades, plants y equipo (1,340) - (1,340) (1,340) 

0 Precio de venta de propiedades, planta y equipo 253 6 259 259 

Incremento de otros activos (43) . (43) (43) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (4,121) 6. Qs - . (3,115) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminución de obligaciones por pagar a bancos (1,550) - (1,550) (1,550) 

Incremento de obligaciones a largo plazo 7,376 . 7,376 7,376 

0 Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 5,826 - 5,826 - - 5,826 

Incremento neto durante el año 348 7 355 355 

Conmvienzo del año $10 16 526 526 

FIN DEL AÑO 858 23 881 - - 88l 

» 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 608 67 675 2,201 2,202 671 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,011 1 2,012 2,012 

P Bajas de propiedades, planta y equipo 32 - 32 32 

Provisión para cuentas dudosas 56 . s6 s Ss 

Provisión para obsolescencia de inventarios 137 “ 137 137 

Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (84) (6) (90) (90) 

Provisión para jubilación y desahucio, neta de pagos 70 . 70 70 

Interés minoritario “ . . 4 4 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales (1,349) (165) (1,514) 171 s (1,343) 

» Inventarios (1,794) - (1,794) (1,794) 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (769) 66 (203) (703) 

Cuentas por pagar (160) . (160) 166 (326) 

Participación a trabajadores (144) - (144) (144) 
Impuesto a la renta (55) . (55) ($5) 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (916) 38 (878) (878) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (2,357) 1.2356) 2,386 2,373 (2,356) 

? 

) 

   


