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A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA:

Hemos auditado el balance general adjunto de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2004 fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen de fecha
23 de febrero del 2005 incluyé una salvedad sobre la presentacién razonable de los referidos estados
financieros relacionada con la falta de consolidacién de sus estados financieros con los de sus compafifas
subsidiarias y entidad controlada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opini6n.

Al 31 de diciembre del 2005, segin se menciona en la Nota 8, la Compafifa mantiene inversiones en
acciones en una compaflia subsidiaria (que es poseida mayoritariamente), la cual esté registrada al costo de
adquisiciéon. Adicionalmente, a esa misma fecha, la Compatfiia posee el control para gobernar las politicas
financieras y de operaciones de otras compafifas relacionadas. De acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, se requieren estados financieros consolidados de la
Compailia con sus subsidiarias poseidas mayoritariamente y donde se posee el control, para presentar
razonablemente la situacién financiera de la Compafifa con sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2005, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha.

En nuestra opini6n, excepto por la omisién de presentar estados financieros consolidados, como se
menciona en el parrafo precedente, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA al 31 de
diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.
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CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 510
Inversiones temporales 12
Cuentas por cobrar comerciales 4 8,245
Inventarios 5 6,957
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 1,261
Total activos corrientes 16,985
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7

Terreno 2,738
Edificio e instalaciones 5,099
Maquinaria y equipo 12,800
Vehiculos 2,481
Equipos de computacién 1,167
Muebles y enseres 649
Activos en trénsito 1,442
Total 26,376
Menos depreciacién acumulada 10,286
Propiedades, planta y equipo, neto 16,090
INVERSIONES 8 272
OTROS ACTIVOS 160
TOTAL 33,507

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Acciones en tesoreria

Reserva para adquisicién de acciones
Reserva de capital

Reserva legal

Reserva de valuacién -

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

10
11
12
14
15
16

17

4,430
(48)

122
339
6,066
1,533
12,490

3,395
(48)

122
225
6,113
1,362
11,217




CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses pagados

Otros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

UTILIDAD BASICA POR ACCION (EN U.S. DOLARES)

Ver notas a los estados financieros

18

18

18

18

11
12

Notas 2005




CONFITES ECUATORIANOS C.A. CONFITECA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Transferencia

Compra de acciones en tesoreria
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta

Transferencia

Capitalizacién

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Ver notas a los estados financieros

Capital

Social

3,395

3,395

1,035

Tesoreria

(32)

(16)

@8

Reserva para
Accionesen  adquisicién Reserva  Reserva Reservapor  Utilidades
de Acciones de Capital Legal  Valuacién Retenidas Total
32 122 216 6,176 238 10,147
1,149 1,149
9 )
16
— — _ —(63) _(6) )]
48 122 225 6,113 1,362 11,217
1,320 1,320
114 (114)
(1,035)
— _ _ 47 (47
48 122 339 6,066 1533 12490
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CONFITES ECUATORIANOS C.A. CONFITECA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

2005 2004

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 44,096 41,911
Pagado a proveedores y trabajadores (44,149) (33,702)
Intereses pagados (510) (878)
Participacién a trabajadores (269) (280)
Impuesto a la renta (468) (380)
Otros ingresos (gastos), neto 639 (53)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién (661) 6,618
FLUIJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones temporales (12)
Adaquisici6n de propiedades, planta y equipo, neto (2,395) (3,068)
Precio de venta de inversiones en acciones 163 3
Increm_ento de otros activos (29) (29)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 2273 3,089
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar a bancos 3,829 (3,596)
Incremento de obligaciones a largo plazo 1,694 448
Pago de préstamos a compailias relacionadas (2,300) 1,000
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento 3,223 (4.148)
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 289 (619)
Comienzo del afio 221 840
FIN DEL ANO 510 221
(Continua...)
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CONFITES ECUATORIANOS C.A, CONFITECA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas dudosas
Provision para obsolescencia de inventarios
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo
Ofros ajustes

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Provisién para jubilacién y desahucio

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2005 2004
1,320 1,149
1,963 1,642

56 52
130 169
(95) (53)

1
(3,477) (565)
(1,800) 1,062
(282) 253
(307) 923
2,182 1,415
18 243
(220) (105)
(149) 432
—(661) 6618




CONFITES ECUATORIANOS C.A. CONFITECA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1-

2.

OPERACIONES

Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA fue constituida en octubre de 1963 y su actividad principal
es la produccién de chicles, confites, chocolates y todo tipo de productos de carameleria de marcas
propias y de terceros y su comercializacién en el Ecuador y en el exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dé6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacioén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Yaluacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades, Planta y Equipo - Se muestran al costo de adquisicién para vehiculos,
equipos de computacion, muebles y enseres y activos en trénsito y a valores de mercado para terreno,
edificio e instalaciones y maquinaria y equipo en base a lo facultado por disposiciones legales. La
valuaci6n a valores de mercado fue realizada de conformidad con tales disposiciones. Estos activos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los aflos de vida 1itil estimada
entre 20 y 55 para edificios e instalaciones, entre 10 y 20 para maquinaria y equipo, 5 para vehiculos,
3 para equipo de computacién y 10 para muebles y enseres.

Inversidn en Acciones en Compafilas Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de
adquisicién. Las utilidades generadas por las subsidiarias son reconocidas por la Compaiifa Matriz
cuando éstas son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo.




3.

Acciones en Tesorerta - Se encuentran registradas al costo de adquiéicién Yy se presentan como
deduccién del patrimonio de los accionistas.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funci6n a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Provisién para Jubilacidn - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

Utilidad por Accidn - La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuible a
los accionistas ordinarios para el niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el affo. La Compafifa determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando el
incremento del nimero de acciones en circulacién.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2004
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

Estado de Flujos de Caja - Por el afio 2005, para fines comparativos, la Compaiiia modificé la
presentacién del estado de flujos de caja del método indirecto al método directo.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variaci6n en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
doélares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informaci6n relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Clientes locales

Clientes del exterior
Compaiiias relacionadas

Otras

Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,...

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Baja
Provisién del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas y materiales
Productos terminados
Importaciones en trinsito
Repuestos

Productos en proceso
Provisién para obsolescencia

Total

2005 2004
(en miles de U.S. déblares)
4,293 3,844
1,254 1,095
2,837

155 125
(294) (240)

8.245 4.824

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

240 210
(2 (22)

36 52

294 240
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
3,132 2,639

1,865 1,389

1,021 544

968 821

243 153

(272) (259)
6957 3,287




6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado
Tribunal Distrital de lo Fiscal
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adaquisiciones

Depreciacién

Ventas y/o retiros

Ajustes

Saldos netos al fin del afio

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

Inversiones en acciones en subsidiarias
Otras inversiones

Total

626 325
211
177 137
247 517
1261 979
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
15,610 14,211
2,679 3,121
(1,963) (1,642)
(236)
(80)
16,090 15,610
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
218 381
24 24
272 435

-10-




Un detalle de las inversiones en acciones en subsidiarias es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Tenencia Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaitia 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
... (en miles de U.S. délares) ...
Confitecorp S.A. 94 94 180 180 584 491 218 218
Confitecol S.A. (1) 95 211 - 930 - 163
Total 180 391 384 1421 218 381

(1) En octubre del 2005, la Compafiia vendié el 100% de su participacién en Confitecol S.A..

Los estados financieros adjuntos de Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA, por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004, no se presentan consolidados con las compaiifas
donde se tiene el control (compafifas posefdas mayoritariamente y compafiias donde se tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operacionales) tal como lo recomiendan los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

9. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de las obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Préstamos con bancos del exterior con vencimientos hasta
mayo del 2006 y una tasa de interés nominal anual que
fluctia entre el 4.55% y 6.5% (entre el 5.5% y 9.5% en

el afio 2004) 7,850 2,810
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,397 1,211
Total 9247 4,021

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Compailias relacionadas

Total

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

3,194 2,894
1,749 2,526

925 755
3,868 6.175

-11-




11.

12.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como

sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 266 23
Provisién del afio 287 280
Pagos efectuados (269) 37
Saldos al fin del afio 284 266
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participaciéon a

trabajadores 1,569 1,529
Gastos no deducibles 119 426
Ingresos exentos (218) (15)
Otras deducciones (6)
Utilidad gravable 1,470 1,934
Impuesto a la renta cargado a resultados 248 380

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 275
Provisién del afio 248 380
Pagos efectuados (468) (105)
Saldos al fin del afio 55 215

-12 -




13.

14.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes a partir del afio 2005, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$300 mil, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia preparé dicho estudio, en
base al cual determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Regalias por uso de marcas 1,011 494
Retenciones en la fuente 413 308
Depésitos en garantia 208

Autoliquidacién de impuestos 294 322
Beneficios a empleados 309 341
Obligaciones patronales 201 197
Intereses por pagar 115 21
Compaiiias relacionadas 1,073
Otros 748 661
Total 3.299 3417

Regalias por Uso de Marcas - En noviembre del 2004, la Compaiifa suscribié con Western Intertrade
Ltd. un contrato de licencia, mediante el cual la Compaiiia adquiere el derecho a usar las marcas de
propiedad de dicha compafifa para la fabricacion de chicles, confites y chocolates que produce y
distribuye en el mercado local y para exportacién. Por el uso de dichas marcas, la Compaiiia cancela
el equivalente al 3% de las ventas netas (locales y de exportacién). El plazo de duracién de este
acuerdo es de tres afios a partir de la fecha de la suscripcién del referido contrato.

-13-




15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos con bancos del exterior con vencimientos hasta
mayo del 2008 y una tasa de interés nominal anual que

fluctiia entre el 7% y 7.93% (9.5% en el 2004) 2,449 1,966
Menos vencimientos corrientes 1,397 1,211
Total obligaciones a largo plazo 1,052 _155

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

2006 755
2007 689

2008 363 -
Total 1,052 135

16. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen para la jubilacién y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién 1,032 894
Desahucio 180 467
Total 1212 1361

Jubilacidn - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2005, 1a Compaiiia
tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 24 trabajadores
jubilados;
-14-




b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 24 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2005 tenian 20 afios 0 mas de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 297 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consider6 una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% para los afios 2005 y
2004,

Los movimientos de la provisién para jubilacién fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 894 462
Pagos (95) (38)
Provisién del afio 233 470
Saldos al fin del afio 1,032 894

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el 25% del equivalente a la \iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, 1a
Compatiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provisién para desahucio fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 467 467
Pagos efectuados (113) (52)
Provisién del afio 112 52
Ajuste (286) .
Saldos al fin del aflo 180 467

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2005, el capital social autorizado consiste de 4,429,607
acciones de US$1 valor nominal unitario (3,395,092 acciones para el afio 2004).

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

-15-




Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva por Valuacidn - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién a valores de mercado de ciertas partidas de propiedad, planta y equipo. El saldo acreedor de

esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compatfifas relacionadas, durante los afios 2005 y 2004, se desglosan

como sigue:
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Ventas 11,933 4110
Compras —39 308
Honorarios por servicios _2.256 2,785
Regalias por uso de marcas _1.402 _658
Ingresos por asistencia técnica 240 —
Ihgresos por comisiones 170 -
Ventas de insumos 123 - -
Venta de activos 1 —

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.
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19. GARANTIAS

19

20

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, existen las siguientes garantias entregadas por obligaciones
propias:
Activos en Garantfa Valor Pasivos Garantizados
2005 2004
... (en miles de U.S. délares) ...

Hipoteca sobre la planta industrial y

oficinas (1) 5,728 7,655 Obligaciones bancarias
Prenda industrial sobre maquinaria (1) 3,839 3,620 Obligaciones bancarias
Prenda comercial ordinaria sobre

inventarios 2,025 3,657 Obligaciones bancarias
Garantias aduaneras 1,700 1,880 Ninguno

(1) Corresponde a valores de mercado, determinado por un perito avaluador para la planta industrial y
al valor cubierto por el seguro para la maquinaria.

CONVENIO

En enero del 2002, CONFITECORP S.A. y Confites Ecuatorianos C.A. CONFITECA (Casa Matriz)
suscribieron un contrato de servicios por el cual CONFITECORP S.A. se compromete a la entrega de
mercaderia a clientes y la cobranza respectiva de productos elaborados y comercializados por
CONFITECA. Por dichos servicios, CONFITECORP S.A. factura mensualmente un valor fijo de
US$50 mil y un valor equivalente al 4.6% a partir de mayo del 2005 y del 5.6% antes de esa fecha,
sobre los valores recaudados.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 1 del
2006), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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