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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA
(una compafiia anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar-una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaci6n de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinién.

Segiin se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2003 y
2002, 1a Compaiiia posee inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias, las cuales se encuentran

. registradas al costo. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se requieren

estados financieros consolidados de la Compafiia con sus Subsidiarias y Compaiiia Controlada para
presentar razonablemente la situacién financiera, los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo.

En nuestra opini6n, excepto por €l efecto de no consolidar los estados financieros de la Compafiia con
sus subsidiarias y Compafiia Controlada segiin se menciona en el parrafo precedente, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA al 31 de
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diciembre de 2003 y 2002, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas

. Utilidad bruta

Gastos de operacién:

Ventas
Administracién
Utllidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Otros, neto

Utllidad antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto alarenta -

Provisién para participacion a trabajadores

Utllidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utllidad neta

Utilidad neta por acclén

Nota 2003 2002
42,806,812 44,265,785
(28,849,785) - (29,282,838)
13,057,027 . 14,982,947
17 - (9,665,196)  (10,544,660)
(2,915,862) (2,514,502)
1,375,969 1,923,785
(1,415,890) (1,158,653)
152,174 167,800
112,253 932,932
(23,209) (147,661)
89,044 785,271
15(d) (6.133) (205,289)
82,911 579,982
2(j) 0.03 0,24

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Expresados en Ddlares de E.U.A.
Utilidades retenidas
Reser-
vare-
Reserva Re- adqul- Acclo-
. por gserva Re- sicién Utilida- nes en

Capital valua- de serva deac- des por tesore-

soclal ciéon capital legal clones aplicar Total ria
Saldo al 31 de diclembre de 2001 2,357,130 - 122,300 100,897 31,517 1,227,870 1,360,284 (31,517)
Més (menos):
Traspaso a reserva legal (Véase Nota 13) - - - 57,331 - (57,331) - -
Reserva por valuacién (Véase Nota 6) - 6,217,331 - - - - - -
Aumento de capital (Véase Nota 10) 515,978 - - - - (515,978) (515,978) -
Pago de dividendos - - - - - (500,000) (500,000) -
Utilidad neta - - - - - §79,982 579,982 -
Saldo al 31 de diclembre de 2002 2,873,108 6,217,331 122,300 158,2?8 31,517 734,543 924,288 (31,517)
Més (menos): )
Ajuste a la reserva por valuacion - (41,137) - - - - - -
Traspaso a reserva legal (Véase Nota 13) - - - 57,998 - (57,998) - -
Aumento de capital (Véase Nota 10) 521,984 - - - - (521,984) (521,984) .
Utilidad neta - - - - - 82,911 82,911 -
Saldo al 31 de. diciembre de 2003 3,395,092 6,176,194 122,300 216226 31,517 237,472 485215 (31,517)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién-

Depreciacién

Provision para jubilacién e indemnizacién, neto

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipado

. (Disminucién) aumento en proveedores

Aumento en compaiifas relacionadas
({Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
(Disminucién) aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adicién a propiedad, planta y equipo, neto
Disminucién (aumento) en inversiones en acciones y otros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en sobregiros y préstamos bancarios
(Disminucién) aumento de la deuda a largo plazo

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminuclién) neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2003 2002
82,911 579,982
1,593,323 1,463,155
(56,986) 262,439
1,219,696 (1,837,597)
1,300,405 (2,777,504)
(19,085) (206,544)
(98,874) 801,465
197,272 1,790,748
(441,060) 261,149
120,937 241,561
(128,337) 128,337
3,770,202 707,191
(1,323,071) (5,297,711)
193,368 (237,077)
(1,129,703) (5,534,788)
(1,860,925) 2,834,855
(39,587) 2,314,439
- (500,000)
(1,900,512) 4,649,294
739,987 (178,303)
99,986 278,289
839,973 99,986
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Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

- Confites Ecuatorianos C. A. - CONFITECA fue constituida en octubre de

1963 y su actividad principal consiste en fabricar chicles y confites y distribuir
masivamente productos propios como de otros proveedores. Durante los
afos 2003 y 2002, la Compaiila exporté aproximadamente el 43% y 39% de
sus ventas de produccion propia respectivamente o el 35% y 30% de sus
ventas totales respectivamente. La direccién de la Compafiia es
Panamericana Sur Km.' 9 % Quito - Ecuador.

Por separado se han presentado estados financieros consolidados de la
Compaiila, Subsidiarias y Compafifa Controlada (Grupo Confiteca), los
cuales deben ser tomados en consideracién para la interpretacién de los
presentes estados financieros individuales, debido a que existe una
importante dependencia de las Subsidiarias y Compaiila Controlada con las
actividades del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el niimero de empleados y trabajadores
de la Compaifila fue de 653 (339 tercerizados) y 816 (469 tercerizados),
respectivamente (Véase Nota 17).

La emisién de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la gerencia
de la Compafifa y deben ser aprobados por la Junta General de Accionistas
que considere dichos estados.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias. ’



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las Nomas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes son similares a las
correspondientes Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) y en el futuro
se planea adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
sin embargo en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en
el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aqusllos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarlos-
Los inventarios estén valorados bajo el método de itimo en entrar
primero en salir (UEPS), los cuales no exceden el valor de mercado.
Los inventarios en trénsito estén registrados al costo de adquisicién.

(b) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones estén registradas al costo de adquisicién
ajustado que no excede el valor patrimonial proporcional de la
compaiila emisora.

(c) Prépledad, planta y equipo-
Los terrenos y mejoras, edificios.e instalaciones y maquinaria y equipo,
estan registrados al valor del avaliio (Véase Nota 6). Los vehiculos,
muebles y enseres, equipo de computacién y construcciones en
proceso y maquinaria y equipo en trénsito estan registrados a un valor
que se aproxima al costo histérico. Los costos de reparacién y
mantenimiento, incluyendo la reposici&n de partidas menores se cargan
a los resultados del afio a medida que se incurren. Las provisiones para
depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d)

()

"

(9)

(h)

método de linea recta y las tasas de depreciacién est4n basadas en la
vida probable de los bienes.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiifa tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es probable
gue se requieran recursos para cancelar la obligacién y se puede hacer
un estimado confiable dei monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan a cada fecha del balance general y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor
del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es el
valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Provisién para jubilacién e indemnizacién-

La provisién para jubilacién e indemnizacién se carga a los resultados
del afio en base a un estudio actuarial, calculado de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién, fluiran a la Compaiifa y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Participacién a trabajadores-
La participacién para trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar. _



Notas a los estados financieros (continuacisn)

()] A_cciones en tesoreria-
Las acciones en tesorerfa se registran al costo.

() Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de

acciones en circulacién durante el afio.

(k) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compatfila se llevan en Délares de E.U.A,,

que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2003 2002

Clientes locales 3,324,015 4,511,453
Clientes del exterior - 1,196,804 1,012,958
Anticipos ’ . 267,878 150,608
IVA en compras 2,405 176,373.
IVA por reclamar 219,502 259,548
Otras 209,570 283,658
5,219,972 6,394,598

Menos - Estimacién para cuentas dudosas 210,638 165,468
- 5,009,434 6,229,130

El movimiento de la estimacién para cuentas dudosas durante los afios 2003

y 2002 fue como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afio "165,468 117,917
Més (menos):
Provisiones .46,687 56,156
Bajas (1,617) (8,605)
Saldo al final del afio 210,538 165,468
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4,

Inventarlos

sighiente manera:

" Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los inventarios se formaban de la

2003 2002

Productos terminados proplos 1,019,598 1,894,266
Productos terminados por terceros 537,292 1,177,265
Productos en proceso 53,998 149,133
Materias primas 1,432,218 2,014,319
Materiales 1,515,700 1,726,822
Repuestos y combustibles 723,561 613,644
En trénsito 1,440,264 598,915

6,722,631 8,174,364
Menos - Estimacion para obsolescencia 202,451 353,779

6,520,180 7,820,585

El movimiento de la estimacién para obsolescencia durante los afios 2003 y

2002 fue como sigue:

2003 2002
Saldo al inicio del afio 353,779 330,000
Més (menos):
Provisiones netas de reversiones 124,867 38,292
Bajas (276,195) (14,513)
Saldo al fina! del afio 202,451 353,779

Como se menciona en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2003 y 2002 parte de
los inventarios de materias primas y en transito se encuentran garantizando

préstamos de instituciones financieras.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones en acciones y otros
Al 31 de_ diciembre de 2003 y 2002 las inversiones en acciones y otros se
formaban de la siguiente manera:

% que Costo en libros Valor patrimonial

Compaiila emisora seposee 2003 2002 2003 2002
CONFITECORP S. A. 94% 218,077 218,077 398,844 377,700
Confitecol S. A. 95% 166,478 166,478 714,068 1,543,612
Ecuatoriana de Chocolates S. A. 13% - 217,530 - 194,590
Otras menores al 5% de
participacién - 53933 53,933 - -

438,488 656,018
Bonos del estado reprogramados
por el gobiemo con vencimiento i
en el 2008 7,500 10,000

Certificados de aportaciones
CORPEI 99,137 72,475

545,125 738,493

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Compatila mantiene inversiones en
acciones en compaiiias subsidiarias, los cuales se encuentran registradas al
costo; de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
son necesarios estados financieros consolidados de la Compafiia con sus
Subsidiarias y Compaiifa Controlada para presentar razonablemente la
situacién financiera, los resultados de la operacién, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la Compaiifa y Confiperi S. A. tienen
accionistas comunes y estan bajo un mismo control.

Los estados financieros auditados de CONFITECORP S. A. y no auditados
de Confiteco! S. A. y Confipert S.A., mostraban las siguientes cifras de
importancia al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y por los afios terminados en
esas fechas:
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Confitecorp S. A. Confitecol S. A. Confiperti S. A,
2003 2002 2003 2002 2003 2002
“Total activos 1,060,298 1,100,716 7,147,182 5,130,002 4,906,687 4,375,482
Total pasivos 635,996 698,908 6,395,532 3,505,147 2,594,415 2,501,502
Patrimonio de los
accionistas 424,302 401,808 751,850 1,624,855 2,312,272 1,873,980

Utilidad (pérdida), neta 22,494

(63,905) (873,205) 784,695

938,564 983,269

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2003 y 2002 adjqntos difieren
de menos con los estados financieros consolidados y combinados de la.
Compaiifa con sus subsidiarias Confitecorp S. A. y Confitecol S. A. y su
compaiifa controlada en los activos por aproximadamente 8,606,000 y
8,013,000 respectivamente, en el patrimonio de los accionistas en
aproximadamente 3,041,000 y 3,31 2,000 respectivamente vy la utilidad neta
en aproximadamente 115,000 y 1,580,000 respectivamente.

Propledad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la propiedad, planta y equipo estaba
constituida de la siguiente manera:

Terrenos y mejoras

Edificlos e instalaciones
Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Construcciones en proceso y
magquinaria y equipo en trénsito

Menos - Depreciacién acumulada

Tasa anual de

2003 2002 depreciacién
2,739,184 2,738,117 -
4,488,275 3,361,890 )
9,668,624 8,411,918 "
2,317,253 3,237,189 20y 33%

660,710 561,486 10%

1,176,548 1,212,018 33%

367,531 1,767,630 -
21,398,125 21,290,248
7,196,964 6,777,698
14,201,161 14,512,550




Notas a los estados financieros (continuacitn)

En el afio 2002, la Compaiiia contraté los servicios de peritos avaluadores,
para revaluar los terrenos y mejoras, edificios e instalaciones y maquinaria y

_ equipo de acuerdo con la resolucién No. 00.Q.IC1.013 de la Superintendencia

de Compaiiias. El efecto del reavaltio ascendié a 6,217,331 y se acredité a la
reserva por valuacion, en el patrimonio de los accionistas. En el afio 2003,
dicha revalorizacién se ajusté disminuyéndola en 41,137 (Véase Nota 11).
Adicionalmente, como consecuencia de dicho reaval(io, los peritos
avaluadores modificaron la vida (til de los edificios e instalaciones (*) en
periodos entre 20 y 54 afios (anteriormente se depreciaban a 10 y 20 afios), y
maquinaria y equipo (*) en periodos de hasta 20 afios (anteriormente se
depreciaban a 10 afios).

Debido a que se modificé la vida util de estos activos, el incremento por el
reavaltio, no tiene un efecto importante en la depreciaci6n registrada en los
resultados del aiio en que se efectud el cambio.

El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante los afios 2003 y 2002
fue como sigue:

2003 ' 2002
Saldo al inicio 14,512,550 4,460,663
Més (menos): ;
Adiciones, netas 1,323,071 5,297,711
Reevaluacién (41,137) 6,217,331
Depreciacién . (1,593,323) (1,463,155)
Saldo al final 14,201,161 14,512,550

Como se menciona en las Notas 7 y 19, al 31 de diciembre de 2003 y 2002
parte de la maquinaria y equipos se encuentra garantizando préstamos con
instituciones financieras.

. Sobregiros y préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los sobregiros y préstamos bancarios se
formaban de la siguiente manera:
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Lioyds TSB Bank pcl., Sucursal Ecuador - .

Al 31 de diciembre de 2003, corresponde a préstamo
con vencimiento en junio de 2004, que devenga una
tasa de interés del 8.50% anual; al 31 de diciembre.
de 2002, corresponde a préstamo con vencimiento
en junio del 2003, que devengd una tasa de interés .
de 8.70% anual. 750,000 750,000
Préstamo con vencimiento en abril de 2004, que .

devenga una tasa de interés anual del 8.50%. 600,000 .

Banco de la Produccién S. A. Produbanco-

Al 31 de diciembre de 2003, corresponde a préstamo

con vencimiento en febrero de 2004, que devenga

una tasa de interés anual del 7%; al 31 de diclembre

de 2002, corresponde a préstamo que devenga una

tasa de interés del 10% anual, con vencimiento en . '
febrero del 2003 " 1,000,000 1,000,000
Préstamo que devenga una tasa de interés del 8%

anual, con vencimiento en enero dsl 2003 - 800,000

ING Bank N.V., Sucursal Curacao-

Préstamo que devenga una tasa de interés del

7.50% anual, con vencimiento en enero del 2003 - 630,000 '
Préstamo que dévenga una tasa de interés del )

7.,07% anual, con vencimiento en marzo del 2003 - 1,000,000

Citibank, N.A.-
Préstamo que devenga una tasa de Interés del
8.75% anual, con vencimiento en enero del 2003 - 500,000

Banco de Bolivariano S. A. -
Préstamo con vencimiento en enero de 2004, que

devenga una tasa de interés del 8.75% anual. 500,000 -

Sobregiros bancarios - 230,925

2,850,000 4,710,925
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Los préstamos bancarios antes mencionados estén garantizados con
hipoteca abierta sobre inmueblés, pignoracién de inventarios de materias

primas y en transito y con firmas.

' Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la deuda a largo plazo se formaba de la

siguiente manera:

Basel Mortgage & Investment Ltd.(*)-

Préstamo con vencimiento hasta octubre de 2004,
que fue precancelado y devengd una tasa de interés
del 15% anual.

Citibank, N.A.-

Préstamo con vencimientos hasta noviembre del
2004, que devenga una tasa de interés anual Libor
mds 6.56625 puntos porcentuales.

Banco de la Produccién S. A. PRODUBANCO-
Préstamo hipotecario, con vencimientos hasta junio
del 2005, que devenga una tasa de interés anual
Libor més 6.46625 puntos porcentuales.

Préstamo hipotecario, con vencimientos hasta el 17
de diclembre del 2004, que devenga una tasa de
interés anual Libor més 6.46625 puntos
porcentuales.

Préstamo hipotecario, con vencimientos mensuales
hasta julio de 2006, que devenga una tasa de interés
anual del 9.50% reajustable cada 90 dias a la tasa
pasiva referencial més 3.92 puntos porcentuales.

Menos- porcién corriente

2003 2002
- 1,822298
200,000 400,000
1,404,984 2,127,740
398,638 764,401
3,071,230 -
5074852 5,114,439
2,683,663 2,322,146
2,792,293

2,391,189

(*) De acuerdo con el contrato de préstamo con Basel Mortgage & Investment Ltd.,
la Compaiila debe cumplir con algunos requerimientos, entre los més importantes
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los siguientes: El coeficiente de liquidez deberé ser como minimo de 2; no se

. podré incurrir en gastos o realizar acuerdos de compra de activos fijos o de
capital por montos superiores al valor de la depreciacién de dichos activos,
tomando como base la depreciacion del afio anterior; no se podré declarar y/o
pagar dividendos, comprar, redimir, o adquirir acciones, devolver capital a los
accionistas o distribuir activos a los accionistas. Al 31 de diclembre de 2002 la
Comparila se hallaba en incumiplimiento de varios de los requerimientos
establecidos en este contrato de préstamo, sin embargo Basel Mortgage &
Investment Ltd. aprobé dichos incumplimientos.

La deuda a largo plazo se encuentra garantizada con firmas y contrato de
prenda industrial.

El cronograma de pagos de la deuda a largo plazo es el siguiente:

2003 2002
2003 - 2,322,148
2004 2,683,663 2,371,607
2005 1,736,749 420,686
2006 ' 654,440 .
5,074,852 5,114,430

9. Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los saldos con compaiifas relacionadas
fueron los siguientes: '

Por pagar (cobrar)
2003 2002
Confiperd S. A. (%) (3,235) 683,226
Confitecol S. A. (**) 1,541,641 284,630
CONFITECORP S. A. 685,458 750,873
Ecuatoriana de Chocolates S. A. (235,844) 72,019
1,988,020 1,790,748
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(*) Al 31 de diciembre de 2003, incluyen préstamos por US$300,000 con
vencimientos hasta marzo de 2004 y devengan una tasa de interés anual del 8%.
Al 31 de diciembre de 2002 incluyen préstamos por US$900,000 con
vencimientos hasta marzo de 2003 y devengan una tasa de interés anual del
10%.

(") AI31de diciembre de 2003, incluye un préstamo por US$3,000,000 con
vencimientos en mayo de 2004 y devengan una tasa de interés anual del 10%.

Durante los afios 2003 y 2002, las principales transacciones con las
compaiilas relacionadas fueron las siguientes:

2003 2002
Ventas de inventario 7,877,806 6,411,005
Servicios de distribucién recibidos (*) 4,234,488 4,053,310
Servicios de publicidad y promocion (*) - 1,288,113
Préstamos recibidos ' 4,400,000 900,000
Pagos de préstamos 2,000,000 . -
Compras de inventario 448,570 424,590
Compras de activos fijos .- 81,293
Ventas de activos fijos 35,000 32,500

() Al 31de diciembre de 2003 y 2002 la Compaiiia mantiene contratos de servicios
con su subsidiaria CONFITECORP S. A. y con Confitecol S. A. (Ver Nota 17).

Capital soclal
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el capital social estéa constituido por
3,395,092 y 2,873,108 respectivaments de acciones ordinarias y nominativas

con un valor nominal de US$1 cada una totalmente pagadas.

Durante el afio 2003, conforme resolvié la Junta General Ordinaria de
Accionistas del 25 de marzo de 2003, la Comparifa aumenté su capital social
en US$521,984 (521,984 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de un Délar de E.U.A. cada una), a través de la -capitalizacién de
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utilidades por aplicar, el cual fue legalizado mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de noviembre de 2003.

Durante el afio 2002, conforme resolvié la Junta General Ordinaria de
Accionistas del 21 de marzo de 2002, la Compaiila aumentd su capital social
en US$515,978 (515,978 acciones ordinarias y nominativas con valo}
nominal de un Délar de E.U.A. cada una), a través de la capitalizacién de
utilidades por aplicar, el cual fue legalizado mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2002.

. Reserva por valuacién

La reserva por valuacién no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para capitalizarse.

Reserva de capital
La reserva de capital esta conformada por las cuentas de reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podré ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién.

. Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo ma}los el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva por readquisiclion de acclones proplas

La Ley requiere que la Compafifa al adquirir sus propias acciones por
decisién de la Junta General de Accionistas, emplee en tal operacién
unicamente fondos tomados de las utilidades liquidas y siempre que las
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acciones estén liberadas en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
la Compafila mantiene un saldo de US$31,517 por este concepto.

15. Impuesto a la renta
(a) Stuacién fiscal-
La Compaiila ha sido fiscalizada hasta el afio 1994 y no tiene glosas de
fiscalizacién pendiéntes.

De acuerdo con disposiciones iegales. la autoridad tributaria tiene la
‘ facultad de revisar las declaraciones de-impuesto a la renta de la
Compaiila dentro del plazo de tres afios a partir de la presentacion de la
" declaracién.

(b) Tasa de Impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables, en caso de que la Compaiila reinvierta sus
utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Debido a que la Compafifa ha decidido reinvertir en el pafs sus
ut.ilidades del afio 2002, la tasa de impuesto a la renta fue del 15%

. sobre el monto a reinvertir, y efectué el correspondiente aumento de
capital en el afio 2003 (Véase Nota 10), segln disposiciones legales
vigentes.

(c) Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d) Conclliacién del resultado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad contable para la determinacién de la utilidad
gravable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

14
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2003 2002

Utilidad neta antes de provisién para

Impuesto a la renta 89,044 785,271
Més (menos):

Gastos no deducibles 99,160 274,201
Ingresos exentos ’ (163,672) (29,524)
Utilidad gravable 24,532 1,029,948
’ Base 15% . 521,984
" Base 25% 24,532 507,964
6,133 205,289

(e) Reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno-
En el Registro Oficial No.718 del 4 de diciembre de 2002, se publicé el
Decreto Ejecutivo No.3316, mediante el cual se reforma el Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Intemo a partir del 1 de
enero de 2003 entre otros aspectos en los siguientes:

- Las sociedades que disminuyan el capital social en la porcién que
corresponda a la capitalizacién de utilidades que tributaron o
tributen a la thrifa del 15%, reliquidarén el impuesto a la renta
. correspondiente a la tarifa del 25%.

- Los costos por reparaciones mayores de maquinaria, naves aéreas
y marftima, altos homos, calderos y semejantes seran deducibles
al momento en el que se efectiien dichas reparaciones. '

16. Reserva para jubllacién, Indemnizacién y desahucio
(a) Reserva para jubilacién
De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién-
patronal y en base a las reformas al Cédigo det Trabajo publicadas en

15
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el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en e}
que se establecen los montos mfnimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compaiiia contraté los servicios de un profesional para que
efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para
este fin. '

Durante los afios 2003 y 2002, el movimiento de la reserva para
jubilacién fue el siguiente:

2003 2002
Saldo al inicio 566,571 451,605
Més (menos):
Provisiones (30,408) 124,156
Pagos : (61,835) (9,190)
Saldo al final 474,228 566,571

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, US$12,054 y US$10,990
respectivamente correspondian a reserva para jubilacién corriente
registradas en cuentas por pagar en el batance general adjunto.

Reserva para indemnizacién .

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafifa tisne un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que ée separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablements no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, la Compaiiia no habia efectuado provisiones
por este concepto.

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.
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(c) Reserva para desahuclo
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo en caso de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o el
trabajador, el empleador bajo ciertas circunstancias bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente de la tiltima remuneracién
mensual por c.:ada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa o empleador. La provisién registrada por la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, cubre el 100% de la reserva necesaria
segun estudio actuarial.

Durante los afios 2003 y 2002, el movimiento de la reserva para
desahucio fue el siguiente:

2003 2002
Saldo al inicio 430,477 292,060
Més:
Provisiones ' 36,421 138,417
Saldo al final 466,898 430,477

17. Contratos y compromisos
Contratos con Confitecorp S. A.-

Al 31 de diciembre de 2003y 2002, la Compaiiia mantiene un contrato de
servicios con su subsidiaria CONFITECORP S. A,; renovable - .
autométicamente por periodos anuales, cuyo objeto es la distribucién de
mercancias elaboradas y de inventarios de terceros comercializados por la
Compaiifa, asi como el recaudo de la cartera generada por dicha venta. Por
este servicio, la Compaiila pagé a su subsidiaria un valor fijo mensual y una
comisién de aprbximadamente el 6.5% sobre las cobranzas. Durante el afio
2003 y. 2002 la Compaiiia registré gastos de operacién por este concepto de
aproximadamente 4,234,000 y 4,053,000 respectivamente.

17
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Contratos con proveedores de serviclos de personal.-

Durante el 2005. la Compaiifa mantuvo contratos de servicios de provisién de
personal con ADECCOIBERIA S. A. y con Tellsca S. A. y durante el 2002 con
Selatesa Servicios Temporarios S. A. y con Tellsca S. A. ’

Contrato con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE.--

Mediante acuerdo ministerial No. 0593, la Subsecretarfa Nacional de
Aduanas el 2 de diciembre de 1997 aprobé a la Compaiiia el funcionamiento
bajo el régimen de depésito industrial por un periodo de 5 afios, vigente
hasta el 23 de diciembre de 2002. Mediante Resolucién No.CAE-SR-DT-

. 0029 del 29 de noviembre de 2002 y rectificacién de la Resolucién No. CAE-

DR-DT-'0030 del 10 de diciembre de 2002, la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana autorizé a la Compafiia la renovacién por cinco afios adicionales
el funcionamiento bajo éste régimen. A través de este contrato, la Compaiila
debe presentar declaracién aduanera ante el administrador del Distrito de la
Jurisdiccién a la que pertenece el depdsito industrial.

Contrato con Confitecol S. A.

En agosto de 2001, la Compaiifa suscribié un contrato de mandato comercial
renovable automéaticamente cada dos arios, con representacién con
Confitecol S. A. de Colombia, mediante el cual la Compafifa se comprometia
a reembolsar los gastos que incurran el mandante por concepto de publicidad
y promocién requerida para incrementar las exportaciones a Colombia por
parte de la Compafifa y reconocer una comisién del 1% sobre todos los
gastos reembolsables. Durante el afio 2003 y 2002, la Compaiifa reembolsé
gastos a Confitecol por 272,005 y 1,267,624,

18. Reclasificacién de cifras

Ciertas cifras de los estados financieros del 2002, fueron reclasificadas para
hacerles comparables con las del aiio 2003.

Garantias
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la compafifa ha entragado garantias a
terceros beneficiarios segtin el siguiente detalle:
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Base! Mortgage & Investment Ltd.-
Prenda industrial sobre maquinaria y equipo que
garantiza deuda a largo plazo

Banco de la Produccién S. A. - Produbanco.-
Hipoteca abierta de la planta industrial que garantiza
deuda a largo plazo

Prenda comercial de mercaderias que garantiza
obligaciones a corto plazo ’

Reserva de dominio de vehiculos que garantiza
obligaclones a largo plazo

Créditos documentarios que garantizan obligaciones
a corto plazo

Corporacién Aduanera Ecuatorlana-

Inventarios ingresados bajo el régimen de depdsito
industrial que garantizan el pago de impuestos

Alicorp S. A.-

Cobros de facturas a clientes que garantizan facturas
de compras de inventario

Aval para cumplimiento de pago de Confitecol por
compras de inventario

Citibank N.A.

Prenda industrial de maquinaria que garantizan
obligaciones a largo plazo

Deudor solidario de Confitecol S. A.
Deudor solidario de Confipera S. A.

Banco del Pichincha

Prenda comerclal ordinaria sobre equipos y
maquinaria .

Hipoteca abierta de! departamento de la Compaiiia
que posee en el edificio “El Dorado”

Lloyds TSB Bank Sucursal Ecuador

Contrato de prenda comerclal ordinaria sobre
inventarios de materia prima, materiales y producto
terminado.

Banco de Bogot4 (Colombia)
Aval por ampliacién de cupo de crédito que este
banco otorga a Confitecol S.A.

2003 2002
- 3,105,960
3945000 3,945,000
2,547,830 2,547,830
2,051,250 2,051,250
- 441,129
3,000,000 1,980,000
- 12,905
300,000 -
721,000 721,000
- 1,300,000
- 200,000
2,500,000 .
310,000 -
2,025,000 -
200,000 -
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Banco de! Occldente (Colombia)
Aval para asegurar obligaciones que dicho banco
pueda otorgar a Confitecol S.A. 1,000,000 -

Bancolombla S.A. (Colombia)
Aval para asegurar obligaciones que dicho banco
pueda otorgar a Confitecol S.A. 2,000,000 -

Contingentes

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la compafiia mantiene un saldo de
aproximadamente 219,000 y 259,000 respectivamente incluido en cuentas
por cobrar en el balance general adjunto por concepto de reclamo de IVA al
Servicio de Rentas Intemas (SRI). De acuerdo a los asesores legales y
gerencia de la compaiiia, dicho saldo es recuperable en su totalidad. -

Al 31 de diciembre de 2003, la compaiiia mantiene un saldo de
aproximadamente 134,000 incluido en cuentas por cobrar en el balance
general adjunto por concepto de multas pagadas indebidamente a la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE). Segun resoluciones de la CAE
algunas de estas multas quedan sin efecto. De acuerdo con Ia gerencia de la
Compaiifa, dicho saldo es recuperable en su totalidad.

Eventos Subsecuentes

La Compaiifa se encuentra presentando un reclamo de impugnacién en
contra de la providencia emitida por la Gerencia Distrital de Aduanas de

Quito el 13 de enero de 2004, en la cual se sanciond a la Compafifa con
multas por contravenci6n, argumentando el incumplimiento de los plazos para
la permanencia de mercanclas en los regimenes especiales. El valor de las
multas establecidas asciende a 311,633.



