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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Confites Ecuatorianos C.A. - CONFITECA:

Hemos auditado el balance general adjunto de Confites Ecuatorianos C.A. - CONFITECA al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y'realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. ConSIderamos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Confites Ecuatorianos C.A. - CONFITECA al 31 de diciembre del
2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. o

Tal como se menciona mas amp]iameﬁte en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el
Gobierno Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados
Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.
dolares.

Deloille ¢ Tule

Marzo 12, 2001
Registro No. 019

Licencia Ng. 013726
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CONFITES ECUATORIANOS C.A. - CONFITECA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja'y bancos : 343

Cuentas por cobrar comerciales 4 4,804

Inventarios ‘ 5 3,735

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 802

Total activos corrientes ‘ 9.684
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7,19

Terrenos 146

Edificios e instalaciones 1,909 v e
Maquinaria y equipos : , 3,995 5
Muebles, enseres y equipos de computacion 1,103 .
Vehiculos : 775
Construcciones en curso 171
Total ‘ 8,097
Menos depreciacién acumulada 4,699 .
Propiedades, planta y equipo, neto 3.400 :
INVERSIONES 8 451 !
TOTAL ' , » 13,535

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Menos acciones en tesoreria

Capital social, neto

Reserva por readquisicion de acciones
Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

14,18
10
11
12
13

14,18
15

16




CONFITES ECUATORIANOS C.A. - CONFITECA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gastos financieros

Intereses ganados

Ganancia en cambio, neta

Resultado por exposicion a la inflacion - REL, neto
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS

MENOS:

Participacién a trabajadores

Impuesto a la circulacién de capitales - ICC
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

17

13
14
14

378
(28)
(56)
(123)

40

211

722
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CONFITES ECUATORIANOS C.A. - CONFITECA

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 i

(Expresado en miles de U.S. délares)
Acciones Reserva por Reserva Reserva por
Capital en Readquisicion de Revalorizaciéon ~ Reexpresion ~ Reserva  Utilidades
Social Tesoreria de Acciones Capital del Patrimonio . Monetaria Legal Retenidas Total: "
Enero 1, 2000 - Nota 16 592 (15) 15 ' 1,849 ; 62 286 2,789
Utilidad neta 272 272
Efectos de la aplicacion
de laNEC 17 ) 3,782 (1,391) 152 2,543
Capitalizacién 4,118 (4,118)
Disminucion de capital (2,353) (2,353)"
Adquisicion de acciones propias an i an
Transferencias _ 17 122 (1.513) 1,391 12 (29)
Diciembre 31, 2000 2,357 (32) 32 _ 122 74 681 3.234

Ver notas a los estados financieros




CONFITES ECUATORIANOS C.A. - CONFITECA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Ganancia en cambio, neta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la circulacién de capitales - ICC

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

- FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones bancarias

Nuevas obligaciones a largo plazo, neto

Disminucién de capital

Readquisicién de acciones propias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA'Y BANCOS: -
Disminucion neta d
Comienzo del afio
Efecto de la variaci
hasta el 31 de ma

¢ el afio

tipo de cambio
FIN DEL ANO

(Continua...)

20,306
(19,322)
(357)

26

56
(32)
(256)
(71)

106

956

(926)
(12

(938)
512
1,748
(2,353)
(17)
(110)

(92)
543

(108)

343
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CONFITES ECUATORIANOS C.A. - CONFITECA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 272
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 745
Amortizacién de otros activos 456
Provision para cuentas dudosas 31
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio, neto 201
Provision para obsolescencia, neto . 263
Bajas de propiedades, planta y equipo 146
Resultado por exposicion a la inflacion - REI, neto ' (123) ,
Otros ) L
Cambios en activos y pasivos :
Cuentas por cobrar comerciales (2,290)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ' (689)
Inventarios (1,613)
Cuentas por pagar 3,033
Participacion a trabajadores 24
Impuesto a la renta 67 i
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 435
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION _956

Ver notas a los estados financieros




CONFITES ECUATORIANOS S.A. - CONFITECA k

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Confites Ecuatorianos C.A. - CONFITECA esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es
la fabricacién y comercializacién de chicles y confites en general, tanto en el mercado local como en
el exterior. '

En los altimos afios la actividad econdmica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al d6lar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesién econémica
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12
de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propédsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprob6 un proceso de dolarizacién de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de $/25,000. No es posible atin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera
y resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compaiifas, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través
de la cual se efecttia la conversidn de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

‘resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en la
:8us estados financieros:

preparacién d

Bases de Presen n - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
entos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta
rsion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo
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del 2000 a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y bancos,
cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, obligaciones por
pagar, cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron convertidos a
délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Monetarios y Patrimonio

«  Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando a los valores del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

. Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a d6lares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Las ganancias por exposicién a la inflacién y por la aplicacién del indice especial de correccién de
brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio
en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacién
del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién o produccién que no excede a los valores de
mercado. Los inventarios adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000 se registran al costo de
adquisicion o produccién actualizados por inflacién hasta esa fecha.

El valor contable de inventarios y el costo de ventas son calculados basindose en el método tltimo
en entrar primero en salir (UEPS).

-8-
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Valuacién de Propiedades, Planta vy Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de
adquisicion ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicién. El costo
de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida atil estimada de 20 para edificios, 10 para instalaciones, maquinaria y equipos y
muebles y enseres y 3 para vehiculos y equipo de computacion.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicién ajustado que no excede a su correspondiente
valor patrimonial proporcional.

Los estados financieros de la Compaiiia no se presentan consolidados con las compaiifas
subsidiarias en las que su participacién supera el 50% como lo requieren las normas internacionales
de contabilidad. Tal consolidacién no es requerida segin los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Participacién a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, en base a los correspondientes
célculos matemdticos actuariales determinados por profesionales independientes. .

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Ao Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 : ’ 45 :
1999 _ 61 &

2000 91




4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Clientes locales 2,141
Clientes del exterior 1,275
Compaiiias relacionadas:

Confiperu S.A. 1,169

Confitecol S.A. 268
Provision para cuentas dudosas (49)
Total 4,804

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Productos terminados 1,147
Materias primas y materiales 2,170
Productos en proceso 139
Repuestos y accesorios 281
Importaciones en transito 328
Provisién para obsolescencia (330)
Total : 3.735

El movimiento de la provisién para obsolescencia fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 84
Efecto de la variacién en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 ' (7
Provisién del afio ' 315 i
Bajas (52)
Saldo al fin del afio 330 ;

-10-




GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuesto al valor agregado - IVA
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar

Total. -~

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Reexpresion neta - NEC 17
Depreciacién

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversion a U.S. ddlares al tipo de cambio de S/25,000 (en miles)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciacién

Saldo neto al fin del afio

(en miles de U.S. délares)

S
~ W
W

[\
~J
(V8]

|

(o]
S
NS ]

(en millones de sucres)

40,223

3,756
(65)

43,884
(2.446)

85.352

3,414

_ (en miles de U.S. délares)

3,414
776
(143)
(647)

3,400

Se deja constancia que la Junta General de Accionistas del 28 de marzo del afio 2000, resolvid
solicitar un avaltio comercial de las principales propiedades inmuebles, maquinarias y equipos, para
lo cual pidié que quienes efectiien ese avaliio sean las mismas firmas de peritos que fueron
designadas por los bancos acreedores en su oportunidad. Las dos firmas de peritos contratadas estan

calificadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

- 11 -




Un detalle de propiedades, planta y equipo que fueron sujetos a la valuacién independiente es como

sigue:
Valor en
Depreciacion Libros
Costo Acumulada Neto
... (en miles de U.S. dodlares) .

Terrenos 84 84
Edificios 1,007 368 639
Maquinaria y equipo 3.147 2,035 1,112
Total _ 4,238 2,403 1,835

Valor

Comercial

2,679
1,515
3.486

7,680

Durante el afio, la Compaiiia registré con cargo a resultados, US$24,755 en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de maquinaria y equipo. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo pendiente de

pago por este concepto asciende a US$148,530.

INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial Valor
Compaiiia Tenencia Nominal Proporcional en Libros
...(en miles de U.S. ddlares)...

Dicofinsa S.A. 95 51 240 171
Confitecol S.A. 95 66 593 166
Dicocosta S.A 91 4 72 47
Otras (1) 12 54
Total inversiones en acciones 438
Bonos del estado reprogramados por el Gobierno

Nacional a 7 afios plazo 13
Total 451

OBLIGACIONES BANCARIAS

Constituyen préstamos bancarios con vencimientos hasta marzo del 2001 que devengan una tasa de

interés del 12% anual.




10.

11.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 2,260
Proveedores del exterior 1,681
Compaiiias relacionadas:

Confitecol S.A. 498

Dicocosta S.A. 285

Dicofinsa S.A. 201
Total ‘ 4,925
PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo
del impuesto a la renta. Una reconciliacion de la utilidad segtin estados financieros y la base de
célculo de la participacion a trabajadores es como sigue: :

(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de participacién

a trabajadores : 722
Impuesto a la circulacién de capitales - ICC (256)
Amortizacién de pérdidas tributarias (138)
Gastos no deducibles _43
Base de calculo de la participacion a trabajadores 371

N

Participacion a trabajadores cargada a resultados 15%

El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

(en miles de U.S. doblares)

Saldo al comienzo del afio ' 10
Efecto de la variacidn en el tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 N
Provision del afio 56
Anticipos entregados (23)
Pagos efectuados 9
Saldo al fin del afio 33
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12. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o

distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segan estados financieros y la utilidad :

gravable, es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores ‘ 666 |
Impuesto a la circulacién de capitales - ICC (256);
Amortizacidn de pérdidas tributarias , (138)
Gastos no deducibles 424 ’ :
Ingresos exentos (D
Otras deducciones especiales (143)
Utilidad gravable 352
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% ; 438 v

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 36
Efecto de la variacién del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 &)
Provisién del afio 138
Pagos efectuados 1)
Saldo al fin del afio 8

Impuesto a la Circulacion de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional. :
El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el célculo de dicho i
impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.




14.

. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Derechos arancelarios

Impuesto al valor agregado - IVA
Beneficios sociales

Intereses

Sueldos por pagar

Retenciones en la fuente

Otras cuentas por pagar

Total

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

Préstamos por US$2.2 millones otorgados por Basel Mortage
Investments con vencimientos trimestrales hasta octubre del 2004 y
devenga una tasa de interés del 15% anual

Préstamo hipotecario con el Produbanco pagadero en cuotas
trimestrales hasta diciembre del afio 2002, con una tasa de interés
nominal del 11% anual

Préstamos hipotecarios con el Produbanco pagaderos en cuotas
trimestrales hasta diciembre del afio 2002, con una tasa de interés
nominal del 13% anual

Total a largo plazo
Menos vencimientos corrientes

Total obligaciones a largo plazo

(en miles de U.S. délares)

(en miles de U.S.

2,200

853

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2002
2003
2004

Total

(en miles de U.S.

1,137
844
978

2.959

doélares)

délares)
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15. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESA}élUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacion y desahucio es como sigue:

213

Jubilaci6n .
Desahucio '* 191
Total 404

I
Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forrha continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. Al 31 de diciembre del 2000, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 24 trabajadores

jubilados;
b. Una reserva por obligaciones adquiridas para el pago de 16 trabajadores que al 31 de dlClembl‘C

del 2000 tenian 25 afios o mas de trabajo y que tienen derecho a jubilacién;
c. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 14 trabajadores que al 31 de

diciembre del 2000 tenian entre 20 y 25 afios de trabajo;
d. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 218 trabajadores que afin no

completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se considerd una tasa anual de conmutacion actuarial del 6% que es igual a la tasa
minima de capitalizacion de las reservas técnicas.

El movimiento de la provision para jubilacién fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 152
Efectos de la variacion en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 30)
Provisién del afio 68
Ajustes 33
Pagos efectuados [411)]
213

|

Saldo al fin del afio

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en caso de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
“de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2000, 1a
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por profesionales independientes.
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16.

El movimiento de la provisién para desahucio fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 96
Efecto de la variacién en el tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (15)
Provisién del afio 88
Ajustes 22
191

Saldo al fin del afio 21

PATRIMONIIO DE LOS ACCIONISTAS

Cagitdl Social - La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de abril del 2000,
ratificada por la Junta General Extraordinaria de 7 de julio del propio afio, aprobé que se tome de la
Cuenta Reserva de Revalorizacidn del Patrimonio la suma de US$4,118,151, para que se acreciente a
la Cuenta de Capital Social de US$591,908; y, paralelamente resolvi6 reducir el capital social
aumentado en aproximadamente el 50%, luego de lo cual el capital social quedé fijado en
US$2,357,130 representado por 2,357,130 acciones de US$1.00 valor nominal unitario. El tramite
tanto de aumento de capital social como de reduccién del mismo fue aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias; y, legalizado mediante Escritura Ptblica otorgada el 20 de julio del
2000, inscrita en el Registro Mercantil el 21 de septiembre del mismo afio.

Acciones en Tesoreria - Incluye el valor de las acciones propias readquiridas con autorizacién de la
Junta General de Accionistas. Al 31 de diciembre del 2000, se han readquirido 268,450 acciones
ordinarias de US$0.04 de valor nominal unitario sobre las cuales se pagé una prima de US$0.2 por
accion. De acuerdo con disposiciones legales, la Compaiiia ha constituido una reserva por
adquisicién de acciones propias para restringir la disposicién de utilidades no distribuidas por un

valor igual al de las acciones readquiridas.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccién monetaria y por los correspondientes indices especiales de correccion de brecha fue
convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y

transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de
la aplicacién del indice especial de correccion de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de
correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados
Unidos de América al tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de

Capital.
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17.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacién
de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Reserva por Reserva por
Capital Accionesen  Readquisicion Revalorizacion Reserva Utilidades
Social Tesoreria de Acciones del Patrimonio Legal Retenidas Total

...(en millones de sucres)...

Saldos al 31 de diciembre de
1999 reportados previamente 14.798 (368) 368 46,212 1,555 7,157 69.722

...(en miles de U.S. dolares)...
Conversion a U.S. dolares al tipo
de cambio de cierre (S/21,050) 703 a7n 17 2,195 74 340 3,312
Efectos de laNEC 17 .
(variacion del tipo de cambio

al 31 de marzo del 2000) 1 _@ 2 346 (12) _(54) 523

Saldos convertidos a U.S. délares 592 (15) 15 1,849 62 286 2,789

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Ventas 3.869
Servicios de comercializacion (1) 1,942

(1) La Compaiiia mantiene contratos de servicios con sus subsidiarias, para la distribucién de
mercaderias y la cobranza respectiva.

Las transacciones con compaiias relacionadas fueron realizadas en los mismos términos que con
terceros.
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18. CONTINGENCIAS Y GARANTIAS

Un resumen de las garantias entregadas a terceros es como sigue:

Beneficiario Pasivos Garantizados ' Activos en Garantia Valor en Garantia
(en miles de U.S. ddlares)

Basel Mortage Obligaciones a largo plazo A la presente fecha

Investments se encuentra
instrumentado un

contrato de prenda
industrial sobre

maquinaria y equipo 2,200
Produbanco Obligaciones a largo plazo - Hipoteca abierta de
inmuebles 1,268
Citibank N.A. Obligaciones de Confitecol S.A.  Deudor solidario 1,300
Citibank N.A. Obligaciones de Confiperd S.A.  Deudor solidario 500
Gerencia del Derechos arancelarios e IVA de
del IV Distrito  mercaderias importadas bajo el
de Aduanas Régimen de Depdsito Industrial Garantia bancaria 1,200
Total 6,468
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