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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionisias v Junta de Directores de
Confiteca C AL

[nforme sobre los estados financicros

Hemeos auditado los estados financieros que se adjuntan de Confiteca C.A., gue comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre dei 2014 vy 2013 ¥ los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un
resumen de fas politicas contables significativas v otras nofss explicativas.

Respansabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia cs respensable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Novmas Intemacionales de Informacidn Financiers - NUF, cmutidas por el
Consejo de Nermas Internacionales de Contabilidad (JASB) ¥ del control inferno determinado por la
gerencia como necesario para permitiv la preparacion de los estados financieros libres de cirores materiales,
debido a fraude o error.

Respounsabifidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre cstos estados financicros basados en nuestra
auditorin. Nuestrz auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa, Dichas
normas requieren que cumplames con requerimientos &icos y planifiquemos v reslicemos la auditoria par
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoriz comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financicros. Los procedimicntos scleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financicros
debido s fraude o error. Al efeciuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes pasa la preparacidn y presemtacion razonable de los estados financieros de la
Compaifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las cireunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre ka efectividad del coatrol inferne de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
cstimaciones contables hechas por la gereneia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros.

Mambar of Delofte Touche Tohmalse




Consideramos que la evidencia de auditoria gue lemos oblenido es suliciente y apropiada para
propercionar ima base para nuesira opinidn de auditorfa,

Opinidn

En nuestra opinién, los referides estados financieros presentim razonablemente, en todos los aspectos
materiales, Ia posicién [inanciera de Confiteca C.AL al 31 de diciembre det 2014 v 2013, ¢l desempeiio
financiero y sus {lnjos de efectivo por log afios terninados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn informamos fo siguiente:

[. Segim se menciona en la Nota 23 a los estados financieros adjunios, la Compatiia adoptd en forma
anticipada a partir del | de enero de 2013, el método de participacidn en ¢l patrimenie neto, para
contabilizar Jas inversiones en acciones de compaiias subsidiarias, cuando sc emiten estados
finaneieros separados, y s¢ modificaron retroactivamente los szldos iniciales de vtilidades retenidas.

2. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por tequerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Adicionalmente, tal como se explica en la Nota 9, la Compadiia también
prepard cstados financieros consolidados confonme lo requiere ta NHF 10,

Quito, Marzo 16, 2015 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 22266




LOMFITECA LA,

S5TADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

{Restablzscide)
Npias 2014 2013 2012
{en miles de 1.3, délares)

Efective an caja y bancos 4 2,133 1,378 2893
Cuentas por cobrar comercinles 3 1,457 12,266 12,320
Inventarios & 3,779 0,918 9658
Activos por impucstos corrientes i2 1,174 979 slé
Otros activos 7 81} 1,233 1,479
Total zetivos corvientes 27.336 36.796 26266
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades, planta y equipo, nefo 8 18,194 19,681 21,799
Goodwill g 2,261
Inversiones en subsidiarias v ofras G 2,507 1,233 962
Qtros activos 7 813 3335 77
Total activos no correnies 23.77% 21.769 23.738
TOTAL ald3l 48.565 30,064
Vel notas a los estados financieros
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Gerente General
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)
{Restablecido)
) PASIVGS ¥ PATRIMONIO Moias 20314 2813 2612
{en miles de 13.5. dblares)
PASIVOS CORRIENTES:
Deuda i 3,168 9.143 £.957
Proveedores y oiras cuenlas por pagar i 0.940 §,503 9,212
;] asives por impuestos cotrientes 12 a9 430 426
Obligaciones ncumuladas 14 3.120 2.539 2.550
Total pasivoes corrientes 18,319 20.635 19.143
PASIV(S NO CORRIENTES:
Deuda i 5.526 3,029 7.653
3 Oibligaciones por beneficios definidos 15 2.391 2.394 2,538
Otras cuentas por pagar 11 1,014
Pasivos por impuestos diferidos 12 176" 2320 3tz
Total pasives no corrientes 9.107 5.743 0,503
) Total pasivos 27.626 26.878 29.648
b
PATRIMONIO: 17
Capital social 7.933 7,933 7,933
Reszrva legal 1,418 1,28 {,139
Reserva de revaluacion de propledades 1,597 1,213 1,213
» Resultados acumulados 12.557 11.234 16.071
Total patrimenio 23.505 21,687 20356
TOTAL SAMES 48,503 20,004
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COMNFITECA C.A,

INGRESOS POR VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracidon

Gastos de venias
Costos financieres

Otras ganancias, neio

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasio por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Gananciz por revaluacién de propiedades

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD POR ACCION {En U.S. délares)

Ver nowas o ios estados [nancieros

18,20 (6,150)
18,20 (13.689)
19 (839}

20,708

{4,032}
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= Rubén Villacrés
Gerente General o~
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LOMFITECA C.A,

ESTADOS DE FLUID DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Restablecido)
Nota 2014 2013
{an miles de U.5, dblares)
FLLIFOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDALRES DE
OPERACION:
Utilidad del afio 1,434 1334
Brepreciacion de propiedades, plana y equipo 2,486 2.637
Provisién para benelicios definidos (3 {144}y
Provisién para cucutas de dudosa recuperacion 96 7
Prevision para inveniarios obsoletes 11 i5s
Participacién en Ins atilidades de compaitias subsidinrias no
consolidadas (12) (19
Camblios en el capiial de tirabajo:
Disminucion en cuenins ecmerciales por cobrar {2,286) (2771
Disminucidn {incremento) en inventarios 1,128 (443}
{Incremento) en actives por mpuestos corrientes (o5 (463)
Dismiinucidn {incremento) en oiros activos 483 (34}
incremento {disminucidn) en provesdores ¥ otras cuentas por
pagar 427 (709
(Disminucion} incremento ¢n pasivos por iMpuestos corrienias {139 4
(Disminucidn) en pasivos por impuestos diferidos (44) {423
Incremente (disminucion) en obligaciones zcumuiadas 479 {11y
Flijo neto de sfectivo proveniente de actividades de operacitn 3.465 2.022
FLUIOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES
DE [NVERSION:
Efectivo utilizado en lz adquisicion de inversiones (1,096}
Adnuisician de propledades, planta y equipo (1,232 (2,459)
Precio de venta de propiedades, planta ¥ equipo 667 1.940
Flujo neto de efactive vtilizade en actividades de inversisn (1711} (519
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Reeibido de préstamos 12,900 2204
Pape de préstamos y otros pasivos mansiecos (14,897 {4.024)
Flujo neto de efective wifizedo en actividades de {Inanciamiento £1.997) {1.818}
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Disminucian neto en efectivo en caja y baneos {243) 13153
Saldos al comienzo del alie 2.378 2693
SALDOS AL FIN DEL ARG 4 233 2378
Ver notas a los estadas financicros .‘EIL!”""
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CONFITECA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

i.

INFORMACION GENERAL

Conltieca C.A. (la Compailia) es una Compafija andnima constituida en ¢l Bcuador. Su domicilio
principal es Av. Panamericana Sur N33-60 v Condoriian.

La principal actividad de la Compaiia es la produccion y comercializacidn de chicles, confites v
chocolates en el Ecuador v en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal total de la Compaiifa sicanza 848 y 838 empleados
respectivamente, que s¢ encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion confenida en estos estados fmancicros es responsabilidad de la administracion de la
Commpaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A7 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NITF) emitidas por el Consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funcional - L moneda funcional de 1o Entidad es ¢l Délar de Jos Estados Unidoes de
América (1J.S. dblares), cl cual es la moneda de circudacion en el Ecuadar,

ZF  Bases de prepavacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coslo
histdrico excepto por cievtas propiedades ¢ instrumenfos financieros que son medilos a sus
valores razonahles, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico esta basade generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacion entregada a
cambio de bienes v servicios.

E1 valor razanable ¢s ¢l precio que se recibisia por vender ui activo o el valor pagade para
transforic un pasivo entre participanies de un mercado en la {fecha de valoracién,
independieniemente de si ese precio es directameme chservable o estimade ufilizando otra
téenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un aciivo o un pasivo, fa Compuiia
tienc en cuenia las caracteristicas del activo o pasivo gue log participantes del mercado
tomarian en cuenta al Bjar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion.

Adicionalmente. a cfectos de informacidn financiera, las mediciones efecivadas a valor
razonable se clasifican en el aivel 1, 2 0 3 con base en o grado de importancia de Jos insumos
para fa medicion del valor razonable en sy totalidad, los cuales s¢ describen a continuacion:

Nivel J: Son preeios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad puede aceeder & 1a fecha de medicidn,
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fved 30 Inswmes son datos ne observables para ef activo o pastvo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
stos cstados financieros:

[

Efectivo en caja y bancos - Incluye aquellos sctivos financieros liguides.

fnventarios - Son presentadoes al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor, Son
valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encueniran
registradas a su costo de adquisicién. Los invertarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por vhsolescencia, fn cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en ls produceidn o venia

Propiedades, planta y equipo

2.7 Medicidn en ol momento del reconactiniento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente a su costo.

El casto de propiedades, planta y equipo comprende el precio de adquisicion mas todes
los costos directamente relacionados con la ubicacion v 1a puesta en condiciones de
funcionamiento.

AE.2  Medicion pasterior al reconacimienio - modelo del costo - Después del
reconocimicnte infeial, lag propiedades, planta y eguipo son registradas al costo menos
la depreciaeidn acumulada v el importe acumulado de fas pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se registran en los resultades del periodo
en que se producen.

Za&F  Medicién posterior ol reconocimiento - modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados 4 sus valores revaluadoes, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectban con
suficienic frecuencia, de tal manera gue el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria caleulado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

[Los aumentos por revaluacidn de terrenos se recanocen en ofro resultado mtegral, y se
registran co el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucin del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos, es
registrada en resultados ei Ia medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenide
en la reserva de revaiuacion relacionado con uma revaluacion anterior de dichos
aclivos.

Zé4  Mérodo de depreciacion y vidas ritifes - El valor de propiedades, planta v equipo,
exceplo terrenos se deprecia de acuerdo con el métedo de linea recta. La vida (il
estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La

_a-




24

Compafifa no determina un valor residual por considerar que este no cs relativamente
imiportante, siendo por lo tanto depreciados cn su totalidad.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equips v
las vidas Gtiles usadas en el ¢aleulo de la depreciacidn:

Descripeidn Vida til {en afios)
Edificios e instalaciones 14-25
Maquinaria ¥ equipo 13
Vehiculos 3

Equipo de compuiacion 3
Muebles v enseres 13

Equipo bajo arrendanento financiero 10-20

Ad.F  Retire o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que suija dei
retivo 0 venta de una partids de propiedades, planta v eguipo es calculada como la
diferencia entre ¢i precio de venta y el valar en libros del active v se reconoce en
resultados.

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es trznsferido directamente a niilidades retenidas.

Inversionres en subsidiarias - La Compaiifa registra sus inversiones en acciones en subsidiarias
de acuerdo con el método de pariicipacion en ¢f patrimonio, cuando se presentan estados
fmancieros separados (Nota 9). De acuerdo con este método, las inversiones en acciones en
compaiiias subsidianias son registindas inicialmente al valor patrimonial de la Compaiifa
eimisora en el porcentaje de tenencia accionaria v posteriormente, se reconoce la participacion
en las utilidades y/o las pérdidas de dichas compafifas en la eportunidad en que sen reportadas
por fas compattias emisoras. Las pérdidas infermadas por las compatias enmisoras, se
reconocen en los resultados de la Compafifa hasta el monto de su inversion. Los dividendos en
electivo se aereditan a las inversiones en accioncs en compafifas subsidiarias, cuando son
decretados por las compafiias emisoras.

El goodwill obtenido en Ja fecha de adquisicidn de la inversion en la subsidiaria, se registra por
separado en los activos no corrientes y no se requicre ningin ajusic por deterioro de dicho
activo.

Costos de intereses de denda - 1.os intereses por préstamos airibuidos directamente a la
adquisicidn, constrsccién o produccion de activos calificados, los suales consiituyen aciivos
que requieren de un periodo de tempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de los inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultades durante ol periodo en que
se incerren.




Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de eada periodo sobre el cual se informa,
la Compaiiia evalila tos valores en Hbros de sus activos tangibles a fin de determinar si cxisie
un indicativo de que estos activos han surido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
caleula el imporie revuperable del sctivo o unidad generadora de efective a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro {de baber alguna).

Las pérdidas ¥ reversiones por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si el
active se registra 2 un importe revaluado, en cuvo caso se debe considerar la pérdida por
deteriore como una disminucidn o un incremento en la revaluacida.

278 Impuestos - Bl gasto por fimpuesto a la renta represenia la suma del impuesto a la rents por

pagar corrienie y el impuesio diferido.

2475 Imipuesto corriente - Sc basa cn la utilidad gravable {ributaria). registrada durante el
afio. La utilidad sravable difieve de la utilidad comtable. debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

222  Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire
el valor en litwos de fos activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieres y sus
bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se reconose generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconace
para todas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulie probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras conira las que se podria
cargar esas diferenciag temporarias deducibles.

£1 imporie en libres de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probabie que ne dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), ea el
fufuro, como para permitit que se recupere ia totalidad o una parte del activo.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en e periodo en ef que el activo se realice o el pasivo
sc cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el dereche de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liguidar sus aciivos y pasivos como netos.

243 Impuestos corrientes y diferidos def afin: Se reconocen como ingreso o gaste, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transnecion o suceso que se reconoce fuera del resuliado, va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

- 10 -




Z/77 Provisiones - Sc reconecen cuande la Compaiifa tiene una obligacion presente (va sea legal o

implicita) come resultado de wn suceso pasade, os probable gque la Compaiiia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion flable del importe de la obligacidn.

E] mporte reconocido como provision debe ser la mejor ¢stimacién del desembelso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos y
lag incertidumbres correspondientes. Cusndo se mide una provisién usando el flyjo de efectivo
estimado para cancelar Ia obligacion presente, su valor en libros representa el valor preseate de
dicho flyjo de efective,

Cuando se espera la recuperacion de alganos o 1odos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenia por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibizd el desembolso y el vator de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fisbitidad.

2452 Beneficias a empleados

2111 Bencficios definidos - Jubilucion patronal y bonificacion por desalucio - El costo de
los beneficios definidos (jubitacién patronal y bonificacién por desahucio) es
delerminade alilizandeo cl Métoedo de la Unidad de Crédite Proyeetada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ea el resullado def afio en ¢f
que se generan, asi como el interds financicro generado por la obligacidn de beneficio
definida.

Las nuovas mediciones, que comprenden las sananecias v pérdidas actuariales, se
reconocen ¢n ef estade de siuacion Hnsneiera con carge o sbono a ofro resuliado
integral, en el perindo cn que se producen. El reconocimicnto de las ganancias v
pérdidas avtuariales en otro resultado ntegral se reflgjon immediatamente en las
ganancias scumuladas v no son reclasiticadas a la stilidad o pérdida del periodo

2,112 Participacién a trabajadores - La Compafiifa reconoce un pasivo v un gasto porla
participacion de los trabajadores en las uiilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Recanocimicnte de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ia conlraprestacion cabrada o
por ¢cebrar, teniendo en cuents el importe estimado de cualquicr descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2437 Venta de bienes - S reconocen cuando la Compadifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo sienificativo, derivados de 1a propiedad de los bienes; el importe de
los ingreses y los costos incurridos, o por incurtir, en relacidn con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y os probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

2732 Ingresos por dividendos y otres - El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas

1i-




para recibir este pago. Los ingresos por intercses ganados v olros ingresos se
reconocen cuando se acumulan uitlizando el métedo de interés efectivo.

244 Costos y gastos - Se regiswan al costo historico. [Los costos v gastos se rcconocen a medida

277
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que son incurrides, independientemente de la fecha en que sc haya realizado ef pago, y se
registran en ¢l periodo mds coreano e of gue se conocen.

Compensacidn de saldos v transaeciones - Como norma general en los estados financieras no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que 1a compensacion sea reguerida o permilida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en (ransacciones gue, confracivahnenie o por una nerma legai,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene Ja intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados,

Aetivos financieros - 1.0s activos financieros se clasifican deatro de las signientes categorias:
activos firancieros “al valor razonable con cantbios en los resullados™, “inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento” “activos financicros disponibles para la venia™, y “préstamos
v partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la nauwaleza y proposile de los activos
financicros v se determina al momento del reconccimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las comprus ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentra del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.16.1 Afdtodo de la tasu de inierds efectivie - El méiodo de la tosa de inferés efectiva es
un métedo de cdleulo del coste antortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La rasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que ignala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimades (incluyendo coniision, puntos basices de intereses
pagados o recibidos, costos de bransaceitn y ofras primas o descuentos que esién
incluidos en el caleuio de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumenso financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el
importe neto en tibros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de iz tasa de inierds efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los actives financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Préstamos ¥ enentas por cobrar - Los présiames y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en oo mereado acivo, Los préstamos v partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios v efectivo} son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efective, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.
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2.16.3 Deterivre de valor de Aetives Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
detertoro de valor al final de cada periodo sobre ¢ cund se informa. U aclivo
tinanciero estard deteriorado cuando exista evidencia ¢bjetiva del deferioro como
consecuencia de uno o mas cventos que havan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo v los flujos de efective futuros estimados del active financiero e han
visto afectados.

Para todos los oiros activos financieros, la-evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

= Dificulades financieras significativa del emisor o del obligado: o

»  Infracciones de Jas cliusulas contraciuales, 1ales como mcuwmplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principai; o

= Es probable que el prestatario entre en quichra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

- Ladesaparicidn de un mercade activo para ese activo financiero debido s
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, come cucnias comerciales por cobrar, un
activo cuye deterioro 1o ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deteriore
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de gue una cartera de cuentas por
cobrar podiia estar deteriorada se podria incluir las politeas establecidas por la

: Gerencia, considerando, entre oiros factores, la antigliedad deo los saldos pendientes de
cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mis alld de lo sormal el riesge de incobrabilidad de los
saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubyir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha
del estado de situacion financicra.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de ia pérdida
por deterioro de valor s la diferencia entre el imperic en lbros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a Ia tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe dz 1a pérdida por deteriora
de valor se mide como lz diferencia entre ¢] importe en libros del activo y el valor
presente de los flgjos estimados de efectivo desconiados a 1a @asa de retorno actual ded
mercade para un active financiero similar. Dicha pérdida por deferiorn de valor no serd
reversada ¢n periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excenpto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. Larecuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconoecen en el estado del
resuftado del periodo.



2164 Baja en crenta de los aetivos financieros - La Compaitiia dard de baja on cuentas un

activo [inaneicro dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre Jos
flujos de efective del activo financiero. o cuande transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a ln propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
Compafifa no transfiere ni retienc substancialmente todos log riesgos v venlajas
inheranies a la propiedad y contints retenicendo el control del active transferido, Ia
Compaiia reconocerd su participacion ea el activo v la obligacidn asociada por los
montos que tendrfa que pagar. Si s Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propicdad de un activo financiers transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo finunciero v también reconocerd un
préstame garantizade de forma eolateral por los ingresos recibidos.

En la baja tofal en cuentas de un activo financiero, ta diferencia enire el importe en
{ibros del activo v 1a suma de la contraprestacion reeibida v por recibir asi como cl
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otre resultade integral v
acumuiados en el patrimonie se reconoce en ¢f resuitado del periodo.

En taso de Iz baja parcial en cuentas de un active financiero (g5 decir, cuando la
Compafila retiene una opeidn para readquirit parte de un activo transferida). la
Compadiia disiribuye el importe en Hbros anterior del sctivo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo wuna participacion continua, y la parte que ya no
reconcceri sebre la base del valor razonable relativo de dichas paries a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre ¢l importe en libros asignada 2 la parte que ya no
continuard siende reconocida v la swuma de In contraprestacién recibida por Ia parte que
ya no seguird siendg reconocida y cualguier ganancia o pérdida acurmulada asignada
que hubicse sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en ¢l resiitado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en etre
resultado integral es distribuida enire la parte Gue continia siendo reconocida y la parie
que ya 1o serd reconocida con base en tos valores razonables relatives de ambas parles.

Pasivos financieros e insirymentos de patrimionio emitidas por le Compafiia - Los
mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos ffnancieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
dereche incondicionsl de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sifuacién financiera.

1171 Clusificacion coma denda o patrimonio - Los instroimentos de deuda y

1.17.2

patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con ia sustaneia del acuerdo contractual v las definiciones de pasiva
financiero ¢ instrumento de pawimonio.

Instramentos de Patrimonip - Un instrumento de patrimoenio consiste en
cualguier contrate que evidencie un interés residunt en los activos de una eptidad luego de
dedueir todos sus pasivos.

Pasivos financieros - Los pasivos financierss son clasificados camo al valor razosable con
cambios en los resultades u otros pasivos financieros.

218.1 Orros pasives finwicieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
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préstmmos v 1as cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden posieriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interds electiva,

El método de la tasa de interés efectiva ¢¢ un métudo de cileulo del costa amortizado de
un pasivo {inanciere y de imputacion del gasto financiero a fo large del periodo relevanie,
La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento que iguala exactamente Ios fiujos de
efeetivo por cobiar o por pagar (incluyende todos los honerarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los cosios de Uansaccion y otras
primas o descuentos) estimados a to largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe neto en libros en ¢f
momento de veconocimiento inicial.

Baja enr cuentas de un pasive financiere - La Compaida dard de bafa en cuentas un
pasivo financicro si, y solo si, expiran, caneelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de baja
v fa contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perfodo,

272 XNormas nuevas y vevisadas emitidas pero witn ne efectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {N1IF) suevas v revisadas que han
sido emilides pere atn no son e fectivas, que permilen aplicacién anticipada. Un detalle es como

slgue:
Efectiva a partiv de
periodos que inicien en
NIIE Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financicros Fnero 3, 2018
Modificaciones ataNIC 16 Clarificacidn de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacidn y
amortizacién Enero 1,2016
NIF 15 Ingresos procedenies de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Moedificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2614 con
2010-20m2 excepeiones
limitadas
Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 lulio {, 2014
Modificaciones ala NIC {9 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIC 27 Método de participacion en los Enero 1. 2016

estados {inancieros separados

Se permite fa aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ja clasificacidn y
medicion de actives financieros. Estanorma se modificd posteriormente en octubre det 20310
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:
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+ Requerimientos de deterforo para activos financicros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores sinples.

Los requisitos claves de la NIIT 8

Todos los activos financieros que se clasifican dentre del aleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su coste amortizado o valor
razonable. Especilicaments, los instrumenios de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuve objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo conlracivales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital ¢ indereses
sobre ef capital pendiente por lo general se miden al costo amoriizado at final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanfo al recaudar fos flujos de efectivo contraciuales como
por la venta de activos financierss, v que tengan términos contractuales del active fipancicro
que dan lugar en fechas cspecificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capilal e intercses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valer razonable
con cambios en otro reswitado integral. Todas las ofras inversiones de deuda v de
patimonic s¢ miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores.
Ademas, bajo 1a NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleccién hirevacable para preseniar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimenio {no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

- Enla medicidn de los pasivos financieros desigpados a valor razonable con cambios en
resultados, fa NIIF 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasive financiero que sea atribuible a cambios en ¢l rigsgo de erédito del referido pasive, se
presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios cn el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atibuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado ded
periodo, Segin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiere designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé gue la aplicacién de la NIIF 9 en el fuluro va a tener
un impacto sobre Jos importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros v pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que an examen detaltado haya sido
completado.

Madificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38 aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta ¥ equipe basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rehatible de que el ingreso no es un
pringcipio apropiado para la amertizacion de up activo intangible. Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguicntes circunstancias:
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- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o
Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consume de beneficios econdimicas del
activo intangible se cncueniran estrechamente refacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que conviencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compadiia usa el méiodo de Haea
recta para la depreciacion y omortizacidn de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectvamente. La Administracién de la Compaiifa considera que e método de linea rectaes
el mas apropiado pava reflejar el consumo de beneficios econdmices inherentes a los
respectivas activos, por o tanfo. la Admintstraciém de la Compaiiia no aniicipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 ¥ 1a NIC 38 tendran un fmpacto material en los
estados financieros consolidedos de la Compaiia,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contrates con los clientes

En mayo del 2814 se emitid fa NIIF {3, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimicnio de ingresos procedentes de condratos con
clicntes. La NIIF 13 reemplazard ol actual lincamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo Ia NIC 18 Ingresos, ia NIC 11 Contratos de Construceidn y las Interprelaciones
respectivas en la fecha en que entre cn vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 13 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clienies, en
un imperie gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes ¢
servicios. Especificamente, la norma afiade uiz modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1 identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de cjecucién en ol contrato.

Paso 3: determinar ef precio de la fransaceion,

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn on el contrato.
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) a entidad satisfaga la obligacidn.

Segin la NIIF 13, una entidad contabiliza wn ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucian, es decir, cuande el “conirol” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente, Se han
afadide muchos nids lincamientos detallados en la NHF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 135 requicre amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia ne prevé que la aplicacion de la NIF 13 en el fuivro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros
adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no cs posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecio hasta que un examen detailado hava sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las imodificaciones a la NIIF 3 explican que Ia contraprestacién contingente, clasificada
como wn activo o pasivo, deberfa medirse a valor razonable en cada fecha sobre la gue se
informa, independientemenie de que s consicleracién contingente sea un instrumento
financiero deniro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un active o pasivo no finaucicro.
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Las carbios al valor razonable {(que na se traten de ajustes de la medicién del periodo) -+
deberfan reconocerse como ganancias o pérdidas. Lag modificaciones a la NHF 3 se
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea
el | de julio del 2014 o posterior,

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién de
esta norma y las medificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NHF 9 no suprimen la
capacidad de medir tas cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de inlerés
cstablecida, a los impories de Jas {acturas sin descontar, cuando ef efecte de descontar no
sca significativo. En vista de que las modificaciones no contiener: ninguna fecha para entrar
en vipeneia, se considera que deben entrar en vigencia de imnediato,

« Las modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 eliminan cierlas inconsistencias en la
contzabitidad de depreciacidn y/o amortizacion acumulada cnande se reevalila una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clariiiean que ¢l
importe en Hbros bruto se ajusta consistentements con la revaluacion del importe en libros
del active ¥ que la amottizacién y/o depreciacidn acumuiada es Ja diferencia enire ¢l
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

La Administracidn de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro puede tener un Impacto significativo sobre los impories reconocidos en fos estados
financieros adjuntes.

Mejoras anuales 2 las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NHF Cielo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF gue se encuentran resumidas a continuacidn.

. Lasmoedificaciones a la NIUF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formucion de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
cenjunto.

. Las medificaciones a la NIC 44 aclaran que Ja NIC 40 y la NIIF 3 no son mufuamente
cxeluyentes ¥, la aplicacidn de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanfo, una
entidad que adquicra una propicdad de inversion debe determinar si:

a) Bl inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversién establecidn en la NIC
40 v,

b} La transaccidn cumple con la definicién de combinacidn de negocios seatm la NIIF 3.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de cstas modificaciones en ¢l
futuro puede tener un impacto significativo sobre los impertes reconocides en los estados
financieros adjuntos.

Modificaciones 2 Ia NIC 19; Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
cmpleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a Jos planes de beneficios definidos,
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3.

mediante Ja consideracion de si dichos beneficios dependen del nlimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del mimero de afos de servicio, a entidad los
puede reconocer como una reduccion en el coste del servicio en el periodo en ef que se preste
el servicio o atribuitlos a los periodos de servicio del empleade viilizando el método de la
wnidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nlimero de aflos
de servicio, se requiere que ln entidad los atribuya a los aites de servicio del empleade.

La Administracion de Ja Compafifa no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacte significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financicros.

Modificaciones a Iz NIC 27: Método de participacion en jos estados financieros separados

Las modificaciones ala NIC 27 permiten que en los estades financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntes y asociadas, nsande el mésodo de
participacién. Anieriormente sélo se pernritia ¢l méiodo del costo o de acuerdo con a nonna
de instrimentos financieros. Adicionalmente, aclara que estades financieros separados, son
aqueilos presentados en adicidn a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tene subsidiarias pera que ticie invessiones an
asociacdas o negocios conjunios, para Jas cuales las inversiones se registran usando ¢l método
de participacidn.

La Administracion ha registrado sus inversiones en subsidiariag, asociadas o negocios
conjuntos, usando ¢l método de participacién en los estados financieros separados, los efectos
de 1a aplicacién anticipada de esta norma han sido registrados a utilidades retenidas.

ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados fixamcieros en conformidad con NIIF requicre que fa
Administracion realice ciertas eslimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a kz actividad
ccondémica de Ia entidad, con ef proposito de determinar Ta valuacion y presentacidén de algunas
partidas que forman parte de los estades financicros. En opinidn de fa Administracién, tales
cslimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizagién de la informacidn disponible al
memento, los cuales podsian Negar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan Ins estimaciones v juicios contables eriticos gue la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de actives - A la foecha de cierre de cada periodo, o en aguella fechs que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio
se realiza una estimacion del importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de fonna independiente, s¢ estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo & la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estinaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activa con abono a resuitadas con el limite del valor en libros que el active hubiem
ienido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.3

3.4

Ly
ty

Durante log afies 2014 v 2013, conforme al andlisis antes mencionade. ia Cormpafiia no
identificd indicios de deterioro segin 1o requerido peor la NIC 36.

Provisiones para obligaciones per bengficios definidos - B valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definjdos depende de varios factores que son deferminados
en funcidn de ue céleulo actuarial basados en varias supuesios, Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar ¢ caleulo actuarial, wtiliza ia tasa de
descuente, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interds gue debe ser
utilizada para determinar ¢f valor presente de los flujos futures de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplis con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas ftiles de propiedad, planta p equipe - La estimacion de Ias vidas atiles y
el vator residual se efectian de acuerdo a lo mencionads en la Nota 2.5.4.

Fupuesto a la renty diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢ valor en Hibros v 1a base iributaria de
los actives y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacicn de los instrunientos financieres - Como se deseribe en la Nota 16, Ta Compaiifs
utiliza las téenicas de valuacidn para Ja medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasives financieros que se basan, en la medida de o pasible, en datos observables del

mercado,

Utifidad por accidn - Lawiilidad por accidn se caleuln dividiendo la utilidad del afio atribuible
a las acriones ordinarias para el nimero promedio ponderade de acciones ordinarias eo
circulacién durante el afio. La Compaitia determina dicho cdlcule de mancra retrospectiva
considerando el incremento del ninnero de acciones en circulacion.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja ¥ bancos ¢ como sigue

_.. Diciembre 3i,...
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)

Efectivo 9 i7
Bancos locales 2,811 2,338
Bancos del exterior 5 3
Total 2,135 2.378




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de coentas por cobrar comerciales ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

2

Lo

Cuenias por cobrar comerciales:
Clienies locales

10,397 8.878

Clienies del exterior 1,945 1,846

Compaiiias relacionadas (Nota 20} 2968 2,289

Provisidn para cuentas dudosas [R33) {13
Total 14437

Provision para cuentas dudosas: Es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por fa Gerencia,
considerando. entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro v sus posibilidades
de ser recuperados v la evidencia de dificuliades financieras del deudor que incrementan mas alld de
lo normal el riesgo de incabrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga

un nivel que la Gerencia estima adecvado para cabrir eventuates pérdidas en las cuentas por cobrar a
la fecha del estado de situacion financiera,

Antigiiedad de lag cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas perc no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 013
{en miles de U.S. ddlares)

b3
i

30-60 dias

613 73
s de 60 diag 3435 1.849
Total 1458 1922
Cambios en i provision para cuentas dudosas: Los movimientos de fa provision para cuentas
dudesas fueron como sigue:
2614 2013

{en miles de 1J.8. délares)
Saldes al comienzo del aiio

757 678
Provision del ano 6 1
Castigos e (32)

Saldos al fin del afio

853 137

Na existe concentracion del riesgo de




6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,,..

(Restablecida)

3014 2013

{cn miles de U5, ddlares)
Materia prima y materiales 3970 5338
Productos terminados 4.093 3,010
Productos en proceso 306 333
Impostaciones en trinsito 874 1,038
Repuestos 683 721
Provision para obsolescencia (1.153 (1142
Total 8779 9,918

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
USS23.8 millones v USS24.1 miilanes respectivamente.
OTROS &ACTIVOS
Un resumen de ofros activos ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

414 2013
(en miles de U.S. dblares)

12
3

Gastes pagados por anticipado:

Gastos anticipados 390G 734

Seguros 224 238

Publicidad 72

Arriendos 9 33
Otras cuentas por cobrar:

IVA vy otros menores en litigio 335 353

Anticipos a proveedores 163 222

Certificados CORPEI 185 190

Otras cuentas por cobrar 26 28
Total 1.624 2110
Clasificacion:
Corriente 811 1.233
No comiente _8i3 833
Total 1.624 2,110

{3
[



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propicdades, planta y equipe os como sigue:
... Diciembre 31,...

0id 2013
{en miles de U.S. détares)

(=]

Costo, excepto terrenos al valor de avahto 34,626 44278
Depreciacion acumuifada (264323 (24.597)
Tatal 18,194 2681
Clasificacidn:

Terrenos en propicdad 3,974 3590
Edificios ¢ instalaciones 3016 3,347
Maguinaria v coguipos 6.625 8.189
Vehicilos 851 1.561
Muebles ¥ ensercs 527 399
Equipos de computacion 224 259
Activos en fransito 977 336
Total 13.194 9.651




Loy movimientos de propiedades. plania v equipo fteron como sigue:

Mucblesy

FRik3

Salilos af 31 e diciombre d2 312 2.5u0 1317 1547 Gy
Adquirisiones 52 1hh JES)
Nentas [ER RN (W]
Tropsferenciag 347 .
Saldug af 31 dodivicmbue do 2013 2500 T340 A.400 119
Valtauids EHE)
Addsguisich 3 a2 234 34
kS (370 [t} i2)
Transtaentias 3n 12 193
Satdos al 3 de diciembiz Je 2014 1090 Jdans
Frenwss £ iin e
[ERER] L2600 3T
(A

$347 iti
Saldos of 3 de diwiembre 42 203 {4,30m {1308) {730)
Eliminucion en fa venta de actives =31

[ENH (508) L1

. P4 763) {13,475 Gz
474 _nie

1434

{2404

{2515

Avties on

itdnsdtn

3t

1344
(R3]
153y

t22.365)
[2is)

ir

P24397

548
[t




8.7

Terrenos regisirados al valor razonuble - Un perilo independiente realizd el svalGo sobre los
terrenos de la Compaiia para determninar su valor razonable al 31 de diciembre del 2014, El
avalio a esa fecha fue hecho usando los eriterios establceidos en las Normas Internacionales
de Valoracién v fue determinado urilizando ei método comparative de mercado; eslo es, precio
de venta de inmuebles similares al incluido en el estudio.

Activos en garanifa - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipo se
encuenira sarantizando deuda {(Ver Nota 21}, ¥ la Compaiifa no puede pignorar estos activos
coma garantia para otros préstanos, ni para vederlos.

Pirdidus por deteriore reconocidas en el perfodo - Duranie los aflos 2014 v 2013, 1a
Compaiia no efectnd unz revision del importe recuperable de su planta y maquinaria, en razon
de que la Administracién, no identifict indicios de deterioro de acuerde a fo requerido por la
NIC 36.

2. INVERSIONES EMN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias y oiras ¢5 como sigue:

Participacion en la

% de Tenencia Inversion en Acciones at iy Y
‘ Utilidad (Pérdida) Neta

Accionaria Valor Patrimonial
{Restablecido) (Restablecido}
2014 2013 2014 2013 2014 2013

... (en miles de U.S. dolares) ...

Sabijer’s 80.00% 1,153 (1) 374

Confitecorp S.A. 9407% 94.07% 1.118 1,030 88 63
Dulce Candy S5.A. 99.85% 18 (o {33) (44
Subtotal 2.289 1,099 412 _ie
Omras 218 134

Total 2.507 1,233

(1} Ei4 deabril del 2014, Confiteca C.A. adquirit e} 80% de acciones de Sabijer’s S.A. por
1S53,040 mil. Ia participacién de la Compaiiia sobre el patrimonio de Sabijer’s al 31 de
diciembre del 2014 fue de USS779 mil por lo que la Compaidila registrd USS2,261 mil como
goodwill resultante de esta transaccidn.




10.

Los estados financieres auditados (*) v no auditados (¥%) de las compaiias emisoras, muestan ¢l
siguicnte resumen financiere al 31 de diciembre de 2014 y 2013, v por los afios terminados en esas
fechas:

Subijer's S. ALT) Confitecorp S.A. (%) Dulce Candy S.AL (*9)
20314 2013 2014 2013 2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)

Capital de trabajo 1,223 0984 1164 £.095 (201 (436)
Actives ne corrientes 338 396 23 219 254
Pasivos no corrienics 141 18]

Patrimonio 1,442 1,199 1,189 1,093 18 (183)
Ventas notas 3,831 3.004 2,640 3312 361 388
Lititidad (Pérdida) neta 409 214 94 67 (32 (89)

Durante Jos aftos terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 v 2013, las compaififas emisoras ne
decretaron dividendos on efectivo. oxcepto Sabijer’s S.A., que deeretd US$250 mil en 2014, v que
corresponden a los accionistas anteriores de dicha compaiiia, conforme lo establecido en ¢f contrato
de compra venta de las acciones.

Los estados financieros de Confiteca C.A. por los afios tenminados el 31 de diciembre del 2014
2013, tambidn se presentan congolidados con sus compaiifas subsidiarias en las cuales posee una
participacidn accionaria mayor al 30% y ejerce control, t2l coma lo establece la NIIF 10 Estados
financieros consolidados; sin embarge, por requerimienio de la Superntendencia de Compaiias,
Confiteca C.A. también presenta estados financieros separados,

BEUDA
Un resumen de 1a deuda es como sigue:
... Diciembra 31,...

014 0%
(eny miles de LS. ddiares)

o]
2
%]

Garanticados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 9,411 10,151
Emision de obligaciones (2) 1.283 2.641
Total 10,694 2.9
Clasificacién:

Corricnte 5,168 9.163
No corrienic 5.526 3.629

e
4
}F
]
2
]

Total




2013
W16
E 2017
2018
2019

Total

Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son come sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(en mifes de U.S, ddlares)

3016
2,089 Aal13
1,399
1,234
_584 -
5526 3629

(1) Los préstamos bancarios esidn sarantizados con hipoteca sobre el tereeno, plants industrial v
oficinas; con prenda sabre la maquinaria y equipos, inventario v vehiculos de la Compaiifa (Ver
Nota 21). Al 31 de dicienthre del 2014 v 2013, 1a msa de inferds efectiva promedio anual sobre
los préstamos bancarios es de 8.38% v §.09%. respectivamente,

{2) Con fecha 11 de febrero de 2011, mediante Resolucién No. Q.M V. 11,0643, la Superintendencia
de Compaiifas aprobo la emision de obligaciones a Confiteca C.A. Duranie marzo del 2011, 1a
Compaiia colocd obHgaciones por USSA milfones a una asa de interds del 7.5% y 7.84% (TPR
+3.25%) para cupones de clases A y B, respectivamente. Los pagos por intereses son trimestrales
y del prineipal son semestrales.

De acuerdo con las estipulaciones de la emisidn de obligaciones, la Compadiia debe cumplir con
10§ siguientos COMpPromisos:

Repartir dividendos por un monto no mayor al 30% de la utilidad neta. Sin embargo, si la
relacion EBITDAY (Flujo de financiamicnto financiero neto mds flujo de inversidn) excede
2.15 veces, la Compaiiia podrd repartic dividendos por un monto mayor al 30%, con un limite
de hasta e} 30% de la utilidad neta del afio anterior, Duranie el afio 2014, la Compafiia no
repartio dividendes,

Mantener una relacion de deuda financiers {bancaria y con mercaclo de valores)/EBITDA
inferior al 3%. Al3] de diciembre del 2014, este indice es del 1.99%,

NMantener una relacién Pasivo total ajustado/ Patrimonia tangible inferioral 2.5%. Al31 de
diciembre del 2014. este indice es del 1.7%.

Mantener una relacion FFC/ Deuda Financiera de corto plazo superior 0.4, Elresultado a
diciembre es de 0.67.

51 la Compaitia Hegare a incumplir une o mds de los indices sefialados en un determinado
semestre, tendrd como plazo el semesire subsiguiente para superar la deficiencia. Sila misma se
mantiene, se considerard como incumplimiento de las obiigaciones asumidas por el emisor, lo cual
constituird causal de aceleracién de vencimientos si ast lo determina la Asamblea de
Obligacionistas.



1i, PROVEEDOQRES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de provecdores v olras CUSnIas por pagar es come sigue:
... Diciembre 3,...

2014 013
(en miles de U.5. délares

12

Proveedores locales 4146 4,592
Provesdores del exierior 1.942 2267
Compadiias relacionadas (1) 1.683 1.644
Adquisicidn de acciones por pagar (2) 2027

Regaliag por pagar 1160 e
Total 10934 3.303

Clasificacion:

Corriente 9,940 8,303
No corenie 1.014
Total 160,954 8503

(1) Corresponde principalmente o Tas cuentas por pagar por servicios de logistica y cobranza
: prestados por Confiiecorp S.A..

(2) Correspende al saldo pendiente de pago por ia compra del 80% de las acciones de Sabijjer’s §.A.
por USS3,040 mil, los cuales se pagardn de la siguiente forma; Ia primera parte en un plazo de
doce meses a partir de 1a fecha de suscripeidn del centrato por US$1.013 mil y la segunda parte en
veinticuatro meses a partir de 1a fecha de suscripetén del contrato por USE1,014 mil,

r
x
f
>

~ 28




12. IMPUESTOS

121

Activos y pasives del aiio corriente - Un resumen de actives y pasives por impucsios corientes

€8 como sigue:

... Diciembre 31,
014 2013
{en miles de U.S, délares

hd

et

Activos por fmpuestos coriientes:

Crédito tributario de lmipuesto a la Salida de Divisas 879 484
Crédito tributario de Impuesto a la Reata 295 493
Tetal 1174 39
Pasivos por impitestos corrientes:
lmpuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

Retenciones 219 256
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 8 120
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta

por pagar 64 54
Total il 430

Conciliacion tributaria - contable del fimpuesto o la renta corriente - Una reconciliacion

ere

In uiilidad seeim cstados financieros v ¢l gasio por impuesto a la renta corriente, €3 como sigue::

2014

[~

03

LPE]

{cn miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impueste

alarenfa 1,933 1,802
Gastos no deducibles 369 433
[ngresos no gravados v exentos {412) (40)
Otras partidas conciliatorias 83 (107
Uiilidad gravable 2473 2411
Impuesto a la renta causado 344 464
Anticipo calcefado (1) _337 b3
fmpuesto a la renta cargado a resultados _334 303

{1)De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaiia debe efectuar un anticipo de

impuesto & la renta, el cual se considera come anticipo minimo definitivo, siempre y

cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2014, 1a Compafifa -
determind como anticipe de impuesto a la renta US$337 mil, sin embargo, el impuesto a la

renta causado del afio es de USS$543 mil. Consecuentemente, Ja Compaiiia registrd en
resultados US§5435 mil.
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12.3

124

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las avtoridedes tributarias hasta el afio
2011 vy el aio 2412 se encuenta en proceso de revisidn por parte del SR1y son susceptibles de
revision las declaraciones de fos afios 2013 y 2014,

Mavimients del crédito tributario de impuesio a le rente - Los movimienios del crédito
tributario para impuesio a la renta fueron comao sigue:
2014 2013
{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (979 (310)
Provisién ddl ano 544 363
Pagos cfeciuados (739y {1.026}
Saldos al fin del afio (1.17:4) 979
Pagos Efectnados - Comesponde al anticipo pagado, retenciones en [a fuente ¢ impuesto a a
salida de divisas.
Seldos del impueste diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fucron como sigue:
Saldos Reconacide Saldos
al comicnzo en los al
del afio resultados  fin del afio
... {en miles de U.8. ddlares) ...
Afie 2014
Aetivos (pasivos) por impuesios
difaridos en relacidn a;
Provisidn de inventarios 140 2 142
Propiedades. planta y equipo (403) 42 {363)
Arrendamicntos financieros (37) 7 (3
Provision de jubilacién patronal 84 (3) 81
Pérdida de valor cupones Corpei I8 4 L
Total (2203 45 (176}
Afio 2013
Acfivos (pasivos) por impnesios
diferidos en relacicn a:
Provisidn de inventarios 49 41 140
Propiedades, planta y equipo (430} 45 (403}
Arrendamientos financieros (60} 9 (37)
Provision de jubilacién patronal 83 1 84
Pérdida de valor cupences Corpei 22 (4) 18
Total (312) _92 2240




125 Aspectos Tributarios

Ley Orednica de lnceniivas o la Produccidgn v Preveucidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre de] 2014, se promulgd 1a Loy Organica de Incentivos a fa Produccidn v
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que inchuye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto o a renta:
< Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l Impuesto ala Renta, In
sanancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.
De 12 misma manera s¢ considera ingreso gravade el incremento patrimenial no justificado.

- Exenciones

Se estalilece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si el beneficiario efeciivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuader, fa exencion del impuesto
a la renta no seré aplicable,

Se elimina la exoncracién para la ganancia ocasional provenienie de Ja enajenacion de
acciones o participacienes. Las sociedades deberdn informar este tipo de fransacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimicnto serd sancicnade con una multa del 5% del valor real
de o transaceion,

o Deducibilidead de Gastos

En el caso de activos revalunados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

Se establece wna deduccidn del 150% adicional por un perfodo de dos afios sobre lag
remuncraciones v aporics que sc realice al [ESS para el caso de adulios mayores v
migranies mayores de 40 afies guc hayan retomado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamenio.

Via reglamento se establecerdn los imites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios tdcnicos, administratives y de consultorfa en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite ef reconocimiento de activos v pasivos per impuestos diferidos, determinando
que ¢ Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las nermas tributarias prevalecerdn
sobre las cantables y financieras.

No se aceptard fa deduccion por pérdidas en ln enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capilal que se den entre paries relacionadas.

231 -
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Utilickd en o Enaienacion de deciones

Se define el caleulo de la utilidad grovable ¢n la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capifal:

«  Elingreso gravable serd ef valor real de la enajenacidn.

- El costa deducible serd el valor nominal, ¢l valor de adguisicidn o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerde von 1a téenica financiera, También serdn
deducibles los gastos directamente relacionzdes con fa enajenacion.

Tarifa de Ipnesio a la Remta

Se introducen refornias a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto & 1a Renta el 22%. ho obstante Ia wrifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacidn direciz ¢ indirecta de socios, accionistag, beneficiarios o similares, que sean
residenies en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 30% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen a acrediten al exterior pagarin
la iarify general previsia pard sociedades previa la deduccidn de los crédites tribuiarios a
los que fenga derecho.

El ingreso gravabie que obtenga una sociedad ¢ persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard Ja farifa
acneral impuesta para las sociedades, debiendo ia sociedad receptora de la inversidn actuar
como “sustituto” del confribuyente v efectuar la retencidn del impuesto.

Anifcing de hwpuesto o o Renia

Para efectos del cdlcuio del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluiren Ia
férmula el valor del revalio de los activos per aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a Ja Renta los montos referidos a gastos
inecrementales por Ja generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nueves activos
desiinados a la mejora de productividad e innovacidn teenoldgica y aquetas inversiones
nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con os
bereficios tribufarios para el pago del lmpuesto a la Renta que reconoce ¢l Codigo de la
Produceidn,

Reforatas a lu Lev Reformatorig parg lg Eguidad Tributarin del Ecuador

.

Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarén
exentos Onicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tribuada.
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Se establece como hecho generador del 1SD cualquier mecanismo de extineidn de obligaciones

cuando las operaciones se realicen hacfa el exterior

. PRECIGS DE TRANSFERENCIA

AL 31 de diciembre del 2013, 1a Compaiifa efectiio el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que Jas wansacciones con partes relacionadas fueron efectuadas a precios razonables que s¢

aproximan a valores de plena competencia, A la fecha de emisién de los estados financicros, ¢l
estudio del aito 2014 se encuentra en proceso de gjecucion v la Adminisuacidn de la Compafiia
considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...
ipid 2013
(en miles de U.S, dojares)
Benelicios sociales 91 938
Empleados 617 548
Participacion a trabajadores 341 317
Bepdsito Indusirial 241 241
Depdsitos en garantia 109 93
Provision de gastos 901 382
Total 2120 2.53¢

4.1 Participacién a Trabafadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la eimpresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

COMO Sigue:

el

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

1

Saldos al comienzo del aifio 317 366
Provisién del afio 341 337
Pagos efectuados (317N {368)
Saldos al fin del ado 341 317

|
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i15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Jas obligaciones por benelicios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013

(en miles de [J.5. délares)
Tubilacidn patronal 1.697 1,708
Beonificacién por desahucio 694 086
Total 2,391 2394

I5.1  Jubilucicn patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo. los trabajadores
que por veinte afios o méds hubieren prestado sus servicios ea forma coatinuada o interrumpida,
tendrda derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn goe les
corresponde en su condicién de afiliados al fustituto Eevaroriano de Seguridad Social.

Los movimtenios en e} valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:

2014 2013

{en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,708 1849
Costo de los servicios del periodo corriente 250 65
Costos de los servicios pasados 55 63
Coste por intereses 11 3
Reversion de reservas de trabajadores salides (327) (272}
Saldos al fin del afio 1.697 1.708

l
:

15.2  Bonificacidn por desahineio - De acaerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los
casos de terminacion de la refacion labora por desahucio solicitado per el empleador o por ¢l
wrabajador, la Compafifa entregard el 23% de la ilitima remuneracién mensual por cada uno de
los aflos de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desatiucio fueron
como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo de! afio 686 689
Costo de los servicios del periodo corriente 117 96
Costos de los servicios pasados 22 23
Costo por infereses 5 4
Reversidn de reservas de trabajadores salidos {136) (126
Saldos al fin del afic 094 0806

]
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Los cdlculos actuariales del valor presente de Ja obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueren realizados of 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuarie
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costoy del servicio actual y el costo def servicio anterior fueron caleulados utilizando el método
de 1z untdad de crédito proyectada. Bajo este métodeo los benelicios delinidos deben ser
atribuidos al perfode de servicio del empleado v basados en la férmula del plan, de tal sucrie
que s2 atribaye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdesis
refigian ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarial v las probabilidades de
pago de cstos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia y cambios en
las supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resuliado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas niilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado ¥ la morialidad. Ei
anilisis de scnsibilidad se ha desarroliado cuantificando la {asa de conmutacidn actuarial ¢n
basc a Jos supuestos de incremento salarial ¥ rotacion, con estos resultados la tasa de
commulacion es igual 4 -1.29% por 1o que no aplica la revisién de fa sensibilidad de jos demas
supuestos.

Los supuestos principales utitizados para propositos de los cdleulos actuariales son las
signientes:
.. Diciembre 31,...
2014 2013

% %
Tasa(s) de descuento 8.68 +4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,30 5.00

Los valores reconceidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

nd

2014 01
{en miles de U.S. délares)

1~
e

Costo actual del servicio 367 16l
Intereses sebre la obligacidn 16 7
Benelicios pagados y reversion de reservas de los

trabajadores salidos (463) (398
Total (80 230)

Durante los afios 2014 v 2013, del imporic del costo del servicio por USS367 mil y USS161
mil, respectivamente. han sido incluidos en el estado de resuliados como coste de ventas y el
importe restante en los costos de adminisiracién,




16, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

i8.1

18.2

16.3

Administracidn de riesgos finaneieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
fmanciamiento, 1la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera:

+  Riesgo de crédito
+  Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenia la informacidn sobre la exposicion a la gue se encuentra sujefa Is Compafiia
en cada ricsge mencionado anterionnenie, los objetivos de Ja Compaiiia. politicas, procesos de
medicién v administracion de Jos riesgos y la administracidn por parte de 1z Compaiia de su
capital de trabajo y flujos de efective. Adicionalmente, se incluyen revelaciones cuantilativas a
los estados financicros.

Mareo conceptual de I administracion del riesgo

La Junta Directiva tiene Ia responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual
de administracidn del riesgo. El Gerente General de la Compaiia cs responsable por el
desarrollo y monitorco de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia y reporta
regularmente a ld Junta Directiva,

Las politicas de administracién de ricsgo de la Compariia son establecidas parva identificar v
analizar ¢l ricsgo a que sc enfrenta Is Compaiia, para establecer los limites y controles de
riesgos aproplados. Las politicas de administracion de riesgo v los sistemas de informacidn se
revisan de manera periddics para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y las
actividades de la Compadifa. A través de capacitacidn e implaniacion de procedimientos, sc
propende al desarrotlo de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual todos
los funcicenarios v empleados comprenden sus roles v responsabilidades.

Riesgo de crddite - El riesgo de crédito se reflere al riesge de pérdidas financicras de la
Compaiiia si un cHente o contraparte de ung insramento financiero incumple sus obligaciones
contractuales, ¥ e origing principalinente de las cuentas por cobrar comerciales y anticipos a
{ereeros.

16.3.1 Cuentas por cabrar comercinles - Sc originan por las ventas a crédito a clientes
autoservicios, mayoristas y distribuidores; las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un nlunero imporiante de clentes distribuides entre diversas industrias
v dreas geograficas v no existe concentracién significativa de riesgo de erédito.
Continuamente se evalda la condicion financiera de Ias cuentas por cobrar. Alghnas
ventas de Ja Compaiiia implican el uso por parte del cliente de cartas de crédito
irrevocables,

La Gerencia tiene la politica de crédito debidamente establecida y monitorea su
exposicion al riesgo en upa base continua, tomando en consideracion el
comportamiento de pago de los cliente y los términos y condicienes de venta nfrecidos.
La revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando cstan disponibles,
referencias bancarias v comerciales. Se establecen limites de compra a crédito para
cada cliente, denominados cupos de crédito.



Mds del 83% de los clientes de Ta Compaiiia han efeginado transacciones por mds de
cinco afios, y ¢n raras oportunidades se han originado pérdidas. Para ¢l monitoreo del
riesgo de crédito, los clientes v los dendores se agrupan segun las caracteristicas de
crédito, tanto para empresas como para individuos. clasificados por [a Compaiiia como
clicnies del exterior, auloservicios, mayoristas y distribuidores, minoristas o
consumidor {inal, de acuerdo a su ubicacion geogrifica, industria, perfil de antigiiedad,

vencimienio, garantias requeridas v existencia de dificultades financieras previas.

La Compaiiia establece una provision por la estimacién de pérdidas por créditos
incabrables v por deteriore de valor de Jas cuentas por cobrar comerciates, anticipos y
otras cucnias por cobrar,

16.4  Riesgo de liquides - Bl enfoque de In Compaiia para administrar su liquidez es agegurar, en la
medida de los posible, que sismpre se va a contar con la Hquidez suficiente para cumplir sus
obligaciones en ¢ momento de su vencimicnto, tanto en condiciones notrmales como en
situaciones de tension, sin incwir en pérdidas inaceptables ni arvissgar la reputacion de la
Compaiifa. El Directorio emite las politicas v directrices para la administracion del riesgo de
iiguidez, y es el responsable de establecer el marco de trabajo apropiade para que la Gerencia
Heve a cabo 1a gestién eficiente de liquidez en ¢l corte, mediano y largo plazo.

La Compaiifa adminiswa €1 riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continvamente los flujos de efectivo proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieres.

16.5  Riesgo de mercade - Es el riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio y
tasas de interés, que pueden tener un cfecto en los resultados de la Corypanifn. La Gerencia de
la Compania administra el riesgo de mercada con el objetivo de controlar con pardmetros
adecuades a la exposicidn a la que sc enfrenia en el mercado. para aseguray que la Compafiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientros que maximizan el
rendimiento & sus accionistas a través de 1z optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

L os principales indicadores financieros de la Compadiia se deialian a continvacian:

Capital de trabajo USS8.741 mil
indice de liquidez 1.5 veces
Pasivos tefales / patrimonio 1.2 veces
Deuda financiera / EBITDA 1.99 veees
Deuda financiera / activos totales 21%

La adminisiracidn considera que los indicadores financieros antes indicados esidn dentro de los
parimetros adecuados para el tamafio v nivel de desarrello que la Compafia, ademds que
cumple adecuadamente con las condiciones a que estd sujeta la Compafiia en relacién con las
emisiones de obligaciones que tienc vigentes en ef mercado (Ver Nota 10).

16.5.1 Riesgo de tipe de cambio - La Compaiifa no incume en riesgo de tipo de cambio
significativo, debide a que practicamente todas de sus fransacciones y Operaciones spn
en Ddlares de Estados Unidos de América, que es sumoneda funcional ¥ los precios
son denominados en esa moneda.




16.5.2 Riesgo de tusa de interds - La Compaiiia se encuenira expuesta a riesgos de lasa de
interds ya que mantiene deuda a tasas [ijas v variables. Este riesgo os adminisirado
mantenicndo wna combinacion adecuada de deuda a tasa fija v a tasa variable.

16.5.3 Prdstamos buncarios - Bl valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los strumenios, en la medida de
lo posible, sen agrupados cn grupos homagéneos segregados por las tasas de inferds y
vencimientos. En generzl, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podria usar en la
valuacidn de instramentos con veacimientos, tasas de interds v riesgo de crédito
similares.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las tasas utilizadas para descontar los flujos de
efcetivo fucron de 8.38% v §.09% respectivamente, con base en las tasas de mercado
de présiamos de basta 60 meses plazo,

16.6  Titulos de denda emitiday - Los valores razonables son determinados usando precios cotizados

I6.7

de mercade a la fecha del estado de situacion financiera, cuande estdn disponibles, o por
referencia a precios de mercado cotizades para instrumentos similares.

Al 31 de dicicmbre del 2014, los valores razonables de los titulos de deuda fucron
determinades aplicando el vector de precios construide por a Bolsa de Valeres de Quite. Los
precios de los titulos de deudz fueron del 104.69%.

Categorins de instrinentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
maatenidos por la Compaiiia ¢s como sigue:

... Diciembne 31,...
014 2013
{en miles de U.S. ddlares}

[l

Aciivos financicros.

Costo amortizado:

Efeefivo en cgja y bancos (Nota 4) 2,135 2,378
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (Nota 3} i4.457 12.266
Total 16.392

Pasivos financigros:

Costo amortizado:

Proveedores y otras cuentas por pagar (Nota 11} 10.934 §.303
Deuda (Nata 10) 10,694 12.792
Total 21648 21.293




17. PATRIMONIO

171 Capiral Social - Bl capital social autorizado consiste de 7.932.900 de acciones de USST valar
nominal unitario, lag cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

17.2 Reservas

I72.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de 1a utilidad
anual sea aprepiado como reserva legal hasia que ésta conio minimo aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1722 Reserva de Revaluacidn de Propiedades - El saldo de esta cuenta corresponde al
electo neto de 1os ajustes efectuados resultantes de la vatoacion 2 valores de mercado
de clertas partidas de propledades, planta v equipo. El saldo acreedor de esta cuenta
puede ser transferido a willidades retenidas, a medida que ¢} setivo sea utilizado por Ia
entidad; sin cmbargo, de acuerdo con disposiciones legales no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialimente o wtilizarse para
compensar pérdidas, El saldo s mantendra en esta cuenta, salve el caso de que
produzea la baja o engjenacidn del activo respectivo.

17.3  Resultedos acumnlados - Un resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:

Dictembre 31,
044 2013
... {en miles de U.S. ddlares) ...

3]

Lititidades retenidas - diswribuibles 4,577 3.274
Resultados acumulados provenicntes de lIa

adopeidn por primera vez de las NIIF 1,604 1,604
Reservas seoin NEC:

Reserva de capital 22 122

Reserva de valuacion 6.254 6.234
Totsl 12,557 11.254

L.os saldos de las siguicntes cucntas surgen de fa aplicacidn por primera vez de las NIIF v de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seplin Resclucion emitida por ia
Superiniendencia de Compaiiias ¢l 14 de actubre del 2012, podrdn ser utilizados dela
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de lu adopcidn por priniera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultanics de los ajusies originados en la adopcion por primera vez de las N1IF, El
saldo acreedor de esta cuenta no podrd ser distribuido entre los accionistas o socios, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motive por el que tampoco los tabajadores
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, solo podré ser
capitalizado a la parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas, también éste podré ser
utilizado cn enjugar pérdidas acumuladas y las del iiimo ejercicio econdmico conchuido, si las
hubiere, v devuelio en el caso de liguidacion de la compaifiia a sus accionistas o socios. De
registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

-39 -




adopeidn por primera vez de las NIIF”, éste podré ser absorbido por el salde acreedor de las
cuentas reserval de capital, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacidn de inversiones.

Reservas segin NEC - Los saldos acrecdores de las reservas de capiial v, por valuacion
podran ser wiilizados para compensar las pérdidas acumuladas y of excedente, si hubiere, podrd
ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrén ser devuelios en el caso de Ja liquidacion

de la Compadiia,

174 Dividendos - Durante el afio 2014 la Compafifa no decreid dividendos a sus accionistas,

A partir del #fio 2010, los dividendos distribuidos a favor de acclonistas persenas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion. se encueniran sujetos a retencidn para efectos del impueste a la renta.

18, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen del costo de venias, gastos de ventas v administratives reportados en los estados

financieros ¢s como sigue:

12

01

o

]

01

(5]

(en miles de U.S. dolares)

Coste de venlas 40,322
Gastos de administracién 6,180
Gastos de ventas 13.689
Total 60.391

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturalcza cs como sigue:

Casto de ventas:

[~

0l:

=

36.761
4,052
14381

d

2013

15

{en miles de U.S. délares)

Inventario inicial de mercancias 1.045
Inventario inicial de productos terminados 2,565
Inventario inicial de productos en proceso 333
Compras de mercancias, neto 6,346
Consumo de materias primas vy materiales 23.816
Sueldos, salarios y beneficios 5.164
Pepreciacidn 1,489
Manteninsiento 1.033
Qtros gastos de fabricacion 2,930
Invemtario final de mercancias {1,678)
Inventario final de productos terminados {2,415}
Inventario final de productes en proceso {306}
Total 40.522
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Gustas de administracion:

2014 2013

{en miles de U.S, dolares)
(Gastos de personal. sueldos v beneficios 1,438 1,655
Honorarios 1,372 1,198
Regalias 1,160
Servicios 468 230
Imapuestios 117 124
Contribuciones y afiliaciones 79 76
Seguros 42 43
Depreciaciones 30 i56
Adecuaciones ¢ instalaciones 28 2
Mantenimienio y reparacién 22 64
Gasios legales 20 15
Arrendamientos ) 12
Gastos de vigie 1 54
Otros gasios _ 489 401
Total 6.180 4.032
Guastos de venras:

2014 2013

{en miles de UL.S. dotares)
Gastos de personal, sueldos y beneficios 3.349 3,670
Servicios de publicidad, mercadeo y otros servicios de ventas 4,380 4,528
FHonorarios 3.098 3,789
Depreciaciones 1,058 974
Segures 274 336
Mantenimiento y reparacion 228 264
Gastos de vigje 219 132
Arrendmmnientos 184 190
impuesios 34 54
Adecuaciones ¢ instalaciones 23 10
Contribuciones y afilisciones 12 12
Gastos legales 13 8
Ctros gastos Gls 364
Total 13.689 14.381




sigue:

Sueldos v salarios
Beneiicios sociales

| Participacion a trabajadores
; Aportes al 1ESS

f Beneficios definidos

Total

19. COSTOS FENANCIERGS

Un detalle de costos financieros ¢s como sigue:

Intereses por préstamos bancarios (Nota 10}

Intergses por emisién de cblignciones y papel comercial
(Nota 10}

Total

20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

siguientes {ransaceiones comerciales con partes relacionadas:

Venta de productos
Honorarios

Regalias por vso de marca
Asistencia téenica y logistica
Reembolso de gastos
Compra de insumos

Venia de instumos

Compra de productos
Intereses ganados

Oiros gastos

[\
=
o

nsforma:

Guastos por Benefieios o lox Empleados - Un detalle de gastos por beneficios o empleados es como

i-d

014 2013
(en miles de ULS, ddlares)

6,941 0.859
1,861 1,806
341 317
953 389
i34 243

[aw]
5]
fel
I
e
[oas

2014 2013

{en miles de U.5. délares)
729 302
139 249

Las principales transaccioncs con compaiifas relacionadas, se desglosan como sigue:

26.1  Transecciones Camerciales - Durante fog afios 2014 y 2013, la Compafifa realizd las

[Ee)

0id 2013
{en miles de LS, délares)

6,251 6.230

2,646 3,312
1,160

95 239

15 95

14 63

474 62

356 43

33 41

3

Saldos - Los siguientes saldos se enconfraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se




HOu)

0i4 2013
(en miles de 1.8, ddlares)

Cuenras par cobrar (Nota 55

Confiperi S. A. 1,039 124
Confitecel 5.A. 034 1,191
Dulee Candy S.A. 343 240
Confitexporr S, AL 330 233
Cacao de Origen 166 166
Repibiica del Cacao LLC 163 164
Sabijer's S.A. 1
Confitceam S. A, di
Total cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 2.999
Cueinttas por pagar (Nota £1):
Confitecorp S.A. 1,685 1.644
Confitexport 5. A. _10s 106
Total cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.791 1.750

No se han otorgado aj recibido garantias en relacién con los saldos y éstos se liquidaran en
cfectivo. No se ha reconocido ningiin gasto en el perfodo actual i en periodos anteriores con
respecto a incebrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adendados por
partes relacionadas.

b
=
L

Compensacion del personal elave de fa gerencia - La compensacion de los giecutivos y otros
miembros clave de la gerencia es determinada con base en el desempefio de los individuos y las
tendencias del mercado. Ascendid a US$1.1 millones en los afios 2014 y 2013, No se olorgan
préstamos a ejeculivos vy funcionarios.

21, GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, existen las siguientes garantiag entregadas por deuda y
obligaciones propas:

Aclivos en Garantia 2014 2013 Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Hipoiecs sobre ferreno, planta

industrinl y oficinas 8438 8.438 Préstamos bancarios
Prenda industrial sobre maquinaria 2,109 2,109 Préstamos bancarios
Vehiculos 1,227 1.699 Préstamos bancarios
Garantias aduaneras 1,586 2,133 Depdsito indusirial
Tribunal de lo Contencioso Tributario Na. | 46 46 Precios de Transferencia
Otras Garantias 18 14
Total 14439

43




22. COGNVERNIOS

22,1  Presticidn de Servicios - E1 2 de enero det 2003, Confiteca C.A. y Confifecorp S.A.
suscribieron un contraio e servicios por el cual Confitecorp S A se compromete & la entregs
de mercaderia a clientes y la cobranza respectiva de productos elaborados y comercializadaos
por Confiteca C.A.. Por dichos servicios, Confitecorp S.A. factura mensualmente un vator fijo
y un valor equivalente a un porcentaje sobre los valores recandados. Un resumen de estos
valores g5 como sigue:

Porcentaje sabre los

Perionda Valor fito valorgs recandados
{enn U.S. dolares) {en porcentaje)
2014
Enero - Junio 2014 50,600 6,75
Julio - Diciembre 2014 50,0600 3,00
22,2 Servivios logisiicos y adntiniserativos - £n agosto del 2011, Confiteca C. ALy Confitexport

S.A. firmaron un contrato de prestacitn de servicios logisticos v administrativos, mediante ¢l
cval Confitecs C.A., en adicidn a In entrega de log productos que vende a Confitexport 5. A, se
compromete a brindar asesoria gerencial, comercial, administrativa y operativa cuando ésta
tiltima lo requiera. Durante el afio 2014, Ja CompaRia registro ingresos por US$93 mil, en
reiacidn con este convenio.

22.4  Provision de fondos - En febrero del 2013, la Compatitia suscribio un convenio en donde se
compromete a proveer a Dulcecandy S.A. de los fondos necesarios que le permitan cumplir en
un tiempo determinado con sus compromisos comerciales.

22.5 Servieios prestados por Direciores - Loz Directivos de la Compadifa presian servicios por
asesorfas comerciales por lo cual reciben un honorario mensuai.

22.6 Comrate de licencia parg uso de marcas - En noviembre del 2004, la Compafifa suscribio un
contrara de licencia. mediante el cual la Compaitia adquiere el derecho de uso de lag marcas de
propiedad de Westem Intertrade Lid v Subsidiaria para la fabricacion de chicles, confites y
chocolates que produce v distribuye en el mercado local y para exportacidn. El plazo de
duracidn de este acuerdo fire tres afios a partir de la fecha de la suseripeion y se firmaron varios
adendums. Duranie los afios 2013 y 2012, Western Intertrade Lid y Subsidiaria renunciaron al
cobro de los valores relacionadoes con el use de marca.

23. AJUSTES A PERIODGS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los saldos iniciales de utilidades relenidas han sido modificados
retroactivamente, para dar efecto a la adepeién anticipada del método de participacién en el
patrimonio neto, para contabilizar las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias, cuando se
emiten estados financieros separados y para reconocer inventarios de baja rotacién. Tambicn sc
medificaron retroactivamente los resultados del afio 2013, aumentande 2 utilidad neta en USS19 mil
y la utilidad por accién en 0.01 en relacién a lo que se habia reporiado. Log efectos de las situaciones
antes mencionadas, se indican a continuacidn:
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Uitilidades retenidas
2013 2012
{en miles de U.S, ddlares)

Aumento (disminucion)
Estado de situacidn firancicra
al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos)
Aplicacion del método de
contabitidad de
participacion en el patrimonio

neto 66 47 Inversiones en acciones
Ajusies de ia reserva de
inventarios (307) (307)  (Inveutarios)
(441} {460)
CONTINGENCIAS

Acta de determinacidn sabre Inmpuesto  fa remta del aiio 2007

Enr ol proceso de determinacion iniciado por la Administracion Tributaria del Ecuador, se determing
que la Compaiita debe pagar un impuesto a la renta adicional por &l afio 2007 por USS437 mil,

Al respecio los asesares legales han manifestado gue existen altas posibilidades de tener un resultado
favorable para la Compaiiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de emisidn de los estados financieros {marzo 16 del
2013} na se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
imporiante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fizancicros por ¢l afic terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en marzo 16 del 2003 v serfn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion. Bn opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieres
serdn aprebados por fa Junta de Directores v Ya Junia de Accionistas sin modificaciones.




