GYRODATA ECUADDR L.L.C.
MNolas a los Estados Financieros

Descripcion del Negocio

GYRODATA L.L.C. (en adelante “la Compaiiia”) es una sucursal de Gyrodata Incorporated de
Houston (casa mafriz). La Compafiia obtuvo la aprobacidn de la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador de domiciliarse en el temitorio ecuatorianc mediante resolucion No
SC.W.DJCPTE.Q.10.33.45 del 12 dé agosto de 2010. La principal actividad de la Compaiiia es
la explotacidn de la industria petrolera y minera; y, de |a construccion en todas sus ramas,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptladas en la preparacion de
los estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los

anos presentados,
a) Base de Presentacidn -
) Declaracidn de Cumplimienio

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) emitidas
por &l International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas an inglés), las que
han sido adopiadas por la Superintendencia de Compafiles del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados para su
publicacidn con facha 21 de marzo de 2014, la cual es la fecha de autorizacion para su
emision, a los fines da considerar los efectos derivados de los hachos posteriores a la
fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la NIC 10 "Hechos ocurridos
despuds del periodo sobre e gue se informa’. Los esiados financieros adjuntos
correspondientes al 31 de diclembre de 2013 han sido praparados por la gerencia de |2
Compafia, para someterios a la aprobacion del Apoderado General, estimandose que
seran aprobados sin ninguna modificacion.

i) Base de Medicidn
Los esiados financieros han sido preparados sobre Ia base dal costo histonco
i} Moneda Funcional y de Reporie

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utifizanda
la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compania es el ddlar de los Estados Unidos de América (USE)
que constiiuye ademas, la moneda de prasantaciin de ios astados financieros.

La Replblica del Ecuador no emite papel monada propio y &n su lugar se utiliza el dalar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2013 y rolevantfes para la
Compafiia

La gerencia evalud la relevancia de las IFRS o imerpretaciones IFRIC que fusron
efectivas por primera vaz para el ejercicio financiero gque comensd a parlir de 1 de
enaro da 2013, concluyendo que no tienen un efecto significativo sobre ta Compafia.
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2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas gue atn no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente

IFRIC 21 “Gravamenes”, es una "interpretacion” de |AS 37 “Provisiones”, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes que fue emitida en mayo de 2013. |AS 37
eslablecs los criterios para el reconacimiento de un pasivo, uno de los cuales es e
requisito de que la entidad debe tener una obligacién presente como resultado de un
evento pasado. La interpretacion aclara que este evento pasado que da origen a la
obligacion de pago de un gravamen es la actividad descrita en |z legislacion pertinente
que desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectiva para los perindos
anuales que comiencen &l o después del 1 de enero de 2014,

Ls Compafia evalud el impacto generado por la mencionada norma/modificacién,
concluyendo gue no afectard significativamente los estados financieros.

IFRS 8 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacidn, valoracidn vy
reconocimienta de los activos y de los pasivos financieroz. La IFRS 9 se publicd an
noviembre de 2008 y octubre de 2010. Sustituve las pares de la AS 39 gue se
refieren a la clasificacion v valoracidn de log Instrumentos financleros. La MNIIF 2
raquiera gue los aclives financieros se clasifiguen en dos categoriaz de valoracidn:
aquelios valorados a walor razonable y los valorados & costo amortizado.  La
determinacion se hace en el reconocimiento iniclal. La clasificacion depende del
modelo del negocio de Iz entidad para gestionar sus instrumentos financieros v las
caracterislicas de los flujos de efectiva contractusles del instrumento. Para Ios pasivos
financieros, la norma mantiena la mayoria de los requerimientos de la |AS 38, E
principal cambio se refiere en los casos en que se toma la opcion del valor razonabls
para los pasivos financieros, fa parte del cambio en el valor razonable que sea
consecuencia del riesgo de credito propio de la entidad 2e registra en ofro resultado
imegral en vez de en la cuenta de resultados, @ menos gue surjg una falte de
correlacion contable. La Compania todavia tiene gue evaluar el efecto total de la IFRS
9 vy pretende adoptar la IFRS 3 no mas tarde del periodo contable gque comienza a partir
del 1 de enero de 2015,

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Participacion en Otras Entidades”, |45 27 “Estados Financieros Separados”, [as
modificacionas a IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades™ e 1AS 27 “Estados Financieros
Separados” proceden de propuestas del Proyvecto de Morma Entidades de Inversion
publicado en agosto de 2011. Las modificaciones definen una entidad de inverzion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidisrias pertenecientes a
entidades de inversion, Estas modificaciones requieren que una entidad de inversién
reqisira esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
la IFRS 9 Instrumentos Financieroz en sus estados financieros consolidados v
separados. Las modificaciones tambien infroducen nuevos reguerimientos de
informacién a revelar relativos a entidades de inversidn en IFR3 12 e IAS 27. Se
reguiere gque las entidades apliqguen las modificaciones a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion anficipada.

La Compafia evalud el impacto generado por la mencionada norma’modificacian,
conciuyendo gue no afectara los estados financieros.

[AS 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion™, |as modificacionss & 1AS 32,
emitidas en diciembre de 2011, estan destinadas a aclarar diferenciaz en la aplicacian
relativa a la compensacion de saldos v asi reducir el nivel de diversidad en la practica
aclual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2014 y su
adopcidon anticipada ez permifida.
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La Compafila evalud el impacto generado por la mencionada normaimodificacian,
concluyendo que no afectard significativaments los astados financieros.

IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos®, laz modificaciones a 1AS 36, emitidas en
mayo de 2013, estan destinadas a la revelacidn de la infoomacion sobre el importe
recuperable de |os activos deteriorados, si este importe s2 basa en el valor razonabls
menos los costos de disposicidn. Estas modificaciones estan an relacion con la emisian
de IFRS 13 Medicion del Valor Razonabla. Las enmiendas deben ser aplicadas
retrospectivamente por pericdos anuales gue comiencen e o después del 1 de enero
de 2014, La aplicacion anticipada esta permitida cuando 1a entidad va ha aplicado IFRS
13,

La Compafila evalué el impacto generado por la mencionada norma’modificacion,
concluyendo gue no afectard significativamente los estados financieros.

IAS 3% “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y  Medicion”, las
medificacionas a 1AS 39, emilidas en junio de 2013, proporcionan una axcepsion al
requerimiento de suspender la contabilidad de coberturas en situaciones en los que los
darivados extrabursatiies designados en relacionas de cobertura son directaments o
indirectamente novados a una entidad de contrapartida central, como consecuencia de
leyes o reglamentos, o la infroduccion de leyes o reglamentos. Se requiere que las
entidades apliguen las modificaciones a los periodes anuzles que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia evalud el impaclo generado por la mencionada norma'modificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

1AS 19 “Beneficios a los Empleados”, |laz modificaciones a3 |AS 19, emitidas en
noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceros a planes de
beneficios definides. El objetivo de las enmiendas a5 la simplificacidn de la contabilidad
de aporiaciones gue estan independientes de los afos de servicio del empleado; por
gjemplo, aportacionas de empleados que se calculan de acuerdo @ un porcentaje fijo
del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014, Se
permite su aplicacidn anticipada.

La Compafiia evalud el impacto generado por i mencionada normalmodificacian,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Megocios”, “Annual Improvemeants cycle 20710-20127,
emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspeclos de la contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. Bl IASE nota que IFRS
3 "Combinacionez de MNegocios” requiere gue la medicidn subsecuenta de una
consideracion contingente debe realizerse al valor razonable v por o cusl eliming las
referencias a |AS 37 "Provisiones, Pasivos Contingentes y Actives Contingantes® u
oiras IFRS que potencialmente tienen ofros bases de valorizacidn que no constituyen el
valor razonable. Se deja [a referencia a IFRS 2 Instrumentos Financieros; sin embargo,
ge modifica IFRS 2 “Instrumentos Financieros™ aclarando gue una consideracion
contingente, sea un active o pasivo financiern, se mide al valar razonabla con cambios
an resultados u olros resultades integrales dependiendo da los requerimientos de IFRS
8 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014, Se permite su aplicacion anticipada,

La Compafia evalud & impaclo generado por la mencionada normalmaodificacion,
concluyendo que no afectara los estados financieros,

A5 40 “Propiedades de Inversion”, “Annual Improvements cycle 20011-20137,
emitido en diciembre de 2013, clarifica que se raquiera juicio en determinar =i la
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adquisicién de propiedad de inversion es la adquisicién de un activo, un grupo de
activos o una combinacidn de negocios dentro del alcance de IFRS 3 “Combinaciones
de MNegocios™ vy que aste juicio esta basado en la guia de IFRS 3 “Combinacionas de
MNegocios”. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 "“Combinaciones de Negocios” y 1AS
40 *Propiedades de Inversion” no son mutuamente excluyentes y se reguiere juicio en
detarminar i la fransaccion es s6lo una adquisicidn de una propiedad de inversion o si
es |z adquisicidn de un grupoe de activas o una combinacion de negocios gue Incluye
una propiedad de inversion. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julic de
2014. Sa parmite su aplicacion anficipada.

La Compafia evalud el impacto generado por s mencionada normalmodificacion,
concluyendo gue no afectara significativamente los estados financieros,

No hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas todavia v que se espere
fue tengan un efecto significativo sobre la Compafia.

b) Activos y Pasivos Financieros —

La Compafia mantiene en sus estados financieros activos financieros clasificados en: a)
sctives financieros a valor razonable con impacto en resullados y b) los pasivos financieros
representan cuentss por pagar comerciales y olras cuentas por pagar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adguirieron los acfivos y pasivos financieros. La gerencia
determina la clasificacion de sus aclivos vy pasivos financieros en & momento de
reconocimiento inkcial,

Con posterioridad al reconecimiento fnicial, s Compafia valoriza los activos financieros como
se describe 2 continuacion;

il Efectivo

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja v cuentas
comientes bancarias v que se registran a costo histarico.

i) Créditos y Cuentas por Cobrar

Correspondea a aquelios aclivas financieros con pagos fijos v determinables qua no tienan
colizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos comienies, excepio para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican coma
activos no corfientes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por &l importe
de la factura ¥ que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
estda bajo termino normal de credito yo el plazo del crédito es hasta una afo plazo v la
actualizacion del flujo no es significativa, registranda provisionas devaluadoras en casao de
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compania no cobra
interasas por mora a sus clientes. El plazo promadio de crédito de estas cuentas por
cobrar ez de 90 dias. ;

iif)  Cuentas por Pagar (Comerclales y Casa Malriz) y Ofras Crentas por Pagar

Las cuentas por pagar (comerciales v casa matriz) v ofras cuentas por pagar se recongcen
a su valor nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo. La
Compafiia ha determinado que no existe una diferencia significativa de utilizar el cdleulo
del costo amortizade del meétodo de lasa de interés efectiva, en virtud de que la
actualizacian del flujo no a2 significativa.
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i) Compansacion de instrumentos Financiaras

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan v se prasentan por un neio
an &l balance, cuando exisie un derecho, exiglble legalmanta, de compensar los importes
reconocidod, ¥ la Compafiia tiena la intencion de liquidar por al importe nalo, o de realizar
@l activo y cancelar el pasivo simullineaments.

v) Bafa de Activos vy Pasivos Financleros

Un activo financiero es efiminado del balance general cuando expiran los derechos de
recibir los flujos de efectivo del aclivo financiero o =i la Compafiia tranzfiere &l activo
financiero a un fercero sin refener sustancialmente los riesgos v benaficios del active, Un
pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en
el contrato s& han liquidado o bien hayan expirado.

vi] Pérdidas por Detarioro del Valor de loz Activas Financieros

La Compafila evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
delesigro. Un activo financiero o un Grupo de acfivos financieros estd deleriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, &i, v solo 8, existe evidancia objativa del
deteriora como resultado de ung o mas evenlos gue havan ocumrido despuds del
reconocimiento inicial del activo (un «evento que causa la pérdidas). y. ese evento (o
evenios) causante de la pésdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
esfimados del activo financlero o de la Compafiia de activos financieros, que puasda ser
astimado con flabilidad,

Enire la evidencis de pérdida por dalerioro del valor se puedsn incluir indicaciones de que
los dewdores esta experimantando dificultades financieras importantes, impagos o relrasos
@n &l pago, la probabilidad de que enfraran en una situacidn concursal o en cualquier aira
situacion de reorganizacién financiera, y cuando datos observebles indican que exista una
disminucion susceptible de valoracidn en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o &n las condiciones econdmicas queé se
comelacionan con impagos.

Para la calegoria de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora comoe
la diferencia entre e importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (sin (énér &n cuenta las pardidas de crédito futuras an las qua no ss
haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo financiers, El
importe en libros del activo se raduce v el importe de la pérdida se reconoca an los
rissultados del periodo.

Sl en un periodo posterior, & imporie de |2 pardida por deterioro del valor disminuye, v el
descenso s& pusde atribuir objativamenta a un evenio ocumido despugs de gue el
dateriora sa haya reconocido (como una mejora en |2 calidad crediticla del deudaor), la
ravarsion del deterioro reconocido preaviamente sa& reconoce an los resultados del pariodo.

c] Inventarios -

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor nelo realizabla, el mencr da los dos. El costo
s determina por &l método de promedio ponderado. El costo incluye todos los coslos
directamente atribuibles a la adquisicion,

El valor neto realizable es @l precio de venla eslimado &n el curso normal del negocio, menos
los cosiles variables de venta aplicables.
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d} Activos Fijos -
Los activos fijos se contabllizan por su costo histérico menos la depreciacidn acumulada, El
costo historico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los activos.

Los costos posteriores se Incluyen en el importe en libros del active o se reconacan como un
activo separado, segin corresponda, solo cuando es probable gue los benaficios econdmicos
futuros asociados con los elementos vayan a flulr a la Compaiiia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fable.

El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
feparaciones y mantenimianio se canga a |2 cuenta de resultados duranie &l ejercicio financiero
&r gue se incurra en al mismo.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las vidas Gtiles
estimadas, que se indican a continuacion:

Magquinaria 10 afos
Vehiculos 5 afios
Mobillario ¥ equipos de oficina 5 afnos
Equipos de computacitn 3 afios

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuanda el importe en bros de un activo @8 superior a3 su importe recuparable
astimada, su importe en fibros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuparable.
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos
obienidos con &l importe an libros v se reconocen an los resultados del periodo.

e} Beneficios a los Empleados -

fl  Beneficios 8 Empleados a Corfo Plazo

La Compafiia reconocs un pasivo y el gasio comespondiente por &l 15% de participacion
de los empleados en las ulilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corlo plazo se contabiizan por su valor nominal en el periodo an que se

devengan.

De conformidad con al Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacidn de las utilidades contables del afo.

ifl  Beneficios a Empleados & Largo Plazo

El pasivo reconocido por los planes de pensioneés da prestaciones definidas por jubilacion
patronal y desahucio representa e valor actual de la obligacion en & fecha del estado de
situacidn financiera menos el valor razonable de los activos afectos al plan (8l exishesen),
La obligacidén por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la Unidad de Crédito Proyectada. El valor
actual de la ocbligacién por prestacion definida se determina de conformidad con lo
establecido an la NIC 19, para o cual los factores de descuento & determinan carca dal
final de cada afo por refarencia a los Bonos del Estado Ecustoriano de alta calldad que
estan denominados @n la moneda en la cual se pagaran los benaficios y que tienan plazos
de vencimientio cercanos a los plazos del pasivo de penslones correspondienie.

Las hipotesis acluariales incluyen variables como son: less de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servitlo, remunefaciones, mncremento fulure de
remuneraciones, lasa de rotacion, entre olras.
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El 1 de enero de 2013 entrd en vigencia las modificacionas a la MIC 18 "Beneficios a
Empleados” medianie la cual se establecid que las ganancias y pérdidas actuariales se
reconozcan en el patrimonio - ofros resultados integrales vy que su aplicacién se contabilice
an forma retrospectiva. La Administracidn considerando que &l cambio contable no afecta
a la presentacidn en forma significativa v los efectos en los estados financieros
comparativos v de reporte tomados an su conjunla no son représentatives, reconocid en
los resultados del 2013 las gananclas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la expariencia v cambios en los supueesios aciuariales,

La Compafiia, an &l 2013 ha reconocido la totalidad de las reservas acumuladas de los
benaficios a empleados & largo plazo v posi-empleo con cargo & los resultados del
periodo

fi Capital Asignado -
Representan los recursos asignados por |2 cess matriz para el inicio de las operaciones en &l
Ecuadar.

gl Reconocimiento de los Ingresos por Servicios —

Los ingrescos ordinarios se valoran por e valor razonable de la prestacion del senvicio, v
representan los imporfes & cobrar, nelos de descuenios y del impuesio sobre al valor
agregado. Los ingresos ordinarios sa reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, &s probabla que la entidad vaya a recibir un beneficio secondmico futuro y cuando se
glcancan delarminadas condiciones para cada una de las actividades qua realiza la Compania.

h} Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los coslos y gaslos se reconocen cuando se causan, eslo es por el método del
davangamianto,

i} Impuesto ala Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta cormente v al
diferido. El impuesto se reconoce en | eslado de resultados integrales, exceplo cuando se
trate de partidas que se reconocerd direciamente en el patrimonio. En este caso el impuesio
también e reconocerd en otros resultados integrales o directamenie en & patimonio,

i) impuasioa la Renta Comrente

El cargo por impuestio a la renta comente se caicula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga
con basa an & impuesio por pagar exagible.

Las normas fributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesto del 22% en e 2073 y
23% en el 2012 de las uliidades gravables, [a cual se reduce an un 10% si las uliidades
son reinvertidas por ol contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguiente

La Compafia ragistrd como Impuesto a la renta corriante causado &l valor determinado
sobre la base del 22% en el 2013 v 23% en el 2012 sobre las uliidades grevabies,

respectivamente.

ifl  impuésto a la Renta Diferida

El impussio a |la renta diferido =e provisiona en su iotalidad, por @l mélodo del pasivo,
sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos v
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financleros, El impuesto a la
renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del balance general y gue S& espers Seran aplicebles cuando el Impuesio a la rents
diferido aclivo se realice o el impueslo 2 la renta pasivo S8 pagua.
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Los impuestos a la renta diferidos aclivos solo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar para
propasitos de cdlculo del impuesto a la renta de afios futuros, gastos no deducibles
considerados en la delerminacidn impuesto a la renta del afio corriante, debido & lo cual Iz
Compania no reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de Impuestos a |la rents diferidos asctives v pasivos = compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicidn, de acuerde con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones,
la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducide progresivamente, iniciando en el 2011 con
el 24% hasta llegar en al 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula
considerando el decremento prograsivo da (3 tasa impositiva,

La Compafila considerando que no existen diferencias temporales entre la base contable v
la base fiscal, no ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013 v
2012 activos yio pasivos por impuastos diferidos.

i} Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con as NIF, reguiere que
la administracidn de la Companfia efectle ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicidn de activas ¥ pasives
contingentes a la fecha de los estados financieros v a las cifras de los ingresos v gastos
registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar 2n relacion con los estimados
ariginales debido a la ocurrencia de eventos fuluros.

Las estimaciones v supuestos subyacentes 2e bazan en el mejor conocimiento por parie de la
Administracion de los hechos e irformacidn actuales. Las revisiones de las estimacionss
contables son reconocidas en el periodo en que |as estimaciones son revisadas y en los
pericdos futuros afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compafia fueron la vida il de los activos
fijos.

Gestion del Riesgo Financiaro

1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedoras, casa matriz y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compafiia
tisne activos financieros, tales como, cuentas por cobrar, deudoras por vanta, ofras cuentas por
cobrar y efectivo provenientes directaments desde sus operacionas.

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros: nesgo de crédilo v
riesgo de liguidez. El programa de gestion del riesgo global de la casa matriz se cenfra en la
inceridumbre de los mercados v trata de minimizar los efactos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compafila. La Compafia no emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al resgo.

La gestitn del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con ameglo a las politicas aprobadas por |2 casa matriz. La gerencia
identifica, evalda y cubre log riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la easa matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestion del

riesgo global.
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) Rissgo de Crédito

El riesgo de crédito, exceplo el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de la
casa matriz. La Compafiia es responsable de la gestidn y analisls del rlesgo de crédito de
sus clienies nuavos antes de proceder g ofrecerdes los plazos v condiciones de pago
habituales. El riesgo de crédito se origina por el efeclive y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicldn al crédito con cllentes, Incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las fransacciones acordades, Para los bancos y las
instituciones financieras, sdlo se aceptan partes clazificadas, de acuerdo con valoraciones
independientes, COMo un rango minimo de "A". Para los clientes, &l control del riesgo
establace la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn financiara,
sxperiencia pasada y ofros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en
base a clasificaciones internas y exiernas de acuerdo con los limites establecidos por s
gerencia. Existe una importante concentracion de cariera en 3 clientes.

Mo han exislido problemas de recuperabilidad duranie &l ejercicio, vy la gerencia no espera
ninguna pérdida por & incumplimiento de estas contraparies.

) Riesgo de Liquidez

La Compafia mantiena una politica de liguidez consisiente con una adecuada gestidn de
los activos v pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos da cobro par
parte de los cllentes y optimizacion de los excadentas diarios. A su vez mantiene como
politica general, el pago a 30 dias a sus proveedores y acreedores.

La Compafiia monitorea el riesgo de falta de fondos ulilizanda herramientas de
planificacion de liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa matriz. El
objativa @& mantener la composicion de activos y pasivas y un parfil de inversiones gque
permita cumplic con las obligaciones confraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compafiia y en actividades de
provisién de fondos agregadas de la casa matriz. El Departamento de Finanzas hace un
saguimisnio de las previsiones de las necesidades de liquidez da la Compafiia con el fin
ﬁmﬂmmmﬂmmmﬂﬁvammﬂk las necesidades. PFara
gestionar @l riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafiia son financiadas
principaimenia de la recuperacitn de la cartera de dientes, asi como da los desembolsos
éfectuados por la casa matriz en calidad de provision de fondos.

2} Gestién de Capital Asignado -

Los objetivos de la Compariia a la hors de gestionar el capital asignado por la casa matriz son
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como un Negocio @n marcha y asi poder
mantener una astruciura patrimonial éplima para reducir el costo de capstal,

3) Estimacion del Valor Razonable —
El valor razonable de los instumentos financieros represanta el importe éstimado gque la
Compafila espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta

las tasas de Interds actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ios instrumenios financieros de [a Compafia son
principalmente de coro plazo, por lo tanto su importe en libros a6 aproxima a su valor
razonabla
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Efective
Un resumen del efectivo al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es &l sigulente:

M3 2012
Csaja Lss 13.705 10.715
Bancos 929.758 714.831
LUSE 943484 125546

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo comesponde a los dineros mantenidos en
caja y las cuentas bancarias y el valor registrado es igual a su valor razonabile.
Cuentas por Cobrar - Comerciales

Un d;talla de las cuentas por cobrar- comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es al
sigulente.

2013 202
Chentes locales USS 1.B81.038 TEBT 524
Trabajos ejecutados por facturar (nota 15) 1.804 962 1,231,730
Menos provision para cuentas incobrables {932} (932
UsSs 3785068 1.908.322

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es como
sigue:

13 2012
Servcio de Rentas Intermnas:
importe a la renda pagado en exceso (nota 14) uss 17072 BRET3
Ratencionss VA de cBanies 182713 J1.850
Crédito irbutanio de VA 429 753 232 570
£55.088 353,293
Relacionadas (nota 19) 462,578 -
Anticipo a provesdores 266,990 26,251
Garantias J3.603 (42.395)
Anticipo a smplaados 34,107 18,442
Uss 1.262.3T6 354,288
— ————

Inventarios
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguients;
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2013 2012
Suministros v materiales Uss 549 645 205.500
Imporiaciones en transito - 78,580
uss 549 645 284080

Propiedades y Equipos

Lin detalle v movimiento de las propiedades v equipos &l v por los afos que terminaron &l 31 de
diclembre de 2013 v 2012 es como sigue:

Saldos &l FR— Seldos &l ilicinans Saldos al
2N IMMENZ 23
oo

Vehicuios IS% 207.455 266085 473,514 217857 681,371
Maquinerie ¥ equipo 19,5684 4,554 110,172 48 591 158,763
Muables v ensares 1.838 1.725 3861 6.665 10,328
Equipes de oficing - 229 2.2 . 2.29
Equipss de computacion 5.574 10,922 6. 456 3.022 18.518

234 548 A71.588 G5, 134 276.135 BEZ F05

Depraciscidn acumulads:

Wehiculos (40.523)  (B6.08T) (1075100 (1156500 (21 .160)
Maquinaria y equips (1.247)  (B.230)  (7.486) (11.77E)  (19.254)
Muables v ansarnas {182} (50E) (780) {EZE) {1.618)
Equipos de oicina . 19} 18] (23] 1248)
Equipos de computacisn (1.254) (3744  (5008) (6767} (11775

{43.226)  (TI.58T) (120813 (133.452)  (254.065)

W55  1891.320  284.001 485,321 142,883 628,204

Cuentas por Pagar - Comerciales

LiIn detalle de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2003 y 2012 es el
siguiente;

2013 2012
Provesedores:
Locales Uss 1,278,991 892.917
Del exterior 2.544 712 2.101.218
3823703 2794 135
Documentos por pagar 67.694 13.411
uUss 3.891.397 2.807.548

r Paca

Un resumen de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 v 2012 es como
sigue:
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2013 2012
Sendclo de Rentas Intermnas:
Impueste a la renta por pagar (nota 14) USE 211,806 .
WA en wenias 114,917 -
Fetenciones de VA 35.037 189,227
Retenciones de impuesto a la renta TH 454 13.668
438.014 202.895
Anticipos recibides da clientes 8.121 171
Ciras 40,548 16.732
o
-7 I'I g f_ﬂ_i"a a Lss 488.083 219,798
_‘_._agl '||_'-- I'J"' i ‘H 3 J'.. ..:.Ia-,n. o B TS - et e
P R o

11. Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Un detalle de los beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2013 v 2012
as el siguiente:

2013 2012
Sueldos por pagar LISE 2.488 2.992
[ESS por pagar 34.808 38.579
57.298 42 571
15% participacidn de los empleados en las ulilidades 303.957 19.039

Benaficios sociales:

Décimo temer susldo 10.033 96 604
Décimo cusro sueldo 4.903 13,753
Vacaciones 101, 7d1 9 63T
420 664 1649.033
Uss  477.860 211.604

12. Otras obligaciones no corrientes

El saldo de otras obligaciones no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguients:
2013 2012
Garantias clientas US% VE.000 -
Otros 281
LsE 76.281 -

—
—
P i
—
—
-
—
—
—
—
-
i
-
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-
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Capital Asignado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital asignado por la casa malriz para el inlcio de
las operaciones an al Ecuador fue de US$ 2.000.

Reserva Legal

De conformidad con las disposicionas societarias vigentes al menos &l 10% de la ganancia
nela de cada aho de la Compafiia, debe ser destinada & una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% -:I-ed capital asignado. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, exceplo en el o de lguidacion, pero pueds ser ulilizada para
aumentar &l capital mnnmmpﬁdﬂaﬁmmm

Resultados Acumulados - Ajustes Provenicntes de |la Adopcién por Primera vez de las
“MIIF™

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el
patrimonio en la cuenta resultados acumulados - adopcidn por primera vez de las NIIF, gue
genararon un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de
lss pardidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluldo, 8i las hubleran;
ulilizado en absorbar pérdidas;, o devuelto s los accionisias en &l caso de liquidacidn de la
compafila,

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados v por los del itimo ejercicio economico concluida, sl loa hublera,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta por los afos que terminaron &l 31 de diciembre de 2013 y
2012 es atribuible a lo sigulante:

Tasa Tasa

2013 electha 2012  electha
Ltilidad antes del impuesto a ia renta US$ 1.722.504 uUss 107.880
Gasio por impuesto a la renta comente
que resultaria de aplicar la tasa impositha USS _ 378871 22% _24814 23
legal
Aumanto resultants de:
Gastos no deducibies Uss 33798 1.96% BOTS 8.25%
Total gasto por impussto a la renta USS 412770 2396% 34.789 3225%

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas de un ejercicio podran trasladarse a los ajercicio futuros v amorlizarse an un
periode maximo de cinco anos a razon de una tasa que fluctda entre el 205 v 25%,
siempre que no exceda del 22% (23% en el 2012) de |as utilidades tributables del afio,

A partir del 2010 los dividendos y utitidades pagadas y distribuidas por companias
nacionales a parsonas naturales sermn considerados como ingresos gravados pare la
determinacidn de |la base de calculo del impuesto a la renta.  Adicionalments, los
dividendos y utilidades pagedas y distdbuidas a personas naturales o juridicas
domicilindas en paraisos fiscales o paises de menor imposicion tributara, serdn
considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguienia, estaran sujetas a
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retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
olorgue & sus Socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considarard dividendos o beneficlos anticipados por la sociedad y por consiguients, ésta
debera efectuar |a retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

Laanmnummnaseﬂgnnﬂmdaun‘mﬁdpominmmmmltnnhmntaicwu
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird an Impuesto a la
renta definitive, 8 menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anficipo.

Para los ejercicios econdmicos 2013 y 2012, el gasio por impuesto a |a renta corente se
determing en funcidén de la tasa corporativa de impuesto,

El movimiento de la cuenta por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por los
afos que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Cusnta=  Cusnlas Ciontas
por cobrar  par pagar udd
Baldo al inicio ded afo IS8  BB.AT3 - 35662
Irpuasto a la renta del afo - 412,770 (34, 788)
Retenciones efectuadas por lerceros dal afio 128363
Compensacion relancionss efactuadas por lercemns {201.164) (201.164) By 099
Saido al fnal del afho (notas 6 y 10) uss 17.072 211808 B85.873

El saldo de impueslo a la renta pagado en exceso constituye las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compafia, el cual puede ser compensado en los tres
periodos impositives siguientes ¢ devuelto a los contribuyentes previa presentacién del
respectivo raclamo ante el Servicio da Rantas Intermas.

Situncidn Fiscal

A la fecha de aste informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafila por los afos 2011 al 2013, estdn abiertas a revision por parle de las
autoridades tributarias. .

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas fribulanas vigentes los contribuyenies que efectien
operaciones con partes relacionadas locales ylo domiciiadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Trbutaro Interno y tomando como referencla el principio
de plena competencia. Cualquier efeclo resultante se Incluird como una partida gravable
an ia daterminacion del impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se
publico la Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas
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Internas mediante la cual establece que fos sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo domiclliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000), deberén
presentar al Servicio de Renlas Inlemsas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como eslablecid que los sujelos pasivos que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del
mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de
los Estados Unidos de América (US$ 6.000.000) deberdn presentar adiclonaimente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferancia.

Las disposiciones tributarias vigantas lambién establacen que si ef impuasto causado en al
gjercicio fiscal es superior al 3% de los ingresos gravados, los contribuyentes se
encueniran exenios de la aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia. La
Compaifiia en los afios 2012 y 2013 se acogit a esta disposicion tributaria.

Ingresos de los Servicios

Un resumean de |os ingresos por servicios por los aflos que terminaron al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es como sigue;

2013 2012
Sendcios de consultorias USS 5.210.946 3.525.246
Ingresos por fecturar (nota 5) 1.8508.200 1.231.730
uss 7.070.148 4.756.976
Costo de los Servicios

Un resumen de los costos de los servicios por los afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 es al siquiente:;

2013 2012
Susidos v banafcios &l personal uUss 2i134.118 &76.388
Manienimienio y reparacionas 285 691 128.700
Gastos de viaje 154.888 133.550
Suministros ¥ malarales 56,153 85,607
Atencion a clientes ‘488 arnm
Asesorias y honorarios 5.473 24,500
Armiandos 260.611 587.504
Transportas 31105 25820
Senicios piblicos 1.038 7.036
Otros costos 1.944.674 1.682.547

Uss 4.054.541
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17. Gastos de Administracion y Generales

Un detalle de los gastos administracion y generales por los afios que terminaron &l 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012

Participacian a trabajadores LSS 303,987 19.038
Sualdos v beneficios al personal 411.675 247.252
Dapreciacidn de actiwos fijos 133,252 Tr.703
Azesoria vy honoraros 40,565 48,845
Amendos 58.098 30.813
Impuestios, contribucionas y otros 127.620 119.107
Sendcios publicos 83.515 31.352
Gastos de Jvigje 85297 20.867
Mantenimiento v reparaciones 12.810 31.978
Suministros ¥ mateniales 33,383 3e.037
Transporte 11.535 12,351
Jubilacidon patronal v dasahucic S0.877 -
Qiros coslos 111.453 30.078

LIs3 M 703.024

18. Gastos de Venta

Un detalle de los gastos de venta por los afics que terminaron el 31 de diciembre de 2013
y 2012 s comao sigue:

2013 2012

Sueldas v bensficios al personal Uss  293.075 153.432
Publicidad - 4675
Atencién clientes 21.978 16.751
Asesoria ¥ honorarios 5.450 54801
Suministros y materiales 23 2.048
Felacion gastos de venta y otros de wentas 8.373 T.187
Gastos de viaje 43,753 14.783
Otros gastes de wenta 1.276 250
UsS5 373973 254031

18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Lin resumen de los saldos v transacciones con partas relacionadas al 31 de diciembre de
2012 v 2011 &s como sigue;
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2013 2012
Activos:
Oiras cuentas por cobrar (nota 6);
Gyrodata Inc, US55  436.458 =
Gyrodata Argentina 120 -
Gyrodata Venszuela 16.000 .
Wereline Senices ECWIC Cia. Ltda. 10,0040 =
Us$  462.678 =
Pasios:;
Cuentas por pagar comearciales:
Weraline Senices ECWIC Cia, Ltda, Uss 1.033.663 654.383
Cuentas por pagar a largo plazo:
Gyrodata Incorpored Ing. - Casa Matriz Uss  823.091 672.291

El saldo de ias cuentas por pagar comerciales son a la vista ¥ no devengan intereses,

El saldo de cuentas por pagar a largo plazo constituye efectivo enfregado por Gyrodata
Incorpored Inc. — Casa Matriz para &l financiamiento de las operacionas de la Sucursal v
no devenga interesss,

Las compras de inventario 2 casa mairiz duranie los afios gue terminaron &l 31 de
diciembre de 2013 y 2012 fueron de aproximadamente USE 549645 v LUSH 205.500,
respectivamenta.

Los sarvicios recibidos de Wirgline Services ECWIC Cia. Ltda. durante los afos que
terminaron &l 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron de US% 1135874 v USE 504,804,

respectivamente,

Compensaciones al personal directivo clave y administrador

La Compafiia ha definido para efecios de considerar personal clave, a los ejecutivos gue
definen politicas y lineamientos macro vy que afectan directamente & los resultados,
conzsiderando los niveles de Apoderado General v Gerencia Operativa.

Las remuneraciones, incluidcs sueldos, beneflcios sociales vy bonos a dichos niveles por los

afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 v 2012 ascendieron & USH 198,458 v Uss
122,345, respectivaments,

Reclasificaciones
Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido reclasificadas, a

fin de que la presentacion sea consistenta con los estados financieros al 31 da diciambra
de 2013,
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (21 de abril
de 2014) no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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J Jimmy Palacios ﬂ# : Luis Lasso
/ Apoderado General +EoatadorGeneral
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