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Notas a los Estados Financieros

1.  Descripcidn del Negocio

GYRODATA ECUADOR L.L.C. (en adelante “la Compania”) es una sucursal de Gyrodata
Incorporated de Houston (casa matriz). La Compania obtuvo la aprobacion de la
Superintendencia de Companias del Ecuador de domiciliarse en el territorio ecuatoriano
mediante resolucién No SC.IJ.DJCPTE.Q.10.33.45 del 12 de Agosto del 2010. La principal
actividad es la explotacién de la industria petrolera y minera; y, de la construccion en todas
sus ramas.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afos presentados, salvo que se indique lo contrario.

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Superintendencia de
Compainias del Ecuador. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el
enfoque de costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicar las politicas contables de la Compania. En la nota 4 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis
y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Cambios en Politicas Contables

1.  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Companhia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Compania.

2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no
han entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de
enero de 2011 y no han sido adoptadas anticipadamente:

NIC 19 “Retribuciones a los Empleados”, se modificé en junio de 2011. EIl impacto
sobre la Compainiia sera el siguiente:

- Eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales en otro resultado integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costes de los servicios pasados; e,

- Sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos afectos al
plan por un importe neto de intereses que se calcula aplicando la tasa de
descuento al pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

La Compaiia todavia tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones.

10




GYRODATAL.L.C.
(Una subsidiaria de Gyrodata Inc.)
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracién y reconocimiento
de los activos y de los pasivos financieros. La NIIF 9 se publicé en noviembre de
2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que se refieren a la
clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros. La NIIF 9 requiere que los
activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracién: aquellos valorados
a valor razonable y los valorados a coste amortizado. La determinacion se hace en el
reconocimiento inicial. La clasificacidon depende del modelo del negocio de la entidad
para gestionar sus instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma
mantiene la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio se refiere
en los casos en que se toma la opcion del valor razonable para los pasivos
financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea consecuencia del riesgo
de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez de en la
cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlaciéon contable. La
Compaiia todavia tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y pretende adoptar la
NIIF 9 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de
2013.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, se elabora sobre principios existentes
identificando el concepto de control como el factor determinante de si una entidad
deberia incluirse en los estados financieros consolidados de la controladora. La
norma proporciona una guia adicional para ayudar en la determinacion del control
cuando es dificil de evaluar. La Compania todavia tiene que evaluar el efecto total de
la NIIF 10 y pretende adoptar la NIIF 10 no mas tarde del periodo contable que
comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”, incluye los
requerimientos de informacién para todas las formas de participacién en otras
entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos con cometido
especial y otros vehiculos fuera de balance. La Compania todavia tiene que evaluar
el efecto total de la NIIF 12 y pretende adoptar la NIIF 12 no mas tarde del periodo
contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 “Determinacion del Valor Razonable”, pretende mejorar la uniformidad y
reducir la complejidad proporcionando una definicién precisa del valor razonable y una
fuente Unica para su determinacion, asi como requerimientos de informacion para su
uso en las NIIF. Los requerimientos, que estan alineados en su mayoria con
US GAAP, no amplia el uso de la contabilizacién a valor razonable, pero proporciona
una guia sobre cémo deberia aplicarse cuando su uso esta requerido ya o permitido
por otras normas dentro de las NIIF’'s o0 US GAAP. La Compania todavia tiene que
evaluar el efecto total de la NIIF 13 y pretende adoptar la NIIF 13 no mas tarde del
periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2012.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se
espere que tengan un efecto significativo sobre la Compafia.

b) Moneda Funcional y de Presentaciéon —

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se presentan en unidades monetarias (u.m.), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compania.
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c) Activos Fijos —
Los activos fijos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacién acumulada.
El costo historico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los activos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafnia y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable.

El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto
por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las vidas
Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Maquinaria 10 afos
Vehiculos 5 afnos
Mobiliario y equipos de oficina 5 afnos
Equipos de computacion 3 afios

El valor residual y la vida Util de los activos se revisaran, y ajustaran si es necesario, en la
fecha de cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en los
resultados del periodo.

d) Activos Financieros —

La Compania mantiene en sus estados financieros activos financieros clasificados en
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compania
comprenden las partidas del balance de «clientes y otras cuentas por cobrar» y «efectivo y
equivalentes al efectivo» en el balance.

1.  Reconocimiento y Valoracion

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, excepto cuando: a) la partida por cobrar esta bajo término normal de crédito;
y, b) el plazo del crédito es hasta una afo plazo y la actualizacion del flujo no es
significativo, en estos casos se contabiliza por su valor nominal.

2. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un
neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compariia tiene la intencién de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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3. Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Activos a coste amortizado.- La Comparia evalia en la fecha de cada balance si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un Grupo de activos financieros
puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de
activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del
valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un «evento
que causa la pérdida»); y, ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la
Compaiia de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de
que los deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o
retrasos en el pago, la probabilidad de que entraran en una situacién concursal o en
cualquier otra situacién de reorganizacion financiera, y cuando datos observables
indican que existe una disminucion susceptible de valoracién en los flujos futuros de
efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las
que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés efectivo original del activo
financiero. El importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se
reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y
el descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconocera en los resultados del
periodo.

e) Inventarios —

Los Inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método de promedio ponderado. EIl costo incluye todos los
costos directamente atribuibles a la adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes variables de venta aplicables.

f) Cuentas Comerciales por Cobrar —

Las cuentas comerciales por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de
bienes o servicios realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afo 0 menos (o en el ciclo normal de la explotacién, si este fuera mas largo),
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentaran como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y

posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.
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g) Efectivo y Equivalentes de Efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de hasta tres meses, menos los sobregiros bancarios. En el balance,
los sobregiros bancarios se clasificaran como recursos ajenos en el pasivo corriente.

h) Capital Asignado —
Representan los recursos asignados por la casa matriz para el inicio de las operaciones en
el Ecuador.

i) Cuentas Comerciales por Pagar —

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ano o
menos (o0 vencen en el ciclo normal de explotacién, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable vy
posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo, excepto cuando a) la partida por pagar esta bajo término normal de crédito; y, b)
el plazo del crédito es hasta una afio plazo y la actualizacion del flujo no es significativo, en
estos casos se contabiliza por su valor nominal.

J) Cuentas por Pagar — Casa Matriz —

Las cuentas por pagar — casa matriz representan provision de fondos de la casa matriz
para mantener las operaciones de la Comparnia en el Ecuador. Se reconocen inicialmente
por su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado usando el
método de tipo de interés efectivo, si los intereses no son significativos se contabilizan por
su valor nominal.

k) Impuesto ala Renta Corriente y Diferido —

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trate de partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconocerd en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 24% (en el 2010 el 25%) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”. La referida norma establecié6 que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2011 la Compania registré6 como
impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre
las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a
la renta correspondiente.
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo
que el impuesto diferido esté calculado considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

) Beneficios a los Empleados —

Beneficios a Empleados a Corto Plazo.- La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por
el 15% de participacién de los empleados en las utilidades y beneficios sociales. Debido a
que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan a su valor nominal.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo.- Los beneficios a largo plazo representan planes
de prestaciones definidas (jubilacién patronal y desahucio). La Compania considerando
que el tiempo promedio de servicio de los empleados no llega a un afio no ha considerado
necesario efectuar una provision por este concepto, puesto que el impacto en los estados
financieros no es importante. De conformidad con las NIIF el calculo respectivo la
gerencia estima realizarlo cada 5 afos.

m) Reconocimiento de Ingresos de los Servicios -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar, netos de descuentos, devoluciones y del
impuesto sobre el valor agregado. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso
se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio
econdémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las
actividades que realiza la Compainia.

n) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del
devengamiento.

3.  Gestion del Riesgo Financiero

a. Factores de Riesgo Financiero —

Las actividades de la Compania exponen al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la casa matriz
se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compania. La Compafiia no emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.
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La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero con arreglo a las
politicas aprobadas por la casa matriz. Este Departamento identifica, evalua y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la casa
matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global.

1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, excepto el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona a nivel de
la casa matriz. La Comparnia es responsable de la gestién y analisis del riesgo de
crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones
de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los
bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo
con valoraciones independientes, como un rango minimo de “A”. Para los clientes, el
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicién financiera, experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de
riesgo se establecen en base a clasificaciones internas y externas de acuerdo con los
limites establecidos por la gerencia.

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no
espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

2. Riesgo de Liquidez

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compainia y en actividades de
provisién de fondos agregadas de la casa matriz. El Departamento de Finanzas de la
Compainia hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de
la Compafia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la
Compaiia son financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de clientes,
asi como de los desembolsos efectuados por la casa matriz en calidad de provision de
fondos.

b. Gestion de Capital Asignado -

Los objetivos de la Companiia a la hora de gestionar el capital asignado por la casa matriz
son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi
poder mantener una estructura patrimonial 6ptima para reducir el costo de capital.

c. Estimacion del Valor Razonable -
Los instrumentos financieros de la Compafia son principalmente de corto plazo, por lo
tanto su importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4, Estimaciones y Juicios Contables

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

La Comparia hace estimaciones e hipétesis en relacién con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes
resultados reales. La vida util de los activos fijos es el principal estimado utilizado en la
preparacion de los estados financieros.
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5. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

a. Transicion alas NIIF

De acuerdo a la Resolucion No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Comparnias del Ecuador en noviembre del 2008, las companias como Gyrodata,
pertenecientes al segundo grupo de adopcion, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compariia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Durante el afio terminado en el 2010 la Compafia emitié6 sus estados financieros segun
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2010 han sido reestructurados para ser presentados con los mismos
criterios y principios del 2011.

b. Aplicaciéon de NIIF

Debido a que la Compania fue constituida el 7 Septiembre del 2010, no tiene la
obligatoriedad de preparar un estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a la
fecha de transicion.

c. Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:

- Conciliacion del patrimonio 31 de diciembre de 2010.

- Conciliaciéon del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010.

6. Activo Fijo

Un detalle de los activos fijos es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

Maquinaria y equipos Uus$ 19,581 1,450
Muebles y enseres 1,936 -
Equipos de computacion 5,573 -
Vehiculos y equipos de transporte 207,455 177,665

234,545 179,115
Menos depreciacion acumulada (43,225) (9,649)
Total US$ 191,320 169,466
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El movimiento de activos fijos es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

Costo:

Saldo al inicio del afo Uus$ 179,115 -

Adiciones al costo 56,880 178,573

Ajustes (1,450) 1,450

Reclasificaciones - (908)
Total Us$ 234,545 179,115
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio us$ 9,649

Gasto por depreciacion del afio 42,737 -

Ajustes 488 9,649

Reclasificacion (9,649) -
Total 43,225 9,649

7. Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre

Equipos de trabajo us$
Herramientas
Suministros de trabajo y seguridad

2011 2010

108,058
1,600
1,480

Total us$

111,138

8. Cuentas Comerciales por Cobrar

Un detalle de las cuentas comerciales por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Clientes locales us$ 93,246 -
Menos provision para cuentas incobrables (932) -
Total us$ 92,314 -
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9. Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010

Servicio de Rentas Internas:
Retenciones de terceros por Impuesto ala Renta  US$ 35,662 -
Crédito Tributario de IVA 29,411 11,407
65,073 11,407
Anticipo proveedores 6,377 -
Empleados 1,844 -
Total Us$ 73,294 11,407

10. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Caja us$ 1,997 1,007
Bancos 92,935 46,779
Total Us$ 94,932 47,786

11. Patrimonio

Capital Asignado

Al 31 de diciembre del 2010 y 2011 el capital asignados por la Casa Matriz para el inicio de
las operaciones en el Ecuador es de US$ 2,000.

12. Cuentas Comerciales por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Proveedores:
Locales us$ 23,502 8,018
Del exterior 77,921 -
Total Us$ 101,423 8,018
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13. Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar es como sigue:

Servicio de Rentas Internas:

IVA en ventas
Retenciones de VA

Retenciones de impuesto a la renta

Anticipo clientes

Instituto de Seguridad Social - IESS
Impuesto a la renta por Pagar

Otras
Total

14. Beneficios a Empleados a Corto Plazo

31 de diciembre

2011 2010
US$ 24,070 1,035
2,579 609
2,406 -
29,055 1,644
20,898 -
11,891 6,557
6,050
18,430 -
(USH) 86,324 8,201

Un detalle de los beneficios a empleados a corto plazo es el siguiente:

Empleados:
Sueldos por pagar
Fondos de reserva

Beneficios sociales:
Décimo tercer sueldo
Vacaciones
Décimo cuarto sueldo

Total

31 de diciembre

011 2010

USs$ 33,012 17,560
3,921 -

36,933 17,560

6,866 3,049

6,139 -

1,958 570

14,963 3,619

US$ 51,896 21,179
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El movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Beneficios sociales:
Saldo al inicio del afo us$ 3,619 -
Provisién cargada al costo y gasto 52,422 426
Pagos efectuados (41,078) -
Reclasificaciones - 3,193
Total Us$ 14,963 3,619

15. Saldos vy Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Balance General
Pasivos
Cuentas por pagar a Largo Plazo
Gyrodata Incorpored Inc. - Casa Matriz Us$ 471,491 271,491

El saldo de cuentas por pagar a largo plazo constituye efectivo entregado por Gyrodata
Incorpored Inc. — Casa Matriz para el financiamiento de las operaciones de la Compania y
no devenga intereses.

Las compras de inventario a casa matriz durante el afio que terminé el 31 de diciembre del
2011 fue de aproximadamente US$ 99,000.

16. Impuesto a la Renta

Para el célculo del Impuesto a la Renta se efectué la siguiente Conciliacion Tributaria de
acuerdo a lo que dispone el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno.
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Tasa Tasa
efectiva 011 efectiva 2010
Pérdida antes del impuesto a la renta us$ (22,316) us$ (72,581)
Gasto por impuesto a la renta corriente
que resultaria de aplicar la tasa impositiva legal
24% us$ (5,356) 25% USS$ (18,145)
Aumento / (disminucién) resultante de:
Gastos no deducibles 24% US$ 6,451 25% USS$ -
Total gasto por impuesto a la renta USs$ 1,096 Us$ (18,145)
Impuesto minimo a pagar USs$ - Us$ -

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno reformada por el Cédigo de la
Produccién, la Compafia se acogerd, sin necesidad de oficio o autorizacién a la siguiente
exencion: “Art. 9.1.- Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.- Las sociedades que se constituyan a partir de la
vigencia del Cédigo de la Produccién asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.”

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su reglamento de aplicacion, las
pérdidas de un ejercicio podran trasladarse a los ejercicio futuros y amortizarse en un
periodo maximo de cinco afios a razén de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%,
siempre que no exceda del 24% (25% en el 2010) de las utilidades tributables del ario.

A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias
nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinacion de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o paises de menor imposiciéon tributaria, seran
considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguiente, estaran sujetas a
retenciéon en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el valor
minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podra ser recuperado ni por
solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas o por compensacién en afos futuros.
Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la

Compania por los anos 2010 y 2011, estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.
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17.

18.

Ingresos de los Servicios

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010

Estudio de suelos por girografias US$ 967,744

Costo de los Servicios

Un resumen de los costos de los servicios por los afos terminados es como sigue:

31 de diciembre

2011 2010
Sueldos y beneficios al personal US$ 431,165
Mantenimiento y reparaciones 57,128
Gastos de viaje 48,195
Suministros y materiales 18,438
Arriendos 12,349
Servicios publicos 10,184
Otros costos 58,890
Total us$ 636,349
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19.

20.

Gastos Administrativos

Un detalle de los gastos administrativos por los afos terminados es como sigue:

Sueldos y beneficios al personal
Depreciacion de activos fijos

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar

Asesoria y honorarios

Arriendos

Impuestos, contribuciones y otros
Servicios publicos

Gastos de viaje

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales
Provision de cuentas incobrables
Otros costos

Total

Gastos de Venta

us$

us$

31 de diciembre

2011 2010
100,631 46,613
42,737 -
36,231 -
28,239 -
26,687 -
13,186 1,258
11,569 -
8,092 14,854
7,703 8,881
6,989 739
932 -
9,789 249
292,785 72,594

Un detalle de los gastos de ventas por los afios terminados es como sigue:

Sueldos y beneficios al personal
Publicidad

Atencion clientes

Asesoria y honorarios

Gastos de viaje

Otros gastos de venta

Total

24

us$

Us$

31 de diciembre

2011

32,395
3,390
7,023

30,826
3,839
1,799

2010

79,272
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21. Otros (Gastos) Ingresos, neto

Un resumen de los otros (gastos) ingresos por los afios terminados es el siguiente:

31 de diciembre

2011 2010
Otros ingresos us$ 13,086 14
Gastos no deducibles (26,881)
Gastos bancarios (756) -
Total us$ (14,551) 14

22. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Comparia, han sido aprobados por la Administracion y su
emision autorizada el 12 de septiembre del 2012.

23. Reclasificaciones

Los registros contables de la Compania difieren de los estados financieros adjuntos,
debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para presentaciéon del informe.

24. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (18 de
septiembre del 2012) no se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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