GALAPAGOS EDUCATIONAL EXPERIENCE S.A. GAEDEX

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
para el aio que termina et 31 de Diciembre de 2018

1. Informacién general

GALAPAGOS EDUCATIONAL EXPERIENCE S.A. GAEDEX, es una sociedad andnima
ecuatoriana con RUC N° 2091757993001, inscrito en el Regisiro de Sociedades con
Expediente N° 62991. Estd sujeta al conirol de ia Superintendencia de Compadias del
Ecuader constitvida legaimente e 4 de diciembre del 2009. Domiciliada en la
Provincia de Goldpagos, Cantén Santa Cruz de a civdad de Puero Ayora en ias
calles Av. Balirag $/N y caite Isabela en sl Barrio Pampas Coloradas.

ta compafia se dedica a fomentar el tursmo de las Islas Galdpagos mediante
agencias de vigjes a nivel nacional de acuerdo con el ClIU V. 4: H5110.03

Sus gccionistas con acciones vigentes y derecho a votc son: 1) B Sefior Andrade
Martinez José Luis poseedor de doscientas acciones con un valor nominal de cada
accién de US$ 1.00 (doscientos 00/100 ddlares americanos). 2) La sefiora Andrade
Martinez Rosemary Elizabeth propietaria de doscientas acciones con un valer nominat
de cada accién de US$ 1.00 {doscientos 00/100 ddlares americanos). 3} El Sefior
Andrade Martinez Vinicio poseedor de doscientas acciones con un valor nominal de
cada accidn de US$ 1.00 {doscientes 00/100 dblares americanos). 4] La sefiora
Martinez Lara Paca Elizabeth propietaria de dosclentas acclones con un vaior nominal
de cada gecidn de USE 1.00 (doscientos 00/100 ddlares americanos),

2. Bases de elaboracién y politicas contables

Los estados financieros se han elaborado de acuerde con la Norma Internaciona! de
informacidn Financiera para Pequehas y Medianas Enfidades {NiF para fas PYMES)
emitida por e Consejo de Normas Internaciongles de Contablidad {IASB). Estén
presentados en la moneda local que es el Ddlar americano utllizado en el pais.

Lo presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NiiF para fas PYMES exige
la determinacion v la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos. Las politicas contables mds importantes de la compafia se establecen en la
nota 3. En adigunos casos, es necesario emplear estimaciones y . ofros juicios
profesionales para apficar las politicas contables de la companiia.

Bases de consolidacién

Los .estados financieros conciliados son Unicos puesto que no aplica el concepto de
sociedad principal v sus subsidiarias. '

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion del servicio se
reconocen cuando se realiza el servicio. Los ingresos de actividades ordinarias se



miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados al servicio.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto coriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto cormiente por pagar est@ basado en ki ganancia fiscal del afic reportado.

Fl impuesto diferide se reconoce a partr de las diferancias entre os importes en libras
de los activos y pasivos en los esfados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas cemo diferencias temporarnias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en ef futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconccen para
todas ias diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ef
futuro, y cuniouier pérdida o crédito fiseat no ulizado. Los activos por impuestas
diferidos se miden al importe maxime que, sobre la base de la ganancia fiscal gctual o
estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en fibros neto de los activos por impuestos diferidos se revisc en cada fecha
sobre la que se informa y se qjusta para reflejar la-evaluacién actual de las ganancias
fiscates futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun fas tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera redlizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esié
practicamente terminadoe al final del periodo sobre el que se informa.

Propiedades, planta y equipo

Los parfidos de propiedades, plonta y eaquipe se miden ol costc menos ia
depreciacidn acumuiada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. ta
depreciacidon se carge para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residucles a lo large de su vide O estimada, gplicando el métedo lineal. En

depreciacién de ios propledades, planta y equipo se utifizan las siguientes tasas:

Muebles v Enseres — Maquinarias y Equipos 10 por cienfo
Equipos de Computacidn 33% por ciento

Si existe Qigin indicio de gue se ha producido un cambio significalivo en la faso Jde
depreciacidn, vida Uil o valor residual de un activo. se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informdticos adauiridos gue se expresan al costo
menos ia depreciacion acumulada v fas pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a o largo de la vida estimada de cinco &fios empieando el meétode lineal, S
existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacion, vida dfil o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.



Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la gue se informa, sa revisan las propiedades, planias vy equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. 5i existen indicics de
un posible deterioro del valer, se estima y compara el importe recuperable de
cualguler aclive afectado con su importe en libros. Si el importe recuperabie estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recupergble estimade, y se
reconoce una pérdida por deterioro del vaior en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaida si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida det
inventaro {o grupo de partidas similares) con su precio de venia menos los costos de
terminacion y venta. Si ung partida del inventaro {o grupe de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menocs los costos de
terminacion vy venta,

Si una perdida por deteriore det valor revierie posteriormente, el imporie en fibros del
actlivo {o grupo de activos relacionadoes) se incrementa hasia lq estimacion revisada
de su valor recuperable {precio de venla menos cestos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar ef importe que habria side determinado st ne se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del actlive [grupo de
activos) en aios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de vaior se
reconoce inmediatiamente en resultadoes.

Arrendamientos

Los amrendamientos se clasifican como amendamientos financieros siempre que 1os
{érminos del arendamiento fransfieran sustancialmentie fodos ios rlesges v los venigjas
inherentes a la propiedad del active amendade a ig compafiia. Tedos fos demds
arrendamientos se clasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenides en arendamiento financiero se reconocen
como activos de fa compafia al valor razonable de la propiedad arendada [o, si son
inferiores, por ef valor presente de (os pagos minimos por amendamiento) al inicio del
arrendamiento. B comespondiente pasivo con el arendador se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacién por el arendamiento financiero. Los pagos
del arendamiento se reparten entre cargas financieras vy reduccidn de o obligacién
del arendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo
restante del pasive. Los cargos financieros se deducen en la medicion de resuttados.
Los activos mantenidos en amendamiento financiero se incluyen en propledades,
pianta y equipo, vy la depreciacion y evaluacidn de pérdidas por detericro de valor se
recliza de Id misma forma que para los activos que son propiedad de la compafic.

inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo v el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta.

Por ser esta una compafiia de Servicios, sus inventarios de suministros rotan segun o
eslime necesario en cada fransaccién. .

Deudores comerciaies y ofras cuentas por cobrar

Lo mayoria de ias ventas se redlizan de contado y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando se redliza un crédito en las ventas y este se amplia



mds alld de ias condiciones de crédito normales, Ias cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado uiifizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
aue no vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados
una peérdida por deteriomn del valor, :

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédifo
normales y ne fienen intereses. tos valores vy saldos de acreedores comerciales
denominados en meneda extranjera se convierten a la unidad monetaria del ddlar
usando la tasa de cambio vigente en ka fecha scbre la que se informa. Las ganancias
o perdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos. :

Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre Ia base del método del interes etectivo v
se incluyen en 1os costos financieros.

Beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio

El pasive por abligaciones por beneficios a ios empleados por pagos por Iargos afios
de servicic no aplica para lag compafia, per cuanto sus empleados no cumplen con
las condiciones para el Calcule Actuarial gue rige en ef pais. Ende no se ha reclizado
ninguna provision referente a esta norma.

Provision para obligaciones por garantias

La compafiia no aplica lg provision por garantias de los eguipos que posee. Los bienes
58 reparan o se sustituyen por otros nueves.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NHF PARA LAS PYMES)

La Superintendencia de Compafias establecid medianfe Resolucidn No.
06.Q.ICILO04 el 21 de agosto del 20046, y segun disposicionss contempladds en la
resolucién No.- SC.QICLCPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, la adopcidn de
fas Normas internacionaies de Informacién Financiera para pequefias y medianas
enfidades [NIIF para kas PYMES).

Conforme a esta Resolucion, hasta e! 31 de diciembre del 2010 y 31 de Diciembre
del 2011, la Compaia prepard y prepara sus estados financieros de acuerdo con

“principios de contablidod generaimente aceptados en &l Ecuador. Desde ol )
de enero del 2012, los estados financieros de la Compafic serdén preparados de
acuerdo a NIfF PARA LAS PYMES.

De acuerdo ¢ o antes indicado, ia Compania definié como su periodo de
fransicion a las NIIF PARA LAS PYMES el afio 2011, La aplicacién de las NIIF PARA
LAS PYMES supone, con respecto o los principios de contablidad generaimente



Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas v equipo,
actlivos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufride una pérdida por deterioro de valor. St existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cuaiguier activo afectado con sy importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al Importe recuperable estimado, v se
reconoce una perdida por deterioro del valor en resultados.

Be forma similar, en cada fecha scbre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparande el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su imporie en litres ol precio de venia menos 1os costos de
terminacion y venta,

Si una pérdida por detetioro det valor revierte posteriommente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasfa la estimacion revisada
de su vaior recuperable (precio de venia menos cosios de terminacidn y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar ef importe que habria sido determinado s no se
hublera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del aclivo {grupoe de
activos} en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconace inmediatamente en resultados.

Arrendamientos

los amendamientos se clasifican como armendamientos fingncieros siempre que los
términos del arendamiente transfieran sustanciaimente todos los riesges v las ventajas
inherentes ¢ la propiedad del activo amendado a ld compafia. Todes los demdas
arrendamientos se clasifican como eperafivos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiere se reconocen
como activos de la compaiia ol valor razonable de g prepiedad arendada {o, si son
inferiores, por ef valor presente de los pagos minimos por arendamiento) ai inicio del
arrendamiento, El comespondiente pasivo con el arendadeor se incluye en el estado de
sttuacién financiera como una obligacidn por el amendamiento financieros. Los pagos
del arendamiento se reparten entre cargas financieras y reduccion de ta obligacién
del arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo
restante del pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicidn de resultados.
Los activos mantenidos en arehdamiento financiero se incluyen en propiedades,
planta y equipe. y la depreciacion y evaluacién de pérdidas por deterioro de valor se
realiza de ia misma forma que para los activos que son propiedod de la compania.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor enfre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacidn y venta.

Por ser esta una compafia de Servicios, sus inventarios de suministros rotan segdn lo
estime necesario en cada transaccidn. .

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan de contado v los Tmpd}fes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando se realiza un crédifo en los ventas y este se amplia



aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse 1os estados financieres correspondientes af afo 2018:

. Coaombios en las politicas contables, criterios de medicién y‘ forma de
presentacion de los estados financiercs,

. Lo incorporaciéon de un nuevo estadc financiero, el estado de resultado
infegrai.

« Un incremento significative de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros

Para la preparacién de [os presentes estadios financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas o la aplicacién retroactiva de las
NI PARA LAS PYMES,

3.1.1  Ajustes significativos en el estade de flujos de efeclivo por el aho terminado el
31 de diciembre del 2018:

No existen diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segin
las NIIF PARA LAS PYMES v el presentado segun los PCGA anteriores,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En ia aplicacién de las politicas contables de la Comparia, las cudles se
descriven en ia Nota 2. la odministracién debe hacer juicics, estimados y
presunciones sobre ios importes en libros de los actives y pasivos que
aparentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en ia experiencia histérica y otfros factores que se consideran
como refevantes. Los resuitados redles podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y
periodos futuros st ki revisidn ofecta tanto al periodo actual como o perfodos
subsecuentes,

1. EFECTIVO

Un resumen de efective hasta su vencimiente es comao sigue:

Efectivo y sus equivalenies 72}_,9_7--




2, ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

Registra vaior por cuentas por cobrar y pagar por: crédito frivutario del Impuesto a la
Renta, Prestamos a empleados, otros por cobrar, Impuestos por Pagar {Retenciones en
ia Fuenie}, Proveedores por pagar y cuenias con por pagar a terceros.

Activos financieros: 31-Dic-18
Crédito Tributario 0

3. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

La compafiia ha elegido continuar reconociendos sus elementos de Propiedad, Planta
y EqQuipo a sus respectivos valores contabies previos bajo NEC, sin haber actualizado
ninguno de estos ai Valor kazonable. Es decir se halion valorados ai cosio de
adquisicién, menos su depreciacion acumulada.

31-Dic-12
Costo 2.835,79
Depreciacion acumulada -405.53
Total 3.152,.23
Clasificacion:
Muebles y Enseres 1.480.00
Equipos de Computacidn 1.178,30
MAGQUINARIA Y EQUIPOS 1.77.4% -
Depreciacion acumutada -405.53
Total 215223

1. PATRIMONIO
Cuentas | Saldo al
12-2018

Capifal Social Pagado .7 800.0D



Resultados Acumulados 1274729

Reserva Legal 68.5)

Reservg Faculigtivg 68.51

Resultado del Fercicio 489,15

Total 2.700.46
CAPITAL SOCIAL:

Los saldos a 31 de diciembre de 2018 comprenden 800 acciones ordinarias con unos
valores nominaies de ti5% 1,00 completamenie pagados.

APORTE DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION:

Los soidos al 31 de diciembre del afo 2018 comresponden o apories de los
socios de anos anteriores para futura capitalizacion de la compania,

RESULTADOS ACUMULADOS:

Comprende los resulfados acumulados hasta el aiig 2011,

Resultados Acumulados Aplicacién Niif para Pymes:

Comprende ia aplicacion de de las Normas infernacionales de informacién Financiera
para pequefias y medianas entidades {NItF para Pymes] y su adopcién por 1° vez

RESULTADO DEL EJERCICIO:

Comprende el Resuliado del ejercicio economico al 31 de Diciembre dsl 2018.
Ingresos:

Regis’rro ingresos por venta de pasajes turisticos, alojamientos, transporte, etc.

Venta de Servicios 1.850,00 -



GASTOS OPERACIONALES
Comprenden los Gastos Administrativos

Cuenias

Gastos Administrativos

Servicios Basicos
Impuestos y Contrib.
Depreciaciones

TOTAL

Saldo of

31-12-2018

816.42
184.03
124.89

112534

27. Aprobacion de los estados financieros
Estos estados financleros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 19

de abril de 2019.

M

C. ina Revelo Gil
Reg. 7482




