GALAPAGOS EDUCATIONAL EXPERIENCE S.A. GAEDEX

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
para el ano que termina el 31 de Diciembre de 2014

1. Informacién general

GALAPAGOS EDUCATIONAL EXPERIENCE S.A. GAEDEX, es una sociedad andénima
ecuatoriana con RUC N° 2091757993001, inscrita en el Registro de Sociedades con
Expediente N°® 62991. Estd sujeia al control de lo Superintendencia de Compahias del
Ecuader constifuida legalmente el 4 de diciembre del 2009. Domiciliada en la
Provincia de Galdpagos, Canién Santa Cruz de la ciudad de Puerfo Ayora en las
calles Av. Baltra S/N vy calle Isabela en el Barrio Pampas Coloradas.

La compania se dedica a fomentar el turismo de las Islos Goidpagos mediante
agencias de viajes a nivel nacional de acuerdo con el CHU V. 4: H5110.03

Sus accionistas con acciones vigentes y derecho o voto son: 1) & Sefior Andrade
Martinez José Luis poseedor de doscientas acciones con un valor nominal de cada
cccion de USH 1.00 {doscientos 00/100 délares americanos). 2) La sefiora Androde
Martinez Rosemary Elizabeth propietaria de dosclentas acciones con un valor nominal
de coda accidn de US$ 1.00 (doscientos 00/100 ddélares americanos). 3) El Sefior
Andrade Martinez Vinicio poseedor de doscientas acciones con un valor nominal de
cada accion de US$ 1.00 (doscientos 00/100 ddlares americenos). 4} La sefora
Martinez Lara Paca Elizabeth propietaria de doscientas acciones con un valor nominal
de cada accion de US$ 1.00 {doscientos 00/100 ddiares americanos).

2. Bases de elaboracién y politicas contables

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Infernacional de
Infermacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Coniabllidad [IASB). Estén
presentados en la moneda local gue es el Ddlar americano utitizado en el pals.

La presentacion de ios estados financieros de acterdo con la NIIF para las PYMES exige
la determinacion y la aplicacidon consistente de politicas contables a fransacciones y
hechos. Las politicas contables mas importantes de la compahia se esfablecen en la
nota 3. En dlgunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la compafia.

Bases de consolidacién

Los estados finencieros conciliados son Unicos puesto que no aplica el conceplo de
sociedad principal v sus subsidiarias.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestocion del servicio se
reconocen cuando se redliza el servicio. Los ingresos de octividades ordinatias se




miden al valor razonable de o confraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuenios e impuestos asociados al servicio.

Impuesto a las ganancias

Ei gasto por impuestos a las gananclas representa la suma del impuesto corrfiente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto comiente por pagar estd basade en la ganancia fiscal del afio reportado.

El impuesto diferido se reconoce a parfir de las diferencias enire los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financiercs y sus bases fiscales comespondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para fodas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para
fodas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, v cualquier pérdida o credito fiscal no utiizado. Los actives por impusstos
diferidos se miden al importe mdximo que, sobre la base de ia ganancia fiscal actual o
estimada future, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de fos actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa vy se ajusta para reflejor la evaluacidn octual de las ganancias
fiscales fuiuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periode.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar ¢ la
ganancia (pérdida} fiscal de los periodos en los que se espera redlizar el active por
impuestos diferides o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Propiedades, planta y equipo

Llas partidas de propiedades, planta vy equipo se miden al costo mencs lo
depreciccidon acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valer acumulada. La
depreciacidn se carga para distribuir el costo de los actives menos sus valores
residuales a lo large de su vida Ufil estimada, aplicando el método lineal. En [a
depreciacion de las propiedades, planta y equipe se ulilizan las siguientes tasas:

Muebiles y Enseres ~ Maquinarias y Equipos 10 por clento
Equipos de Computacidn 33% por ciento

St existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en fa jasa de
depreciacién, vida Uil o vailor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
active de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeciativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informdaticos adquiridos que se expresan al costo
menos |la depreciacidn acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amoriizan a lo largo de la vida estimada de cinco afios empleando el método lineal. Si
existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amaortizacidn, vida Gl o valor residual de un active infangible, se revisa la amortizacion
de ese actlivo de forma prospectiva parc reflejar las nuevas expectativas.




Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufride una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deferioro del valor, se estima vy compara el Imporfe recuperable de
cudalguier aclive afectado con su imporie en libros. Si el importe recuperabie estimado
es inferior, se reduce el imporfe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por detericro del valor en resuliados.

De forma similar, en cada fecha scbre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada portida del
inveniaro {o grupo de partidas similares} con su precio de venia menos los costos de
terminocidén y venta. Si una parfida del inventario (o grupe de partidas similares} se ho
detericrado, se reduce su importe en liores al precio de venia menos los cosfos de
ferminacién y venia.

St una pérdida por deferioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacioncdos) se incrementa hasta la estimacién revisada
de su valor recuperable (precio de venia menos costes de ferminacién y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el imporfe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del actlivo (grupoe de
activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deferioro de valor se
reconoce inmediatomente en resulfadoes.

Arrendamientos

Los arendamientos se clasifican como arendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento fransfleran sustanciclmente fodos los rfiesgos v las venidjas
inherentes a lc propiedad del aciivo arendado a la compafia. Todos los demds
arendamientos se clasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arendamiento financiero se reconocen
como activos de la compariia al valer razonable de la propiedad arendada (o, st son
inferiores, por el valor presente de los pagos minimos por arendamiento] al inicic del
arendamiento. El corespondiente pasivo con el arendador se incluye en el estado de
situacién financiera como una obligacidn paor el arendarniento financiero. Los pagos
del arendamienio se reparten entre cargas financieras y reduccion de la obligacion
del amendamiento, para asl conseguir una fosa de interés constante scbre el saldo
restante del pasivo. Los cargos financieros se deducen en la medicidn de resuliados.
Los activos mantenidos en arendamiento financiero se incluyen en propiedades,
planta y eguipo, vy 1a depreciacién y evaluacion de pérdidas por deterioro de valor se
realiza de la misma forme que para los activos gue son propiedad de la compahia.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el cosfo y el precio de venia menocs
los costos de tferminacion y venta.

Por ser esta una comparnia de Servicios, sus inventarios de suminisiros rotan seguin lo
estime necesario en cada fransaccidn.

Acreedores comerciales




Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales v no tlenen intereses. Los valores y saldos de acreedores comerciales
denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria del ddlar
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias
o perdidas por cambio de moneda exiranjera se incluyen en ofros gastos o en ofros
ingresos.

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones. por beneficios o los empleados por pagos por largos afios
de servicio no aplica para la compadiia, por cuanfo sus empleados no cumplen con
las condiciones para el Cdlculo Actuarial que rige en el pals. Ende no se ha realizado
ninguna provision referente a esta norma.

Provisidn para obligaciones por garantias

La compaiia no aplica la provisidn por garantias de los eqguipes que posee. Los bienes
se reparan o se sustituyen por ofros nuevos.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEI DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF PARA LAS PYMES)

Lo Supefintendencia de Compaiias estableci® medionte Resclucidn No.
06.Q.ICI.O04 del 21 de agosto del 2006, y segin disposiciones contempladas en la
resolucion No.- SC.QUICI.CPAIFRS.11.071 del 12 de Enero del 2011, la adopcién de
las Normas Intfermacionales de Informacicén Financiera para pequefias v medianas
enfidades (NHF pora las PYMES).

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de dictembre del 2010 vy 31 de Diclembre
del 2011, la Compafia prepard y prepara sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceplados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2014, los estados financieros de la Compahia serdn preparadoes de
acuerdo a NI[IF PARA LAS PYMES.

De acuerdo ¢ lo antes indicado, la Compariia definid como su periode de
fransicion a las NIiF PARA LAS PYMES el afio 2011. La aplicacion de las NIIF PARA
LAS PYMES supone, con respecio a los principios de confabllidad generalmenie
aceptados en el Ecuader gue se enconfraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros comespondientes ol anc 2014:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estade de resultado
integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las nofas a los
estados financieros




Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NHF PARA LAS PYMES.

3.1.1 Conciliacion del Resulfado Infegral por el afo ferminado el 31 de
diciembre del 2014

Resulfado de aocuerdo a 161,06
PCGA anteriores
informadeo previamente

Ajustes por ka conversion a 0
NIIF PARA LAS PYMES:

Total 161,06

Resuftado infegral de 161,06
acuerdo a NIIF PARA LAS
PYMES

3.1.2  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por ef afio ferminade ef
31 de diciembre del 2014:

No existen diferencics entre el estado de flujos de efective presentado segin
las NIF PARA LAS PYMES v e preseniado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las poliicas coniables de la Compafifa, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracidon debe hacer juicios, estimados y
presunciones scbre los imporfes en flibros de los actives y pasivos que
apcrentemente no provienen de ofras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros faciores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferr de dichos estimades.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones coniables se reconocen en el periodo de la revisidn v
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenies.




1. EFECTIVO

Un restmen de efectivo hasta su vencimiento es como sigue:

Efectivo y sus equivalenies 324,80

2. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

La compahia ha elegido continuar reconodiendo sus elementos de Propiedad, Planta
v Equipo a sus respectivos valores contables previos bajo NEC, sin haber actualizado
ninguno de estos ol Valor Razonable, Es decir se hallan vaolorados ol cosio de
adguisicién, menos su depreciacidn cecurmulada.

31-Dic-14
Costo 338.8%
Depreciacidon acumulada -301,78
Total 3711
Clasificacién:
Muebles y Enseres 161,40
Equipos de Computacion 177,49
Depreciacién acumulada -30.78
Total 37,11
1. PATRIMONIC
Cuentas Saldo al
12-2014
Capital Soclal Pagado 800.00
Aporie de Socios para Futura Capilalizacion 2.694.00

Utilidad no distribuida afios antericres - 16.68




Resultados Acumulados 1° vez Niif Pymes 0

Rasultados Acumulados -3.631,34
Resultado del Fercicio 161,06
Total 823.85
CAPITAL SOCIAL:

Los saldos a 31 de diciembre de 2014 comprenden 800 acciones ordinarias con unos
valores nominales de US$ 1,00 completamenie pagados.

APORTE DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION:

Los saldos al 31 de diciembre del afc 2014 corresponden a aportes de 1os
socios de anos anteriores para futura capitaizacién de la companic.

RESULTADOS ACUMULADOS:

Comprende los resuitados acumulados hasta el afic 2014.

Resultados Acumulados Aplicacién Niif para Pymes:

Comprende la cplicacidn de los Normas Infernacionales de Informacion Financiera
para pequeias y medianas enfidades (NIiF para Pymes).

RESULTADO DEL EJERCICIO:

Comprende el Resuttade del gjercicio econdmico ¢l 31 de Diciembre del 2014.

Ingresos:

Registra ingresos por venta de pasajes furisticos, alojamientos, transporte, efc.

Venta de Servicios 8.87087

GASTOS OPERACIONALES
Comprenden los Gastos Adminisfrativos
Cuentas Saldo dl

31-12-2014




Guastos Administrativos

Sueldos y Beneficios 8.074,80
Impuesios y Conftrib. 396,30
Depreciaciones 75.87
TOTAL 8.544,97

27. Aprobacién de los estados financieros
Estos estados financieros fueron aprobades por la Junta General de Accionistas el 30
de Abril de 201.5.

Mrcepmntiaien
Rosemary Anlirade Martinez
Representante Legal




